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Bugiiniin Takvimi

Saat (ke Veri Dénem  Beklenti Onceki
1000 Almanya sanayi Uretimi-Aylik Ekim -0,70% 0,50%
1000 Almanya Sanayi Uretimi-¥illik Ekim -0,70% 2,60%
13:00 E3 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt ] 3C22-F  0,20% 0,20%
13:00 EB GSYH-YIllIk 3¢22-F 2,10% 2,10%
1630 ABD Birim Isgic Malivetleri 3¢22-F  350% 3,50%
17:30  Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kasim 72,2 mirTL

FX Market ile
cok avantajlt
kurlarla doviz,
altin, gimis ve
platin alim
satum islemleri
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere gore Cin’de ihracat ve ithalat kasim ayinda kiresel talepteki zayiflama ve
ic talepte Kovid-19 kisitlamalarinin etkileri ile beklentilerin Gizerinde diisiis kaydetti. Ulkede ihracat
st Uste ikinci ay gerileyerek kasim ayinda yillik bazda %8,7 duslis kaydederken, ithalat %10,6 geriledi.
Diger yandan Cin’de Kovid-19 kisitlamalarinin gevsetilmesine devam ediliyor ve diin Pekin’de bazi
kamuya agik alanlarda negatif test sonucu gosterme zorunlulugu kaldirildi. Kisitlamalarin
gevsetilmesinin yarattigi iyimserlik bu sabah yeniden blyiume endiselerinin golgesinde kaldi ve risk
istahinda karigik bir goértinim takip ediyoruz. Bu sabah Japonya saticili, Cin yatay pozitif, Hong Kong
ise alicili seyrediyor. Din ABD’de spot endeksler saticili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %1,03,
S&P500 %1,44 ve Nasdaq %2,00 deger kaybiyla giinii tamamladi. Bu sabah vadeli endeksleri pozitif
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise karisik bir gériinim takip ediyoruz.

Din agiklanan verilere gére ABD’de dis ticaret agigi kiiresel talepteki zayiflamanin etkisi ile ihracattaki
gerileme nedeniyle kasim ayinda aylk bazda genisleyerek 78,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
ihracat aylik bazda %0,7 gerilerken, ithalatta %0,6 artis yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %3,60
seviyesinin Uzerini test etmesinin ardindan bu sabah %3,55 seviyelerinde bulunuyor. Dolar endeksi
ise 200 gtinluk hareketli ortalamasinin hemen altinda 105,5 gevresinde seyrediyor. Bugiin ABD’de
aciklanacak onemli bir veri bulunmuyor. Avrupa tarafinda ise diin 6nemli bir veri akisi takip
edilmezken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas Ekonomisti Lane enflasyonun zirve yapip yapmadigini
soylemek igin erken oldugunu ancak zirve seviyeye oldukga yakin olundugunu distndigiunt soyledi.
Lane, daha fazla faiz artirnminin gerekli olacagini diistindugtinii ve para politikasi kararlarinin verilere
bagli olarak alinacagini ancak bu zamana kadar yapilan faiz artinmlarinin da hesaba katilmasi
gerektigini belirtti. ECB Uyelerinden Herodotou da ECB’nin daha fazla faiz artinmi yapacagini ancak
notr faiz oranina yaklasildigini belirtti. 1,0500 seviyesi tizerinde kalicilik saglayamayan EURUSD bu
sabah 1,0470 gevresinde islem goriyor. Bugiin Almanya’da sanayi Uretimi ve Euro Bolgesinde liglinci
ceyrek biiylime verilerinin final sonuglar takip edilecek.

Din yurt igcinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, BIST100 endeksi giin iginde karisik bir seyir izledi.
5.000 seviyesinin lizerine denemeler yapan endeks giinii %0,85 deger kazanciyla 5.000 seviyesinden
tamamladi ve endekste islem hacmi 113,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,41,
sanayi endeksi %0,85 deger kazanirken, ulastirma endeksi %2,01 dlsus kaydetti. Dolar/TL 18,63
cevresindeki seyrini koruyor. 5 yillik CDS primi ise 532,7 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde
kasim ayi hazine nakit dengesi verileri takip edilecek.

Bu sabah ons altin 1.770S, ons giimis ise 22,30$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol kiiresel
biiyiimeye yonelik endiseler ile diin ocak ayinin ardindan ilk kez 80$ altina geriledi ve bu sabah 79,7$
seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 17.000S seviyesinin (izerinde kalici olmaya ¢aligiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0500 — 1,0560 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0440 ve
1,0360 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukarida 1.795$ ve 1.850$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.754$ ve 1.715$
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 22,91$ ve 23,50S direncleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 22,005 ve
21,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyonde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 18,2646
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 5.100 — 5.250 direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagi yonde 4.915 — 4.850 destekleri
takip edilebilir.

¢ GBPUSD, asagi yonde 1,2065 ve 1,1937 destekleri 6ne gikiyor. Yukari yonde ise 1,2280 ve 1,2345
direngleri takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TCMB'nin kasim ayi fiyat gelismeleri raporuna gore, kasim ayinda tiiketici yillik enflasyonundaki gerilemeyi enerji ve temel mal gruplari siriiklerken, aylik
bazda gida grubu fiyat gelismeleri 6ne gikmistir. Yillik enflasyon temel mallarda tiim alt gruplarda diisiis kaydetmistir. Enerji yillik enflasyonu baz etkisiyle
gerilerken, bu grupta aylik artis da nispeten iliml seyretmistir. Elektrik, dogal gaz imalatinin yani sira rafine petrol urlinleri ile ana metal sanayi
fiyatlarindaki distsler oncultgiunde uretici fiyatlarinda aylik artis orani 6nemli 6lgtide yavaslamis, bu dogrultuda Uretici yillik enflasyonu gerilemistir. Bu
gorinim altinda, mevsimsellikten arindiriimis verilerle B ve C gostergelerinin aylk degisimlerindeki yavaslama sirmis, yillik enflasyonlarinda dusis
kaydedilmistir.

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru kasim ayinda aylik bazda 0,17 puan artarak 55,65 seviyesine yiikseldi.

. Hazine ve Maliye Bakanligl, 6 Aralik’ta gerceklesen iki tahvil ihalesinde toplam 19 milyar 322,8 milyon TL borglandi. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina
ve piyasa yapicilarina yapilan 14 milyar 600 milyon TL net rot satislarla birlikte toplam satis tutari 33 milyar 922,8 milyon TL 'ye ulast.

. Tiirkiye IMSAD verilerine gére yilin ilk iki ceyreginde yiikselis kaydeden insaat malzemeleri sanayi iretimi, temmuz, agustos, eyliil aylarinda st Uste
duserek 3. gceyregi %3,4'luk kayipla tamamladi. Yilin ilk 9 ayinda ise ingaat malzemeleri sanayi tretimi gegen yilin ayni ddnemine goére %0,8 blyudu.

. Cumbhurbagkani Erdogan kasim ayi verilerinin enflasyonda iyilesmeyi gosterdigini belirterek, yilbasi ile birlikte bu iyilesmenin hizlanacagini ve 6zellikle
subat ayindan itibaren enflasyonun daha makul ve kontrolu kolay bir seviyeye gelecegini soyledi.

. Ticaret Bakanligi perakende ticarette uygulanacak ilke ve kurallar hakkinda yonetmelikte degisiklige gitti. Buna gore sube sayisi 200’Un Uizerinde olan
gida zincir magazalarina, satisa sunduklari Griinler ve subelerine iliskin verileri Bakanlikga belirlenen sisteme aktarma yukimlGlaga getirildi.

. ABD'nin 2023 savunma butgesini de iceren Ulusal Savunma Yetkilendirme Yasa (NDAA) tasarisinin son halinden, Temsilciler Meclisince Tiirkiye’nin F-16
alimini sinirlandirmak tizere konulan maddeler gikarildi.

4 TCMB Bagkani Kavcioglu, Turkiye'ye kaynagi belirsiz doviz girisi olmadigini, net hata-noksanin birgok nedeni oldugunu ancak belirsiz para girisi anlamina
gelmedigini s6yledi. Biyiimenin 6nemli bir kisminin net ihracattan geldigini, bunu gérerek faiz indirimlerine basladiklarini dile getiren Kavcioglu, kapasite
kullanim oranlarinin tarihsel ortalamanin Uzerinde seyrettigini, yeni taleplerdeki dususleri izlediklerini, faiz indirimlerinin bu siiregte Ureticiye ¢ok
yardimci oldugunu anlatti. Kavcioglu, makro ihtiyati tedbirlerin, finansman maliyetlerindeki dislsin ve yatirim kredilerinin biylimeye olumlu katki
yapacagini kaydetti. Kasim ayinda enflasyonda gortlen distsin yalnizca baz etkisinden kaynaklanmadigini belirten Kavcioglu, faiz, kur politikasi, rezerv
politikasi gibi bir cok politikanin enflasyonda daha da gerilemeye sebep olacagini soyledi.

Avrupa

. Almanya’da fabrika siparisleri akim ayinda aylik bazda beklentilerin lizerinde %0,8 artig gosterdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas Ekonomisti Lane, enflasyonda heniiz zirve seviyeye ulasilmadigini ancak buna ¢ok yakin olundugunu distndigin
acikladi. 2023’0n ilk aylari gegtikten sonra 6zellikle ilkbahar ve yaz aylarinda enflasyon oraninda 6nemli bir dists gorilebilecegini kaydetti. Aralik ayi da
dahil olmak Uzere gelecekteki faiz orani kararlarini alirken, halihazirda yapilanlarin 6lgeginin dikkate alinmasi gerektigini sdyleyen Lane, enflasyonla
micadele igin daha fazla faiz artisinin gerekli olacagini diistindiigiinu ekledi. Lane, ekonomide bir durgunluk olursa bunun nispeten hafif ve nispeten kisa
Omurlu olmasini bekledigini de agikladi.

. ECB uUyelerinden Herodotou, enflasyon beklentilerinde herhangi bir bozulma isareti gérmediklerini séyledi. ECB'nin faiz artirimlarina devam edecegini
belirten Herodotou, notr faiz oranina ¢ok yakin olduklarini dustindGguini agikladi.

ABD
. Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gore dis ticaret agigl ekim ayinda beklentilerin altinda 78,2 milyar dolar olarak gergeklesti. Bu dénemde ithalat %0,6
artarak 334,8 milyar dolara ytikselirken ihracat %0,7 disiisle 256,6 milyar dolara geriledi.
. Goldman Sachs CEO'su David Solomon ABD'de yumusak inisin garanti olmadiginin altini gizerek belirsiz goériinim nedeniyle 2023 yilinda daha dusuk
ikramiyelerin ve isten gikarmalarin stpriz olmamasi gerektigini belirtti. Solomon, bankanin ekonomistlerinin ABD’nin bir resesyonda kaginabilecegini
soylemesine ragmen ulkenin 2023'te bir resesyon gorebilecegini kaydetti.

Asya

. Cin'in baskenti Pekin'de sehir yonetimi, eczaneler, sipermarketler, alisveris merkezleri, havaalanlari ve ofis binalari gibi kamuya agik alanlara giriste
negatif test sonucu gésterme zorunlulugunu kaldird.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) yonetim kurulu Gyesi Nakamura, merkez bankasinin hala Kovid-19’un neden oldugu ¢okusten kurtulma slreci devam
ederken ekonomiyi desteklemek igin ultra gevsek para politikasini sabirla stirdirmesi gerektigini bildirdi. Nakamura, "Son fiyat artislarina hentiz Ucret
artislari eslik etmiyor, bu da merkez bankasinin para politikasini simdilik asiri gevsek tutmasi gerektigi anlamina geliyor" dedi.

. Cin’de kasim ayinda ihracat beklentilerin Gzerinde %8,7 diisiis kaydederken, ithalat da beklentilerin tGzerinde %10,6 geriledi. Bylece dis ticaret fazlasi
beklentilerin altinda kalarak 69,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Diinyadan
. Bloomberg Economics analisti Scott Johnson'in analizine gére 2022'de %3,2 biylimesi beklenen kiiresel ekonominin 2023'te %2,4 blyiumesi bekleniyor.

Bu oran, 2009 ve 2020 krizleri harig 1993'ten beri en disik biyime orani olacak. Ancak biiyime rakamlarinin lilke bazinda ayrismasi, Euro Bolgesi'nde
resesyonun 2023'te baglarken Cin ekonomisinin 'Sifir Kovid' politikasinin sona ermesiyle %5'ten fazla bliyiimesi bekleniyor.

. Basinda yer alan habere gore Rusya, G7 ulkeleri tarafindan konulan Ust sinira yanit olarak uluslararasi petrol satislari igin bir taban fiyat belirlemeyi
planliyor. Buna gore belirlenen fiyatlar diizenli olarak piyasa ile uyumlu sekilde revize edilecek.

. Diinya Ticaret Orgiitii tarafindan yayimlanan bir raporda iilkelerin yem, giibre ve gida gibi hayati 5neme sahip bircok iiriine ticaret kisitlamalari getirdigi
ve bu durumun endise verici olduguna dikkat cekildi. Ote yandan, ekim ortasina kadar olan verilere atifta bulunulan raporda, Kovid-19 kaynakl ticaret
kisitlamalarinin yaklasik %80'inin yurtrlukten kaldirildig belirtildi.

. Hindistan Merkez Bankasi'nin (RBI) politika faizi orani, beklentilere paralel olarak 35 baz puan artig ile %6,25’e yikseltildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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