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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de hizla artan Kovid-19 vaka sayilari ve yeni kisitlamalarin Cin Merkez Bankasi’nin piyasayi
destekleyici adimlar atmasina yonelik beklentileri artirmasi sonrasinda, Cuma giini Cin Merkez
Bankasi zorunlu karsilik oranlarini 25 baz puan dustirdtigtina agikladi. Diger yandan tilkede hiikiimetin
uyguladigi kati Sifir-Kovid-19 politikasina karsi protestolar artarak devam ediyor. Bu sabah Asya
piyasalarinda saticili seyirler takip ediyoruz. ABD’de Cuma giini spot endeksler karisik kapaniglar
gergeklestirdi. Dow Jones %0,45 deger kazanirken, S&P500 %0,03 ve Nasdaq %0,52 deger kaybetti.
Bu sabah vadeli endekslerinde saticili bir goriiniim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri de saticili
seyrediyor.

ABD’de Suikran Gund tatili nedeniyle gegtigimiz haftayi sakin bir gindemle tamamladik. ABD 10 yillik
tahvil faizi hafta icinde gerilemeyi stirdiirdli ve bu sabah %3,65 seviyelerinde bulunuyor. Dolar endeksi
ise 105,6 seviyelerinin test edilmesinin ardindan hafta basinda 106 seviyesinin lizerinde seyrediyor.
Bu hafta ABD’de Cuma glinu agiklanacak tarim disi istihdam verileri kritik 6nem tasiyor olsa da hafta
icinde de yogun bir veri giindemi takip edecegiz. Uglincii ceyrek biiyiime verilerinin ikinci sonuglari,
ADP ozel sektor istihdami, JOLTS yeni is agilislari ve PCE fiyat endeksi agiklanacak. Fed uyelerinin
konusmalarinin da takip edilecegi haftada Fed Baskani Powell'in Carsamba glini yapacagi konusma
onemli olacak. Avrupa tarafinda da Cuma giini 6nemli bir veri akisi bulunmuyordu. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) uyelerinden Makhlouf, 2023 yilinda da faiz artinmlarina devam edilmesi
gerekebilecegini ancak bunun daha dusiik oranlarda gergeklesmesini bekledigini soyledi. Hafta iginde
ise Euro Bolgesinde Carsamba glinli agiklanacak olan enflasyon verileri 6n planda olacak. EURUSD 200
glnluk hareketli ortalamasinin tzerinde kalici olamadi ve bu sabah 1,0355 seviyelerinde bulunuyor.

Gegtigimiz hafta pozitif bir seyir izleyen BIST100 endeksi haftalik bazda %7,68 deger kazanciyla haftayi
4.874 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde Cuma glini islem hacmi 111,2 milyar TL oldu.
Dolar/TL yatay seyrini surdirerek bu sabah 18,62 gevresinde islem goéruyor. 5 yillik CDS primi ise 534
seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Cumhurbaskanhgi
Kabine toplantisi ve sonrasinda gelebilecek agiklamalar takip edilecek.

Haftanin ilk islem giiniinde ons altin 1.750$ ve ons giimis 21,21$ seviyelerinde islem gériiyor. Brent
petrol Cin’deki gelismelerin biiyimeye yonelik endiseleri artirmasi ve ABD’nin Venezuela’ya petrol
retimi konusundaki yaptinmlarini hafifletmesi ile satis baskisi altinda kaldi ve bu sabah 81,2$
cevresinde bulunuyor. Bitcoin’de 16.200$ seviyelerinde zayif gériiniim devam ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asagi yonde 1,0300 — 1,0170 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 200 glinlik HO
1,0384 ve 1,0480 direngleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukarida 1.784$ ve 1.800$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.730$ ve 1.680$
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Giimiig, 200 giinliik HO 21,35$ Gizerinde 22,10$ ve 22,65S$ direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagi yonde ise
20,85S$ ve 20,00$ desteklerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyonde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rui 18,2565
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde ise 4.900 — 5.000 direngleri 6ne gikiyor. Asagl yonde 4.750 — 4.685
destekleri takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yonde 200 gilinlik HO 1,2176 —1,2260 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise
1,2025 - 1,1860 destekleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Tirkiye

. Tulrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin yayinladigi (TCMB) ikinci finansal istikrar raporunda, Tlrkiye’de hane halki borglulugunun, son 10 geyrek boyunca
kesintisiz azalmaya devam ettigi ve hane halki varliklarinda liralagmanin kuvvetlenmesinin 6ngérildigi belirtildi. Raporda, gelismis Ulkelerde resesyon
beklentilerinin artmasi nedeniyle kiresel iktisadi faaliyetin yavagladigi kaydedildi. Sermaye piyasalarina katilm yayginlasirken, finansal sistemde
bankacilik sektorintn yukiinun hafifledigi belirtilen raporda, reel sektoriin finansal varliklarinin, yikimliliklerine gére daha gliglu artisini sirdiirmekte
oldugunu ve likidite, karlilik ve bor¢ 6deme gostergelerin olumlu seyrettigi belirtildi.

. Basinda yer alan habere gore, Tirkiye'nin Katar'dan 10 milyar dolara varan finansman temin etmesine yonelik mizakerelerde son asamaya gelindi.
Yetkililerin verdikleri bilgiye gére 10 milyar dolar finansman swap, eurobond veya baska bir yontemle olacak.

. Azerbaycan Cumhurbagskani ilham Aliyev Tiirkiye ile dogalgazin Avrupa’ya tasinmasina iliskin miizakerelerin beklenenden uzun siirdtigiinii ve Avrupa’ya
ihracati artirma planlarini olumsuz etkiledigini belirtti.

. Ticaret Bakani Mehmet Mus, esnaf ve sanatkarlarin finansman ihtiyacini karsilamak igin hazirlanan 100 milyar lira tutarindaki Hazine Faiz Destekli Kredi
Paketi'ne iliskin 15 milyar liralik tutarin hemen, geri kalaninin ise 4 ay icinde gonderilecegini bildirdi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye’nin “duragan” olan kredi notu ve “B3” seviyesinde olan gériinimiinde glincelleme yapmadi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, politika faizinde tek haneli seviyelere inildigini hatirlatarak, enflasyonun da yakin zamanda gerilemeye baslayacagini belirtti.
Erdogan, ekonomide alinan tedbirler ve atilan adimlarla birlikte segim tarihine kadar olumsuzluklarin énemli bir bolimint ortadan kaldiracaklarini
soyledi.

. 2023 Yili Merkezi Yonetim Biitge Kanunu Teklifi ile 2021 Yili Merkezi Yénetim Kesin Hesap Kanunu Teklifi TBMM Plan ve Bitge Komisyonunda kabul
edildi. Butgenin kabul edilmesinin ardindan tesekkiir konusmasi yapan Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati kiiresel 6lgekte enflasyon oranlarinin
artmasina yol acan bir durumla karsi karsiya kalindigina isaret ederek, Turkiye ekonomisinde tek sorunlu alanin enflasyon oldugunu ve enflasyonla
mucadelenin kararlilikla devam ettigini sdyledi. Enflasyonda en yiksek seviyenin gorildugiini belirten Nebati, bundan sonra enflasyonun gerilemeye
basladiginin goriilecegini ifade etti.

Avrupa

. Almanya’da GfK tarafindan hazirlanan tuketici given endeksi aralik ayinda hiikiimetin enerji sektoru igin aldigi tedbirlerin etkisiyle hafif bir toparlanma
gostererek, -41,9'dan -40,2 seviyesine ylkseldi.

+  Almanya'da geyreklik bazda GSYH buyumesi tiglincu geyrekte final verilere gére %0,3 seviyesinden %0,4 seviyesine revize edildi. Boylece Uiglinci ceyrekte
GSYH gegen yilin ayni dénemine gore %1,2 artt.

. Fitch Ratings, enflasyonun harcanabilir geliri sikistirmasi nedeniyle Avrupali varlik yoneticilerinin net akimlarinin 2023'te diismesinin muhtemel oldugunu
belirtti. Bununla birlikte, cogu musterinin oldukga yiiksek harcanabilir gelire sahip oldugunu ve bunun, daha yiiksek yasam maliyetleri tarafindan énemli
Olglide asindiriimayacak oldugunu kaydeden Fitch Ratings, disustin ihmli olacagi 6ngérisiinde bulundu.

. Basinda, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) aralarinda BNP ve Deutsche Bank'in da oldugu bankalara kaldiragh kredi risklerini azaltmaya yonelik daha
yuksek sermaye yukiimliliikleri getirecegine yonelik haberler yer aldi.

. ECB uyelerinden Makhlouf, 2023 yilinda ECB’nin faiz oranlarini daha diisiik oranlarda artiracagini séyledi. Oniimiizdeki dénemde faiz artirimlarinin
ekonomiye etkilerinin daha rahat gorilecegini belirten Mahlouf, béylece ECB’nin sonraki adimlarina karar verebilecegini ifade etti.

Asya

. Cin Merkez Bankasl, banka ve kredi kuruluglarinin mevduatlari karsiliginda rezerv olarak tutmalari gereken nakit miktarini ifade eden "zorunlu karsilik
oraninin” 5 Aralik'tan itibaren 25 baz puan azaltilacagini agikladi. Piyasaya daha fazla likidite saglamayi ve kredi piyasasini rahatlatmayi hedefleyen
kararin, yaklasik 500 milyar yuan (yaklasik 70 milyar dolar) nakit varligi kredi verilmek lizere serbest birakacagi tahmin ediliyor. Banka, karara dair
aciklamasinda, "istikrari ©nceleyen ihtiyatli para politikasinin strdurilecegi", "reel ekonominin tesvik edilecegi" ve "asiri parasal genislemeden

kaginilacag!" mesajlarini verdi.
. Cin Bankacilik ve Sigorta Dlizenleme Komisyonu sektori destekleme gabalari siirerken, Cin bankacilik sektoriintin ocak-ekim aylari arasinda gayrimenkul
gelistirme kredilerinde 2,64 trilyon yuan (369 milyar dolar) ve mortgage kredilerinde 4,84 trilyon yuan sagladigini agikladi.
. Basinda yer alan habere gore, Cin Merkez Bankasi finansal sirketlere, gayrimenkul gelistirme sirketleri tarafindan ihrag edilen tahvilleri satin alabilmeleri
i¢in ucuz kredi sunacak.
Diinyadan
. JPMorgan’in yayimladigi notta kiiresel tahvillerde en kotiinin arkada kaldigi belirtilirken, gelecek yil yaklasik 1 trilyon dolarlik arz-talep farkinin tahvil
getirilerini asag1 dustrecegini 6ngoruldi. JPMorgan stratejistleri 2023’de tahvil arz-talep dengesinde iyilesme beklediklerini ve enflasyondaki dististin
tahvil getirilerindeki dustse katkida bulunacagini belirtti.
. Morgan Stanley stratejistleri 2023 yilinin ilk geyregi igin Brent petrol ve ABD ham petrol igin fiyat tahminlerini 5 dolar duslrerek sirasiyla 95 dolar ve 92,5
dolara indirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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