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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ulusal giivenlik danigmani Sullivan’in Rusya’nin Ukrayna’yi her an isgal edebilecegine yonelik
aciklamalari sonrasinda kiresel risk istahinin baski altinda kaldigini gériyoruz. Asya piyasalari
haftanin ilk islem giniinde saticili seyrediyor. ABD’de spot endeksler Cuma gilinini saticili
tamamlarken, Dow Jones %1,43, S&P500 %1,90 ve Nasdaq %2,78 deger kaybetti. Bu sabah vadeli
endeksleri hafif pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise satis baskisi 6ne gikiyor.

Cuma giinii ABD’de agiklanan Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi subat ayinda bir dnceki
aya gore %8,2 duslsle 61,7 seviyesine gerileyerek son 10 yilin en disuk seviyesinde gergeklesti.
Tuketici glivenindeki gerilemede yikselen enflasyon, hiikimet politikalarina karsi azalan given ve
uzun donem ekonomik goriinimdeki bozulmanin etkili oldugu aciklandi. 12 aylk enflasyon
beklentileri bir énceki aya kiyasla 0,1 puan artarak %5,0 seviyesine ylkselirken, 5 yillik enflasyon
beklentileri %3,1 seviyesinde sabit kaldi. Bu sabah dolar endeksi 96 seviyesinin hemen Ulzerinde, ABD
10 yillik tahvil faizi ise Cuma giinli %2,0 lizerine ylkselmesinin ardindan bu sabah %1,96 seviyelerinde
bulunuyor. 10 yillik reel getiriler eksi %0,51 seviyesine geriledi. Euro Bolgesinde agiklamalarda
bulunan ECB vyetkilileri Rehn ve Visco kisa vadeli enflasyon gelismeleri karsisinda ECB’nin hizli ve
agresif hareket etmesinin ekonomik aktiviteye zarar verecegi konusunda uyarilarda bulundu. ECB
yetkililerinin gegtigimiz haftalarda ECB’nin gevsek para politikasini sona erdirecegine yonelik artan
beklentileri kontrol altina almaya ¢alistigini goriyoruz. Bugiin ABD ve Avrupa’da 6nemli bir veri
aciklamasi bulunmuyor. ABD’de Fed uyesi Bullard’in konusmasi takip edilecek.

Cuma glind agiklanan verilere gore 2021 yilinda 6demeler dengesi 14,9 milyar dolar agik verdi ve cari
aclk/GSYH orani %1,9 seviyesinde gerceklesti. TCMB’nin piyasa katihmcilari anketinin subat ayi
sonuglarina gore 2022 yil sonu enflasyon beklentisi %34,6’ya yukselirken, yil sonu biyiime tahmini
%3,7 ile degisiklik gostermedi. Cuma guniu Fitch Ratings Turkiye’nin kredi notunda indirime gitti.
Kurum, yiiksek enflasyon ve parasal gevsemenin olumsuz etkilerine vurgu yapti. Hafta sonu Hazine ve
Maliye Bakani 3 yeni KGF kredisi agiklarken, yastik alti altinlari sisteme kazandirmak igin yeni bir
mekanizma agikladi. Cumhurbaskani Erdogan ise temel gida trtlinlerinden alinan KDV oraninin %8’den
%1’e duguralduguni acikladi. Gida ve alkolsiiz icecekler grubunun enflasyon sepeti igcindeki agirhginin
%25,3 oldugu goéz dniinde bulunduruldugunda, KDV indiriminin enflasyon Gzerinde yaklasik 1,4 puan
asagi yonlu etkisi olmasi beklenebilir. Cuma giini BIST100 endeksi guinliik %0,61 deger kazanciyla
haftay 2.051 seviyesinden tamamlarken islem hacmi 32,1 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 13,50
cevresinde islem goriyor. 5 yillik CDS primi 511,5 seviyesine geriledi. Bugiin yurt iginde dnemli bir veri
akist bulunmuyor.

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verileri sonrasinda goérece giigli kalan ons altin ve glimus
artan jeopolitik risklerden destek bularak hizli yiikselis kaydetti. Brent Petrol 94$ seviyesinin lizerine
yiikselirken, Bitcoin bu sabah 41.900$ cevresinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, asagl yonli hareketin devaminda 50 ginlik HO 1,1327 ile 1,1300 destegi takip
edilebilir. Yukarida 1,1400 seviyesi Uizerinde 1,1485 direnci yikselisin devami agisindan 6nemli.

¢ Ons altin, 1.850$ uzerinde tutunmaya calisiyor. Yukarida 1.871$ direnci 6ne ¢ikiyor. Asagida
1.835$ altinda 1.815$ ara destek seviyesi takip edilebilir.

¢ Giimis, Bollinger indikatériiniin orta bandi ve 22 giinliik HO karsilik gelen 23,25$ seviyesi
tzerinde hareket ediyor. Yiikselisin devaminda indikatériin st bandi 24,57$ seviyesine isaret
ediyor. Asagida 23,25$ altinda 22,90$ ana destek konumunda bulunuyor.

¢ Dolar/TL, yatay ve sikisik seyrine devam ediyor. Yukarida MOST indikatériiniin isaret ettigi
13,6772 ile 14,0000 direng seviyeleri 6ne gikiyor. Asagida ise 50 giinlik HO 13,4468 seviyesi takip
edilebilir. Bu seviyenin altinda 13,1980 — 13,0000 desteklerini izliyoruz.

¢ BIST100, yukarida ilk direnci 2.059 seviyesi olurken, bu seviye lizerinde 2.065 — 2.085 direng
aralig1 6ne gikiyor. Geri gekilmelerde ise 22 giinliik HO 2.005 seviyesinin altinda 1.950 destegi
takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yénde 1,3632 direnci ile 200 glinlik HO 1,3700 seviyesi takip edilebilir. Asagi
yonde ise 1,3512 destegi altinda 1,3436 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi iretim endeksi 2021 Aralik ayinda yillik bazda %14,4 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi
tretimi ayhk bazda %1,6 artis kaydetti.

. Perakende satis hacmi 2021 Aralik ayinda sabit fiyatlarla yillik bazda %15,5 artarken, aylik bazda %2,7 dusts gosterdi.

. Cari fiyatlarla perakende ciro 2021 Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %64,7 artarken, aylik bazda %5,8 artis gosterdi.

. TCMB subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketinde 2022 yil sonu enflasyon beklentisi %34,06'ya ylkseldi.

. 2020 Aralik ayinda 3,44 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2021 Aralik ayinda 3,84 milyar dolar agik verdi. Boylece 2020 yilinda 35,5 milyar dolar
olan cari agik 2021 yilinda 14,88 milyar dolara gerilemis oldu. 2021 Kasim ayinda 2,27 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig cari islemler dengesi
2021 Aralik ayinda 2,28 milyar dolar fazla verdi. 2021 yilinda altin ve eneriji harig cari islemler dengesi 29,31 milyar dolar fazla vermis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Nebati Cuma glinu yaptigi konusmasinda kur korumali mevduat hesaplarinda 20 Aralik’tan itibaren ortalama gtinde 10 milyar
TL civarinda bir giris oldugunu ve toplam buykligin 340 milyar TL'ye ulastigini belirtti. Nebati dovizden doniislerin payinin %49 oldugunu agiklad.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye’nin kredi notunu BB-‘den B+'ya indirdigini, gériinimini ise “negatif” olarak teyit
ettigini agikladi. Fitch yayimladigi raporda, Turkiye'nin genisletici para politikasi bilesiminin etkilerine deginerek, “Tirkiye'nin geniglemeci para politikasi
bilesimi (negatif reel faiz oranlari da dahil) enflasyonu yiiksek seviyelerde tutabilir, gliven ortamini baskilayabilir ve uluslararasi rezervler tizerindeki
baskilari yeniden artirabilir.” ifadelerini kullandi. Siyasi gelismelerin, Merkez Bankasi'nin politika faizini ylkseltme kabiliyetini sinirladigini belirten
raporda, yeni ekonomik enstriimanin yiksek enflasyon ortaminda giiveni strdurilebilir bir sekilde gelistirme kapasitesinin "sinirli oldugu" kaydedildi.

. Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri (Tarim Kredi), 14 Subat'tan itibaren kimyevi giibrelerde %30'a varan indirimler yapilacagini ve ure giibresinin 9 bin 200
lira, 20.20.0 gubresinin 6 bin 100 lira, gay gilibresinin de 7 bin 500 liradan satilacagini bildirdi.

4 Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati 'Turkiye Ekonomi Modeli Yeni Adimlar ve Enflasyon Tedbirleri' tanitim toplantisinda yeni paketin detaylarini
paylasti. Yastik alti altinlarin sisteme kazandirilmasi igin sistem agiklayan Nebati, yatirim destek paketi (25 milyar TL), ihracat destek paketi (25 milyar TL)
ve isletme harcamalari destek paketi (10 milyar TL) olmak tizere toplam buyUklugi 60 milyar TL olan ti¢ yeni KGF paketinin devreye alindigini agikladi.
Nebati, bankalar igin faiz oraninin 0-24 ay sabit TLREF+ %1, 24 ay lzeri sabit TLREF + %2 olarak uygulanacagini belirtti.

. Cumhurbagkani Erdogan temel gida maddelerinde uygulanacak katma deger vergisinin %8’den %1’e indirildigini agikladi.

4 Ticaret Bakani Mehmet Mus Twitter hesabindan yaptigi paylasimda, "Gida uriinlerinde KDV'nin %8'den %1'e indirilmesi diizenlemesinin amacina
ulagmasi icin gerekli tedbirleri ivedilikle aliyoruz. 81 ilimizdeki Ticaret Mudurliklerimize talimatimizi verdik. Pazartesi gini itibariyla denetimlerimizi daha
da yogunlastiracagiz. Yapacagimiz denetimler neticesinde KDV indirimini fiyatlara yansitmayan ve haksiz fiyat artislariyla vatandaslarimizi magdur eden
marketlere en agir yaptirimlari uygulayacagimizdan kamuoyunun higbir stiphesi olmasin." dedi.

Avrupa

. ingiltere ekonomisi, 2021 yilinin dérdiincii ceyreginde bir 6nceki ceyrege kiyasla %1,0 biiyiime kaydetti ve béylece 2021 yilinda bilyiime %7,5 seviyesinde
gerceklesti. ingiltere ekonomisi 2020 yilinda %9,4 daralmisti.

. ingiltere’de sanayi tretimi 2021 Aralik ayinda bir 6nceki aya goére %0,3 artti ve yillik artis hizi da %0,4 oldu. Toplam sanayi iiretimi Kovid-19 krizi éncesi
son “normal ay” olarak kabul edilen 2020 Subat ayinin %2,6 altinda kaldi.

. Nihai verilere gére Almanya’da enflasyon aylik bazda %0,4 artis gdsterdi ve yillik bazda %4,9’a geriledi. AB uyumlu TUFE ise, ocakta aylik bazda %0,9 ve
yillik bazda %5,1 yikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Rehn, kisa vadede enflasyona karsi giiclii tepki verilmesinin ekonomik bilyiimenin durmasina neden
olabilecegini ve kisa vadeli enflasyonun 6tesine bakilmasinin daha iyi olacagini sdyledi.

. ECB Yonetim Konseyi Uyesi Visco, ultra genislemeci para politikasini gevsetme siirecinde yalnizca enflasyon tehditlerinin degil, ayni zamanda Euro bélgesi
tlkelerindeki esitsiz finansman kosullarina iliskin risklerin de izlenerek esnek bir yaklasimin stirdtrilecegini soyledi.

ABD

. Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi subat ayinda 61,7’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Anket sonuglarina gére 5 yillik enflasyon
beklentisi %3,1 seviyesinde sabit kalirken, 12 aylk enflasyon beklentisi %4,9’dan %5,0’e yikseldi.

. San Francsico Fed Baskani Daly, Fed’in faiz oranlarini yikseltmeye baglarken 6lguli ve verilere bagimli olarak hareket etmesinin gok 6nemli oldugunu
soyledi. Daly, ani ve agresif sikilasmanin bliyiime Uizerinde denge bozucu bir etki edebilecegini belirtirken 2022 yilinda faiz artirnmlarinin sayisi konusunda
varsayimda bulunmak igin erken oldugunu belirtti. Daly, mart ayinda ilk faiz artinmini destekledigini ancak bundan sonrasinda alinacak kararlarda ¢ok
dikkatli olunmasi gerektigini agikladi.

Asya

. Cin Merkez Bankasi, kiigik ve mikro isletmeleri desteklemek igin piyasa odakli politika araglarini kullanacaklarini ve para politikasinin ekonominin
finansman ihtiyacini karsilamaya yonelik belirlenecegini agikladi. Para politikasinin esnek ve genislemeci olacagl belirtilirken, reel ekonomiye mali
destegin artirilacagi ifade edildi.

Diinyadan
. Rusya Merkez Bankasi politika faizini 100 baz puan artirarak %9,5 seviyesine yukseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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