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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde Asya piyasalarinda Japonya harig saticili bir gériiniim takip ediyoruz.
ABD’de spot endeksler Cuma giini beklentilerin Uzerinde gelen tarim disi istihdam verilerinin
ardindan karigik kapanis gergeklestirdi. Dow Jones %0,23 deger kazanirken, S&P500 %0,16 ve Nasdaq
ise %0,50 deger kaybetti. Bu sabah vadeli endekslerinde yatay bir seyir izleniyor. Avrupa vadelilerinde
ise karigik bir gdriniim mevcut.

ABD’de Cuma glinu agiklanan verilere gére temmuz ayinda tarim disi istihdam 250 bin kisi olan artis
beklentilerinin bir hayli Gizerinde 528 bin kisi artis gosterirken, %3,6’da sabit kalmasi beklenen issizlik
orani ise %3,5 seviyesine geriledi. Temmuz ayinda ortalama saatlik kazanglar aylik bazda beklentilerin
Uzerinde %0,5 artig gosterirken, yillik bazda da %5,2 artis kaydetti. Tarim digi istihdam verileriistihdam
piyasasindaki glicli gorinimin devam ettigine isaret ederek Fed’in parasal sikilagmasinin bir
resesyona neden olabilecegine yonelik endiselerin bir miktar hafiflemesine neden olurken, diger
yandan Fed’in enflasyonla miicadele amaciyla 75 baz puanlik faiz artirnmlarina devam edebilecegi
beklentileri giiglendi. Verinin agiklanmasinin ardindan ABD 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizlerinde yukari
yonlu hareket takip edildi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2,8195, 2 yillik tahvil faizi ise %3,2198
seviyelerinde bulunuyor. 10 yillik reel getiriler %0,3384 seviyesinde bulunurken, Cuma giini 106,9
seviyesine kadar ylkselen dolar endeksi ise bu sabah 106,5 gevresinde seyrediyor. Bu hafta ABD’de
Carsamba giinu agiklanacak olan temmuz ayi enflasyon verileri kritik 6nem tasiyor olacak. Giigli
istihdam verileri ardindan enflasyonun beklentilerin tGzerinde gergeklesmesi Fed’in daha hizli faiz
artirmasina yonelik beklentilerin gliclenmesine neden olacaktir. Cuma giinii Almanya’da sanayi
tiretimi haziran ayinda gerileme beklentilerinin aksine %0,4 artis kaydetti. ABD’deki tarim disi
istihdam verileri ardindan EURUSD paritesinde geri ¢ekilme izlendi. 1,0200 altinda gerileyen EURUSD
bu sabah 1,0185 gevresinde seyrediyor. Buglin Euro Bolgesinde Sentix yatirimci gliven endeksi
aciklanacak. ABD’de ise agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.

Cuma guinii agiklanan verilere gore hazine nakit dengesi temmuz ayinda 92,8 milyar TL agik verirken,
faiz disi nakit dengesi 77,4 milyar TL agik verdi. Cuma glinu BIST100 endeksi %0,98 deger kazanciyla
glnl 2.750 seviyesinden tamamlarken endekste islem hacmi 49,7 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi
%4,09, ulastirma endeksi ise %4,44 deger kazanciyla 6ne ¢ikti. Dolar/TL bu sabah 17,93 cevresinde
islem goruyor. 5 yillik CDS primi bu sabah 735,4 seviyesinde bulunuyor. Bugtlin yurt iginde énemli bir
veri akigi bulunmuyor. Hazine, 5 yil vadeli tahvil ihalesi dizenleyecek.

Gugli tarim digi istihdam verileri ardindan satig baskisi altinda kalan ons altin kayiplarinin bir kismini

geri alarak bu sabah 1.770$ (izerinde seyrediyor. Ons glimis ise 19,9$ seviyelerinde islem goriyor.
Brent petrol 95$ cevresinde seyrederken, Bitcoin bu sabah 23.300S seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asagi yonde 1,0130 ve 1,0010 destekleri 6nem tasiyor. Yukari yonde 1,0270 - 1,0350
direngleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, asagl yonde 1.760$ altinda 1.737$ destegini takip ediyoruz. Yukari yénde ise 1.785$ -
1.800S direngleri éne gikiyor.

¢  Giimis, asagl yonde 19,50$ ve 18,40$ seviyeleri takip edilebilir. Yukari ydnde ise 20,45$ - 21,655
direnglerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 18,0000 — 18,3633 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST
indikatoru 17,5744 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yénde 2.800 - 2.835 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 2.685 ve 2.655
desteklerini izliyoruz.

¢ GBPUSD, yukar ydonde 1,2170 — 1,2287 direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2037 —
1,1920 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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TCMB’nin aylik déviz alim-satim verilerine gére, temmuz ayinda Kamu iktisadi Tesebbiislerine (KiT) 10 ay sonra ilk kez satis gergeklestirilmedi. TCMB
KiT’lere yil basindan bu yana 18 milyar dolar, son 10 ayda 23,8 milyar dolar satis gerceklestirdi.

Hazine nakit dengesi temmuz ayinda 92,8 milyar TL agik verirken, faiz disi nakit dengesi 77,4 milyar TL agik verdi. Temmuz ayinda gelirler %137,3 artarken,
giderler %89,8 artis gosterdi. Boylece yilin ilk yedi ayinda hazine nakit dengesi 37,1 milyar TL acik vermis, faiz digi fazla ise 96,9 milyar TL olmus oldu.
Cumhurbagkani Erdogan ile Rusya Devlet Bagkani Putin'in, Sogi kentinde gergeklestirdikleri goriismenin ardindan Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr
Novak, Turkiye ile Rusya arasindaki dogal gaz ticareti 6demelerinde kismen rubleye gecilmesi konusunda anlagma saglandigini ve kademeli sekilde ulusal
para birimlerine gecilecegini bildirdi. Gériismelerden 6nemli sonuglar elde edildigini dile getiren Novak, "Ticaret, ekonomi ve neredeyse tim sektorlerde
iliskilerimizin gelisimini yeni bir diizeye tasiyan muzakereler cercevesinde ¢ok 6nemli kararlar alindi." dedi. Turrk ve Rus liderlerin iki tilke arasindaki ticaret
hacmini 100 milyar dolara gikarma konusunda verdikleri talimati animsatan Novak, s6z konusu hacmi artirmak igin gerekli prosediirleri basitlestirmek
adina gerekli adimlarin atildigini séyledi.

Almanya’da sanayi Uretimi haziran ayinda aylik bazda %0,3 gerilemesi beklenirken, %0,4 artis gosterdi. Boylece sanayi tretimi haziran ayinda yillik bazda
%0,5 gerilemis oldu.

ingiltere Merkez Bankas! bas ekonomisti Pill, yatinmcilarin eyliil ayinda da 50 baz puanlik bir faiz artisi beklememeleri gerektigini séylerken, mevcut
belirsizlikler karsisinda para politikasinda esneklik saglamaya ¢alistiklarini belirtti. Pill bu esnekligin gerektiginde sabit kalma ya da daha fazla adim atma
anlamina gelebilecegini ifade etti. ingiltere Merkez Bankasinin enflasyonla miicadelede geg kaldigi yorumlarina katilmadigini séyleyen Pill, para politikas
adimlarinin degisen kosullara gore atilacagini belirtti.

Cin Disisleri Bakanligi ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Nancy Pelosi ve yakin aile lyelerine Tayvan ziyareti nedeniyle yaptirim uygulama karari aldigini
duyurdu. Ayrica, Disisleri Bakanhgindan yapilan agiklamaya gore, ABD ile savunma alaninda 3 diyalog mekanizmasi iptal edilirken, yasa disi gog, adli is
birligi, sinir 6tesi suglar, uyusturucu ile micadele ve iklim degisikligi alanlarindaki 5 diyalog mekanizmasi askiya alindi.

Tarim digi istihdam temmuz ayinda 250 bin kisi olan artis beklentilerinin Gzerinde 528 bin kisi artis gosterdi. %3,6 seviyesinde sabit kalmasi beklenen
issizlik orani temmuz ayinda %3,5’e gerilerken is gliciine katilma orani %62,2’den %62,1’e geriledi. Temmuz ayinda ortalama saatlik kazanglar aylik bazda
beklentinin 0,2 puan tzerinde %0,5 artarken, yilik bazda beklentilerin 0,3 puan tzerinde %5,2 artis kaydetti.

Fed Yonetim Kurulu tyesi Bowman, Fed'in yuksek enflasyonu hedefe geri getirmek igin niimuzdeki toplantilarda 75 baz puanlik faiz artirimini dikkate
almasi gerektigini soyledi. Bowman, "Benim gorisiim, enflasyonun tutarli, anlaml ve kalici bir sekilde dustliglini gérene kadar benzer buytklikteki
artislarin masada olmasi gerektigidir" diye ekledi.

Fed tarafindan agiklanan verilere gore, haziran ayinda tiketici kredileri 40,15 milyar dolar artti. Beklenti 27,0 milyar dolar artis olacagi yonindeydi.
Tuketici kredilerinde yillik artis oran1 %10,5 oldu.

ABD Senatosu, temiz enerji girisimlerine rekor harcama, regeteli ilag fiyatlarini diistirme tedbirleri ve biyuk sirketlerin gelir vergisi 6demesini saglamak
icin bir vergi revizyonunu igeren Enflasyon Dlslrme Yasasini onayladi.

San Francisco Fed Bagkani Daly, ekonomik aktivitede bir miktar soguma sinyalleri aldiklarini ve faiz artirimlarinin etkilerinin zamanla goériilecegini belirtti.
Su anda en 6nemli seyin enflasyonun gok ytiksek olmasi oldugunu diistindigunt séyleyen Daly, eylil ayinda 50 baz puanlik bir artis olabilecegini ancak
Fed’in verilere bagh karar vermesi gerektigini dugtindugiinu soyledi. Daly, Fed’in enflasyonu diisirmede henlz bitisi noktasindan ¢ok uzak oldugunu
belirtti.

Cin’de temmuz ayinda yillik bazda ihracat beklentilerin Gzerinde %18,0 artis gosterirken, ithalat beklentilerin altinda kalarak %2,3 artis kaydetti. Boylece
dis ticaret fazlasi, temmuzda 101,26 milyar dolar ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi, temmuzda aylik bazda %8,6 gerilerken, yillik bazda %13,1 artti. Araliksiz dért aydir
diists egiliminde olan endeks, Ekim 2008'den bu yana en sert aylk diistisi kaydetti. Temmuz ayindaki disis, bitkisel yag ve tahil endekslerindeki 6nemli
disuslerin dncultgiinde gergeklesti.

Romanya Merkez Bankasi faiz oranini %5,50'ye yiikseltti. (Onceki: %4,75)

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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