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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde kiresel piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Asya piyasalarinda Japonya
onciligiinde saticil bir gorliniim takip ediyoruz. Cuma giini ABD’de spot endeksler giine yatay
baslangi¢ yapmalarinin ardindan Fed Bagkani Powell’in Jackson Hole konusmasi sonrasinda giinu
saticil tamamladi. Dow Jones %3,03, S&P500 %3,37 ve Nasdaq %3,94 deger kaybetti. Bu sabah vadeli
endekslerinde de saticili seyir devam ediyor. Avrupa vadelilerinde de saticili bir goriinim takip
ediyoruz.

Cuma glint kiresel piyasalar Fed Bagkani Powell’in Jackson Hole sempozyumunda yaptigi konusmaya
odaklandi. Powell, konugsmasini beklenenden kisa tutarken mevcut ytiksek enflasyonu digtirmenin
zaman alacagini ve Fed’in tim araglarini gtigli bir sekilde kullanmasi gerektigini vurguladi. Bu siiregte
istihdam kosullarinda bir miktar bozulma olabilecegini ve bunun hane halklari igin olumsuz olacagini
belirten Powell, Fed'in “isin bittig§inden emin olana kadar” para politikasinda sikilasmaya devam
edecegini soyledi. icerik olarak Powell’in degerlendirmeleri 6nceki agiklamalarina benzer olsa da,
piyasalar Powell’in konusmasini sahin olarak degerlendirdi ve konugsma sonrasinda risk istahi zayifladi.
Cuma gilini agiklanan verilerde ise temmuz ayinda kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi bir dnceki
aya kiyasla degismemesi beklenirken %0,1 dusts kaydetti ve yillik artis hizi da %6,8’den %6,4’ e
geriledi. Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi agustos ayinda yukari yénde revize edilirken,
kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin de asagi yonli revize edildigi gorildi. Bu sabah Dolar
endeksi 109,4 ile 2002’den bu yana en yiksek seviyesine yikselirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %3,11,
10 yillik reel getiriler ise %0,45 seviyesinde bulunuyor. Buglin ABD’de Dallas Fed imalat endeksi ve Fed
tiyelerinden Brainard’in konugmasi takip edilecek. Haftanin 6nemli verisi ise Cuma giint agiklanacak
olan agustos ayl tarim disi istihdami olacak. Avrupa tarafinda ise Jackson Hole sempozyumunda
aciklamalarda bulunan ECB lyelerinin 8 Eyliil'de gergeklesecek PPK toplantisinda 75 baz puanlik faiz
artinmina yonelik degerlendirmeleri dikkat cekti. Uyeler, resesyon riskine ragmen enflasyonla
miicadele edebilmek adina para politikasinda daha gligli adimlar atilabilecegini savunuyor. EURUSD
ise, gliclt dolar, Euro Bolgesinde artan resesyon endiseleri ve devam eden eneriji krizi nedeniyle baski
altinda kalmaya devam ediyor. Bugiin Euro Bélgesinde agilanacak bir veri bulunmazken, ingiltere’de
piyasalar kapal olacak.

Cuma glind yurt iginde 6nemli bir veri agiklamasi takip edilmedi. BIST100 endeksi giine alicili bir agilis
yapmasinin ardindan kapanisa dogru kazanglarinin bir kismini geri vererek giunii %0,30 deger
kazanciyla 3.146 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde haftalik deger kazanci %4,16 olurken,
endekste Cuma giinu islem hacmi 91,8 milyon TL ile rekor seviyede gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL
18,17 gevresinde seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 746,5 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde
temmuz ayi dig ticaret dengesi ve agustos ayl ekonomi gliven endeksi agiklanacak.

Bu sabah ons altin 1.720S, giimis ise 18,55 ¢evresinde seyrediyor. Brent petrol 101,85 cevresinde
bulunurken, Bitcoin 19.800$ seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asagi yonde 0,9925 ve 0,9860 destekleri 6nem tasiyor. Yukari yonde 1,0056 - 1,0130
direngleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, asag yonde 1.700$ altinda 1.680$ destegini takip ediyoruz. Yukari yénde ise 1.760$
ve 1.785$ direngleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukari yénde 19,00$ ve 19,505 seviyeleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 18,40S$ - 18,15$
desteklerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,3633 — 18,7000 direncleri takip edilebilir. Asagl yénde ise
MOST indikatort 17,8000 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 3.185 — 3.200 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 3.100 ve 3.060
desteklerini izliyoruz.

¢ GBPUSD, yukariyonde 1,1790—-1,1870 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1600—-1,1520
destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Tirkiye

. TURKBESD verilerine gére beyaz esya satiglari temmuzda bir dnceki yilin ayni dénemine gére %2 diiserken ihracat %7 diisiis kaydetti. Beyaz esya tretimi
ise temmuzda yillik %4 geriledi.

. Finlandiya Disisleri Bakanligi Daimi Devlet Sekreteri Jukka Salovaara, isvec¢ ve Finlandiya'nin NATO'ya katilimi konusunda Tiirkiye ile olusturulan gl
mekanizma kapsaminda yapilan toplantida, Tiirkiye, Finlandiya ve isve¢'in imzaladigi mutabakat kapsaminda, Tiirkiye ile Finlandiya'nin derin fikir birligine
vardigini sdyledi. NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg de yapilan toplantiyi memnuniyetle karsiladigini agikladi.

. Ticaret Bakani Mehmet Mus, hedeflerinin 2022 yili sonunda 90 milyar dolar ihracat gergeklestirmek ve 2023'te 130 milyar dolari yakalamak oldugunu
aciklad.

. Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim Fonlari ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina iliskin
Yénetmelik’te degisiklik yapildi. (ilgili karara ulasmak icin tiklayiniz.)

Avrupa

. ingiliz enerji sektérii denetim kurumu Ofgem, ekimden itibaren hane halkinin 6deyecegi enerji faturalarinda uygulanabilecek yillik st limitin %80
artirilarak 3 bin 549 sterline yikseltilmesine karar verdi.

. Avrupa Birligi (AB) donem baskani Cekya'nin Sanayi Bakani Jozef Sikela, AB Uyesi tlkelerin enerji bakanlarini, artan enerji fiyatlarina karsi yapilabilecekleri
degerlendirmek tizere en kisa surede olaganustu toplantiya ¢agiracagini bildirdi.

. Almanya’da GfK tiiketici giiven endeksi eyliil ayinda -32,0 seviyesine gerilemesi beklenirken, -36,5 seviyesine geriledi. (Onceki: -30,9)

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyelerinden Kazaks, Euro Bolgesi resesyonunun su anda ¢ok muhtemel oldugunu, ancak bunun tek basina enflasyonu
dustrmeyecegini ve ECB’nin gelecek ay blyuk bir faiz artirmini tercih etmesi gerektigini bildirdi.

4 Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Rehn, ECB’nin enflasyonu kontrol altina almak icin giiclii bir sekilde harekete gegmesi gerektigini séyledi.
Politika yapicilar igin para politikasinda "tutarli ve diizenli" bir normallesmeye devam etmenin énemli oldugunu séyleyen Rehn, "Gergek su ki, enflasyon
Avrupa’da ve kiresel olarak ¢ok ylksek seviyelerde. Bu yiizden harekete gegme zamani. Bir sonraki adim, gelen verilere ve enflasyon gériinimiine bagh
olarak eylul ayinda 6nemli bir hamleyi gerektirecek." ifadelerini kullandi.

. Goldman Sachs ingiltere ekonomisinin 2023'te %0,6 daralmasini bekledigini agikladi.

. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu tyesi Schnabel, dinyanin dért bir yanindaki merkez bankalarinin kamu giivenini kaybetme riskiyle karsi karsiya
olduklarini ve simdi ekonomilerini resesyona suriklese bile enflasyonla mucadele igin gliclu bir sekilde hareket etmeleri gerektigini bildirdi.

. ECB liyelerinden Holzmann, ECB’nin 8 Eylil kararinda 50 baz puanlik bir adimin asgari olmasi gerektigini, 75 baz puanin da tartismanin bir pargasi olmasi
gerektigini ifade etti.

. ECB lyelerinden Galhau ECB’nin eylul ayinda énemli bir faiz artinmina daha ihtiyaci oldugunu ve yil sonundan 6nce notr seviyeye ulagmasi gerektigini
soyledi.

. ECB Yonetim Konseyi Uyesi Knot, eylil ayinda 75 baz puana kadar faiz artisini destekledigini belirtirken, "Su anda Avrupa'daki enflasyon sorunu o kadar
buyuk ki, isimizin enflasyon resmi %2 seviyelerinde istikrar kazanana kadar alti haftada bir faiz oranlarini yikseltmek oldugunu distiniyorum" dedi.

ABD

. Kisisel gelirler temmuz ayinda aylik bazda beklentilerin izerinde %0,6 artarken, kisisel harcamalar da beklentilerin izerinde kalarak %0,5 artis kaydetti.

. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi temmuz ayinda aylk bazda degisim gostermemesi beklenirken, %0,1 duslis kaydetti. Yillk bazda ise PCE
fiyat endeksi %6,4 yiikselmis oldu. Cekirdek PCE fiyat endeksi aylik bazda %0,1, yillik bazda %4,6 artis kaydetti.

. Michigan Universitesince 6lgiilen tiiketici giiven endeksi, agustosta yukari yoénlii revize edilerek 58,2 oldu. Agiklanan éncii veri 55,5 seviyesinde
gerceklesmisti. 1 yil sonrasi i¢in enflasyon beklentileri %5,0’ten %4,8’e glincellenirken, uzun vadeli enflasyon beklentisi %3,0ten %2,9’a revize edildi.

. Atlanta Fed Baskani Bostic, eylil ayinda yapilacak toplantida Fed'in faiz oranlarini 50 baz puan mi yoksa 75 baz puan mi artiracagina karar vermedigini
bildirdi. Faiz oranlarinin yil sonunda %3,5-3,75 araliginda olmasini istedigini belirten Bostic, ekonomideki yavaslamanin devam etmesi halinde bu
seviyelerde durulabilecegini sdyledi. Bostic, Fed’in bilangosunun kigultilmesinin de ekonomi tzerinde kisitlayici bir etkisi olacagini séylerken, mevcut
tahminlerinde resesyon senaryosunun olmadigini belirtti.

. Philadelphia Fed Bagkani Harker, kisitlayici para politikasi durusunun faiz oranlarinda %3 seviyesinin lzerine isaret ettigini ve enflasyonu kontrol altina
almak igin ne gerekiyorsa yapilacagini séyledi. Harker, bir resesyon olmasi halinde bile iliml olacagini distindtgin agikladi.

. Fed Baskani Powell, Jackson Hole sempozyumunda gergeklestirdigi konusmada, Fed’in odak noktasinin enflasyonu %2 hedefine geri getirmek oldugunu
vurgularken, fiyat istikrarini yeniden saglamanin biraz zaman alacagini ve talep ile arzi daha iyi bir dengeye getirmek i¢in Fed’in araglarini giiglii bir sekilde
kullanmasi gerektigini belirtti. Powell, "Daha yuksek faiz oranlari, daha yavas bliyiime ve daha yumusak is giici piyasasi kosullari enflasyonu dustrirken,
hane halklari ve isletmelere biraz da aci verecektir." dedi. Muhtemelen bir slire daha kisitlayici politika durusunun stirdiriimesini gerektirecegini aktaran
Powell, eylil toplantisindaki faiz kararinin ise gelen verilerin toplamina ve gelisen gériinime bagli olacagini ifade etti.

. ABD ve Cin, Amerikal regilatorlerin New York borsasina kote Cin sirketlerini denetlemesi konusunda 6n anlasmaya vardi. Agiklamada, s6z konusu
protokoliin, merkezi Cin ve Hong Kong'da bulunan kayith muhasebe firmalarinin ABD yasalarina uygun olarak denetlenmesi ve incelenmesine yonelik
"ilk adim" oldugu aktarildi. Anlasmanin gergeklesmesiyle birgok Cinli sirketin Amerikan borsasindan ¢ikarilmasi tehdidinin 6nlenebilecegi belirtiliyor.

. Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi igin 2022 yilinin Gglincl geyrek biiyimesi %1,4’ten %1,6'ya
revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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