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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere goére Cin’de agustos ayinda tiiketici ve Uretici fiyatlari beklentilerin altinda
artig gosterdi. Tuketici fiyatlari yillik bazda %2,5 artarken, Uretici fiyatlar %2,3 artig gosterdi. Veriler
son aylarda bir miktar yavaslama kaydeden kiresel enflasyonist baskilarin azalmaya devam ettigine
isaret etti. Asya piyasalarinda sabah saatlerinde alicili seyirler takip ediyoruz. ABD’de spot endeksler
diin pozitif kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,61, S&P500 %0,66 ve Nasdaq %0,60 artisla giini
tamamladi. Bu sabah vadeli endeksleri de alicili seyrediyor. Haftanin son islem giininde Avrupa
vadelilerinde de pozitif bir gortinim takip ediyoruz.

Din ABD’de haftalik issizlik maagi bagvurulari artis beklentilerinin aksine 6 bin kisi azalarak 222 bin
kisi oldu ve mayis ayinin sonunda bu yana en dustik seviyesinde gergeklesti. Bagvurularin 4 haftalik
hareketli ortalamasi da 233 bin kisiye gerilemis oldu. Din agiklamalarda bulunan Fed Baskani Powell,
enflasyonla miicadele kararh olduklarini vurgulayarak, enflasyon ne kadar uzun siire hedefin tizerinde
kalirsa riskin o kadar bulyuk olacagini ve tarihin erken gevseme politikasina karsi da gliglu bir sekilde
uyardigini animsatti. Fed’in 20-21 Eylil’'de gergeklestirecegi toplantida 75 baz puan faiz artirmasina
yonelik beklentiler hafta basinda %57,0 seviyesindeyken haftanin son islem giiniinde %84,0'e
yukseldi. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %3,2990, 10 yillik reel getiriler %0,8783 seviyelerinde
bulunurken diin 110,2 seviyesine yiikselen Dolar endeksi bu sabah 108,8 seviyelerinde bulunuyor.
Duin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak faiz oranlarini 75 baz puan artirdi. Karar
metninde, talebi kontrol altina almak ve enflasyonun kalici sekilde yiiksek kalmasini engellemek igin
onumuzdeki toplantilarda faiz oranlarinin daha fazla artirilmasinin beklendigi agiklandi. ECB,
enflasyonun yakin vadede daha fazla yiikselebilecegini degerlendirerek enflasyon beklentilerini yukari
yonde guncellerken, ekonomik aktivitedeki risklere vurgu yaparak biiylime beklentilerini asagi yonde
revize etti. ECB Baskani Lagarde karar sonrasindaki basin agiklamasinda benzer faiz artirimlarinin en
az 2 toplantida daha olabilecegine yonelik agiklama yaparken, enflasyonla miicadelede veri odakl
hareket edilecegini tekrarladi. Beklentilere paralel gelen karar ve agiklamalar sonrasinda EURUSD bu
sabah 1,0065 seviyelerinde bulunuyor. Bugln kiresel piyasalarda 6nemli bir agiklamasi bulunmuyor.

Din yurt icinde 6nemli veri agiklamasi bulunmazken, TCMB ve BDDK’nin haftalik verileri takip edildi.
BIST100 endeksi yiikselisine diin de devam ederek %1,02 deger kazanciyla giinii 3.437 seviyesinden
tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi 111,4 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah
Dolar/TL 18,23 seviyesinin tzerinde seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 719,2 seviyesine geriledi. Bugiin
yurt i¢inde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Ons altin bu sabah 1.720$, ons giimis ise 18,80$ cevresinde islem gériyor. Brent petrol 89,85
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin yeniden 20.000$ (izerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0100 - 1,0130 direngleri 6ne gikiyor. Asagi yonde ise 0,9985 ve 0,9910
destekleri Gnem tasiyor.

¢ Ons altin, Asagi yénde 1.680S$ - 1.660$ desteklerini takip ediyoruz. Yukari yénde ise 1.745$ ve
1.785S$ direngleri éne gikiyor.

¢ Giimiss, yukari yénde 19,00$ ve 19,505 seviyeleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 18,30$ - 17,40$
desteklerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukar yoénde 18,3633 — 18,7000 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise
MOST indikatori 17,8657 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 3.450 — 3.500 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 3.360 ve 3.300
desteklerini izliyoruz.

¢ GBPUSD, asagi yonde 1,1450 — 1,1400 destekleri 6ne gikiyor. Yukari yonde ise 1,1615 - 1,1700
direngleri takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Tirkiye imalat sektériiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 8lgen istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat Sektérii iklim Endeksi agustosta
48,8’e gerileyerek, esik deger olan 50’nin altinda kald.

. iSKUR’un isverenlerden aldig verilere gére agik is sayisi agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gore %2,3 artisla 234.907 oldu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 2 Eylil ile biten haftada bankacilik sektoriiniin kredi hacmi yillik bazda %70,44 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 2 Eylul haftasinda bir 6nceki haftaya gére 30,23 milyar TL artis ile 1.307 milyar TL'ye ulasti. (Dolar karsiligi
72,1 milyar $)

. TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 2 Eylil ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 97,9 milyon dolar giris
yaparken, DiBS’ten ise net 63,5 milyon dolar cikis gerceklestirdi. DiBS’teki gikislarin tamami kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 9,4 milyon dolar gikis gorildi. Boylece 2 Eylul haftasinda toplam net giris 25,1 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 2 Eylul haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 677 milyon dolar azalarak 129,5 milyar dolara, tizel kisilerin
ddviz mevduatiise 352 milyon dolar azalarak 82,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin doviz mevduati 1,0 milyar dolar azalarak
211,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi’'nin toplam rezervleri 2 Eylil ile biten haftada 280 milyon dolar artarak 111,9 milyar dolar seviyesine yukseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,2 milyar dolar azalarak 39,6 milyar dolar seviyesine gerilerken, brit doéviz rezervleri 1,5 milyar dolar artarak 72,3 milyar dolara yikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 2 Eylul haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 26 Agustos haftasina kiyasla %0,74 artarak 79,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %127,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %127,5’e yikseldi.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 4 Eylil itibariyla yillik bazda %1,4 azaldi.

. Hazine ve Maliye Bakani Nebati, dar gelirlileri, emeklileri, memurlari, iscileri rahatlatacak tedbirleri aldiklarini, yeni tedbirlerin de yolda oldugunu agikladi.

. Hirvatistan Cumhurbaskani Milanovic, Hirvatistan'in baskenti Zagreb'de diizenlenen Tiirkiye-Hirvatistan is Forumu'nda yaptigi konusmada, Tiirkiye ile
dis ticaret hacminin bu yilin sonunda 1 milyar dolari asmasini hedeflediklerini séyledi.

Avrupa

4 Almanya’nin IfW ekonomi enstitist, yayinladigi raporda Alman ekonomisi igin 2022 ve 2023 yili GSYH tahminlerini asagl yonli revize etti. Almanya’nin
2022 yili buylime tahmini %2,1’den %1,4’e dusurilirken 2023 yilinda Alman ekonomisinin %0,7 daralacagi 6ngoruldi. Kurum, bu yil igin enflasyon
tahminini %7,4’ten %8,0'a, gelecek yil igin beklentisini ise %4,2’den %8,7ye yukseltti.

. Almanya Ekonomi Bakani Robert Habeck, artan enerji krizinden olumsuz etkilenen sirketlere destek olmak amaciyla pandemi déneminde kullanilan bir
destek fonunu orta ve kiiguik sirketleri de kapsayacak sekilde tekrar aktive edeceklerini agiklad!.

. ingiltere’nin yeni basbakani Liz Truss, enerji fiyatlarinin sinirlanmasina yénelik planini parlamentoda agikladi. Plan, 1 Ekim tarihinden itibaren 2 yil siireyle
hane halklarinin yilda 2500 GBP’den fazla fatura 6dememelerini ve enerji sirketlerine 40 milyar GBP’ye varan ekstra likidite destegi saglanmasini igeriyor.
Truss, getirilen fiyat sinirlamasinin enflasyonda tepe noktasini 5 puan disiirecegini savundu.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini beklentilere paralel olarak 75 baz puan artirdi. Béylece, ana refinansman faizi %1,25, marjinal fonlama faizi
%1,50 ve mevduat faizi ise %0,75 seviyesine ylkselmis oldu.

. ECB karar metninde, 75 baz puanlik faiz artisinin ECB’nin destekleyici para politikasindan enflasyonu %2 hedefine dondurecek bir durusa gegisi igcin nemli
bir 6nden yiklemeli adim oldugunu belirtti. Yonetim Konseyinin talebi kontrol altina almak ve enflasyonun kalici sekilde yiiksek kalmasini engellemek
icin onimuzdeki toplantilarda faiz oranlarini daha fazla artirmayi bekledigi agiklandi.

. Fiyat baskilarinin ekonominin genelinde gliclenmeye ve genislemeye devam ettigi ve enflasyonun yakin vadede daha da yiikselebilecegi degerlendirildi.
Bu dogrultuda, enflasyon tahminlerinin 6nemli 6lgtide yukari yonli revize edildigi ve enflasyonun 2022'de ortalama %8,1, 2023'te %5,5 ve 2024'te %2,3
olmasinin beklendigi agiklandi.

. 2022'nin ilk yarisindaki toparlanmanin ardindan, son verilerin Euro Bolgesi ekonomik bllyiimesinde 6nemli bir yavaglamaya isaret ettigi ve ekonominin
yilin ilerleyen aylarinda ve 2023'Un ilk geyreginde durgunlasmasinin beklendigi agiklandi. Bu goériinim altinda ekonomik blyliime beklentilerinin asagi
yonde revize edildigi ve GSYH’nin 2022'de %3,1, 2023'te %0,9 ve 2024’te %1,9 oraninda buyimesinin beklendigi belirtildi.

. Yoénetim Konseyi'nin gelecekteki politika faizi patikasinin verilere bagiml olmaya devam edecegi tekrarlandi.

ABD
. Haftalik igsizlik maasi basvurular 3 Eylil ile biten haftada artis beklentilerinin aksine bir 6nceki haftaya kiyasla 6 bin kisilik distsle 222 bin kisiye geriledi.
Basvurularin dort haftalik hareketli ortalamasi bir 6nceki haftaya kiyasla 7.500 kisi disusle 233 bin kisiye gerilemis oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD enflasyonunun daha da yavaslayacagi konusunda iyimser oldugunu belirtti ancak belirsizligin devam ettigi

konusunda uyardi. Yellen, ayni zamanda yiiksek gelirliler ile sirketler igin vergi oranlarinin "tarihi normlara doéndirilmesi" gerektigini ve vergi
reformlarinin hiikimete kritik yatirnmlar igin ek mali alan saglayacagini ifade etti.

. Chicago Fed Baskani Evans, Fed’in 20-21 Eylul'de yapacagi toplantida faiz oranlarinda art arda tiglincu bir biyilk artis gerceklestirebileceklerini bildirdi.
Evans, eylilde de 75 baz puan artis yapilabilecegini ve faiz oranlarini su anda oldugundan ¢ok daha ylksek bir seviyeye gikarmalari gerektigini
distndlguni soyledi.

. Konut finansmani sirketi Freddie Mac'ten yapilan agiklamaya gore, 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani %5,66'dan %5,89'a yikseldi.

. Fed Bagkani Powell Cato Enstitlisi'nlin 40. Yillik Para Konferansi'nda enflasyonla miicadeleye giiglii bir sekilde bagli olduklarini belirterek enflasyonu
dustrmekigin glicli bir sekilde hareket edilmesi gerektigini vurguladi. Enflasyon ne kadar uzun siire hedefin Gzerinde kalirsa riskin o kadar buylik olacagini
kaydeden Powell, tarihin erken gevseme politikasina karsi da guglii bir sekilde uyardigini animsatti. Fed'in bilangosuna iliskin degerlendirmelerde de
bulunan Powell, bilangonun halihazirda 6nemli 6lglide biyik oldugunu, haziranda baslayan bilango kiglltme sirecinin bu ay hizini artirdigini kaydetti.
Powell, bilango kigliltme planinin detaylarini ekonomiye ve piyasa gelismelerine gore her an degistirmeye hazir olduklarini yineledi. Bilangoda mevcut
cergevelerinin iyi oldugunu belirten Powell, sinirli rezervlere donmeye gerek olmadigini ifade etti.

Asya
. Cin’de enflasyon agustos ayinda yillik bazda %2,8 olan beklentilerin altinda %2,5 artarken, Uretici fiyatlari da yillik bazda %3,2 olan beklentilerin altinda
%2,3 artig gosterdi.

Diinyadan
4 Rusya Devlet Bagkani Putin’in gegtigimiz guinlerde yaptigi tahil koridoru anlagsmasi kapsamiyla yapilan sevkiyatin blyik béliminin Avrupa’ya gittigi
konusunda yaptigi elestirilerinin ardindan, Ukrayna Altyapi Bakanhgi, tahil koridoru anlagsmasi kapsaminda yakinda Ukrayna limanlarindan Diinya Gida
Programi (WFP) igin 280 bin ton tarim Grind ihrag edilecegini duyurdu.
. Peru merkez bankasi, gosterge faiz oranini 25 baz puan artirarak %6,75'e yukseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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