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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir gérinim takip ediyoruz. ABD’de din spot endeksler alicili
Torh seat ke Ve [ — kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,88 ve S&P500 %1,97 ve Nasdaq %2,05 yiikseldi. Bu sabah
o8 1000 Tarkie Ekonomik Given Endekst eval b vadeli endekslerinde karisik bir goriiniim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri ise alicili seyrediyor.
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wen um e o e e belirtirken, Bostic, 2022 yil sonuna kadar %4,25-4,50 seviyesine yiikseltiimesi gerektigini sdyledi.
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298yl ABD  Fed Uyeleri Mester, Bullard ve Daly'nin Konusmalar

distk bluytime, daha rasyonel isglici piyasasi ve zayif talebin, yavaslayan enflasyonun isaretleri
olacagini belirtti. Diin sabah saatlerinde %4,00 seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizleri diinku
gerileme sonrasinda bu sabah %3,76 seviyelerinde bulunuyor. 10 yillik reel getiriler de %1,4270
seviyelerine geri ¢ekilirken, Dolar endeksi 113,2 gevresinde seyrediyor. Bugiin ABD’de haftalik issizlik
maasl basvurulari ve ikinci ceyrek GSYH buyiimesinin final sonuglari agiklanacak. Ayrica Fed lyelerinin
konusmalari da takip edilecek. Diin ingiltere Merkez Bankasi, piyasada diizenin yeniden saglanmasina
yardimcl olmak igin 28 Eylil giiniinden itibaren gegici olarak uzun vadeli devlet tahvil alimi
gergeklestirilecegini agikladi. Banka tahvil alimlarinin ilk asamada ihale basina 5 milyar sterlin
tutarinda olacagini ve alim ihalelerinin 14 Ekim’e kadar siirecegini belirtti. Ayrica, Banka niceliksel
sikilastirma kapsaminda tahvil satiglarina 31 Ekim'den 6nce baslamayacagini duyurdu. Devlet tahvili
stokunun yillik 80 milyar sterlin azaltiimasi hedefinin ise degismedigi ifade edildi. ingiltere’de Maliye
Bakani'nin agikladigi tarihi vergi indirimi planinin ardindan gelen karar Bankanin enflasyonla miicadele
amaciyla faiz oranlarini yikselttigi bu donemde para politikasinda geliskili bir durusa isaret etse de,
BoE piyasa kosullarini dizenlemek ve tahvil getirilerindeki yukselis ile emeklilik fonlarinin
yukumlaltklerinde yasanan hizh artisi kontrol altina almayi hedefliyor. Agiklama sonrasinda 1,0916
seviyesine kadar ylikselen GBPUSD, bu seviyelerde kalici olamadi ve bu sabah 1,0800 gevresinde islem
goriuyor. EURUSD ise bu sabah 0,9680 seviyelerinde seyrediyor. Buglin Almanya’da eyldl ayr 6nci
enflasyon verileri ve Euro Bélgesinde tiiketici ve ekonomik giiven endeksleri takip edilecek.

. Din agilis ardindan yukari yonli denemelerde bulunan BIST100 endeksinde alimlar kalici olamadi ve

FX Market _lle endeks giini %2,07 deger kaybiyla 3.198 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde toplam islem

cok avantgjlt hacmi 50,8 milyar TL seviyesine geriledi. Dolar/TL bu sabah 18,50 lizerinde islem gériiyor. 5 yillik CDS
kurlarla doviz, primi ise 780,5 seviyesine geriledi. Bugiin yurt iginde eylil ayi ekonomik giiven endeksi agiklanacak.
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Finansal Market'te! Gunin Teknik Seviyeleri

ABD’de tahvil faizlerindeki gerilemeden bir miktar destek alan ons altin bu sabah 1.650$ ve ons giimiis
ise 18,70S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 88,8, Bitcoin ise 19.500$ cevresinde seyrediyor.

-

¢ EURUSD, yukari yonde 0,9775 — 0,9860 direngleri 6ne gikiyor. Asagi yonde ise 0,9535 ve 0,9400
destekleri 6nem tasiyor.

¢ Ons altin, asagl yénde 1.615$ ve 1.600$ destekleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 1.680$ -
1.700S direngleri 6ne gikiyor.

.’ App Store'dan

*  Giimiis, asag yonde 17,90S ve 17,50S seviyeleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 19,00S - 19,50$
direnglerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 18,1300

Nazh Dilcu Dag seviyesine isaret ediyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ BIST100, asagl yonde 3.150 — 3.000 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 3.350 — 3.500
Aylin Cevizci Ak¢an direngleri 6ne ¢ikiyor.

aylin.cevizci@fibabanka.com.tr

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,0540 ve 1,0400 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,0840 —

1,1000 direngleri 6ne ¢ikiyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Tiirk-is eylil ayr 'Aglik ve Yoksulluk Siniri' Arastirmasina gére, aghk siniri 7 bin 245 lira olarak hesaplandi. Aglik siniri asgari ticretin bin 745 lira iizerinde
kaydedilirken, yoksulluk siniri da doért kisilik bir aile igin 24 bin 600 lira olarak 6lgiildi. Mutfak enflasyonu aylik %5,15 ve son 12 aylik %130 oraninda artis
gosterdi.

. istanbul Sanayi Odasi Yonetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan, "Son makro ihtiyati énlemlerin ardindan ticari kredi maliyetlerinde gozle gériiliir bir
gerileme séz konusu. Onimizdeki giinlerde kredi garanti mekanizmasiyla desteklenecek yeni finansman hamleleri 6zellikle KOBI niteligindeki
sanayicilerimiz tarafindan bekleniyor." dedi.

. Basinda yer alan habere gore Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kredilerin dogru alana yonlendirilmesini ve amaci disinda kullanimini
durdurmay! amaglayan bir talimat yayinladi. Bankalara gonderilen menkul kiymet tesisine iliskin uygulama talimatinda ihracatgi tanimi ve ihracat
kredilerinin nitelikleri netlestirildi. (Haberin detaylari igin tiklayiniz.)

. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), beklenenden daha giiglii i¢ talep ve ihracattaki imli toparlanmayi takiben Tiirkiye icin 2022 biiyiime tahminini
%2,0'den %4,5'e yiukselttigini agikladi. Turk bankalarinin iyi sermayelendirilmis olmasi ve yiizde 3'lin altinda seyreden takipteki kredi oranlariyla Tirkiye
ekonomisinin kuvvetli yonlerinden oldugu vurgulanan raporda, ekonomik faaliyetin nispeten giigli kalmaya devam ettigi aktarildi. Raporda, Tirk
lirasindaki hizli deger kaybi ve yuksek enflasyonun temel kirilganliklar arasinda yer aldigi bildirildi. Ttrkiye'nin, 180 milyar dolar tutarindaki kisa vadeli dig
borcuna ilaveten cari agiginin arttigi belirtilen raporda, doviz rezervlerin zayiflamasinin 6nemli endiseler arasinda géruldtgu aktarildi.

. TUIK’in agikladigr uluslararasi hizmet ticareti istatistiklerine (seyahat harig) gére, hizmet ihracati 2020 yilinda 24,9 milyar dolar iken 2021 yilinda %39,6
artarak 34,8 milyar dolar oldu. Hizmet ithalati ise 2020 yilinda 22,8 milyar dolar iken 2021 yilinda %22,3 artarak 27,9 milyar dolar oldu.

. Cumbhurbagkani Erdogan, faizlerin bundan sonra daha asagi inecegini sdyleyerek, temennisinin bundan sonraki toplantida TCMB'nin faiz indirimine
devam etmesi ve yil sonuna kadar tek haneli seviyelere getirmesi oldugunu soyledi.

Avrupa

. Diinya Bankasi Bagkani David Malpass Avrupa'nin Rusya'nin Ukrayna'da baslattigi savas nedeniyle enerji fiyatlarindaki ani artigla karsi karsiya kaldigina
isaret ederek, "Euro’nun zayifligi ve yiksek enflasyon, Avrupa'da resesyon olasiligini artirdi ve Euro bélgesinin uzun vadeli biylime goriinimund daha da
kisitladi." dedi. Malpass, kiiresel enerji Uretiminde Rusya'ya bagimliligin azalmasinin yillar alabilecegini, bunun da stagflasyon riskini veya disik biuyime
ve yiiksek enflasyon dénemini uzatabilecegini dile getirdi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, Euro Bolgesinde asiri yiiksek enflasyonla miicadelede ECB'nin kararhiligini bir kez daha vurgulayarak, daha
siki para politikasinin yan etkisi daha zayif bllyiime olacak olsa bile, yiiksek enflasyonu dizginlemek igin gelecek birkag toplantida faiz oranlarini artirmaya
devam etmeleri gerektigini sdyledi. Henliz n6tr faiz seviyesinde olunmadigini anlatan Lagarde, ECB'nin faiz artislarinin ilk hedefinin, ekonomik biylimeyi
ne tesvik eden ne de yavaslatan nétr faiz oranina ulasmak olacagini da belirtti.

. ECB uyelerinden Rehn, ECB’nin ekimde ciddi bir faiz artirnmina ihtiyaci oldugunu, Noel’e kadar nétr faiz oranina ulagilmasi gerektigini ve 6nden ytuklemeli
faiz artinmlarinin hala uygun oldugunu belirtti.

. Almanya’da ekim ay1 GfK tuketici gliven endeksi, eylll ayindaki -36,8 olan degerinden beklentilerden daha fazla diiserek -42,5’e geriledi. Tuketici
guvenindeki dlstse en buytk katki gelir beklentilerinden geldi.

. Almanya'da Ifo istihdam endeksinde st tste 4'Unci ayda da disus yasandi ve endeks eyliil ayinda 100,9 puandan 99,5 puana indi. Ifo'nun agiklamasinda,
bu dustise ragmen ekonomik durgunluk ve vasifli isgi sikintisi nedeniyle, sirketlerin hala 6zellikle hizmet sektoriinde yeni galisanlari ise almak istedigi
belirtildi.

. ECB Uyelerinden Kazimir, gelecek yilin bu yildan ¢ok daha zor olacagina ve daha yiksek enflasyonun daha uzun siire devam edebilecegini sdyledi. Kazimir,
sikilagsma politikasinda daha sert olunmasi gerektigini aciklayarak, ekim ayindaki ECB toplantisi i¢in 75 puanlik artisin sikilasmayl muhafaza etmesi
acisindan daha iyi bir aday oldugunu bildirdi. Kazimir, agiklamalarinda faiz seviyesinin notr faiz seviyesine ulasma konusunda kurulun hemfikir olduguna
fakat seviyenin nerede oldugu konusunda bir fikir birligi olmadigina degindi.

. ECB Uyelerinden Holzman, ekim ayindaki ECB toplantisi igin 75 baz puanlik bir faiz artiminin iyi bir segcenek oldugunu belirtirken 100 baz puanlik artisin
su an igin fazla oldugunu distindigiind agikladi. Holzman, nétr faiz oraninin kesinlikle %2,5’tan fazla oldugunu belirtti.

ingiltere

. Moody’s, ingiliz hiikiimetinin finansmanini saglamadan vergi indirimi planlamasinin daha biiyiik biitce aciklarina ve daha yiiksek faiz oranlarina yol
agacagini ve llkenin kredibilitesini tehdit ettigini bildirdi. Borgla finanse edilen mali tegviklerin sadece hali hazirda yiiksek olan enflasyonu artiracagini
savunan Moody's, bu durumun ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) daha agresif sikilastirma yapmasini tesvik edebilecegini de vurguladi.

. ingiltere Merkez Bankas! (BoE) piyasa kosullarinin diizenlenmesi amaciyla 28 Eyliil'den itibaren uzun vadeli ingiltere devlet tahvillerinden gegici alim
yapacagini duyurdu. Yapilan agiklamada alim ihalelerinin 14 Ekim'e kadar strecegi bildirildi. Banka niceliksel sikilagtirma kapsaminda tahvil satislarina 31
Ekim'den 6nce baslamayacagini duyurdu. Devlet tahvili stokunun yillik 80 milyar sterlin azaltilmasi hedefinin degismedigi ifade edildi.

ABD
. Oncii verilere gére agustos ayinda toptan stoklar beklentilerin tizerinde aylik %1,3 artis gdsterdi.
. Agustos ayinda bekleyen konut satislari aylik bazda beklentilerin Gzerinde diisus gostererek %2,0 geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Chicago Fed Bagkani Charles Evans, Fed'in gok yiiksek, israrci enflasyonun listesinden gelmek igin Fed'in kisa vadeli borglanma maliyetini ihtiya¢ duyulan

seviyeye gelecek yilin ilk ceyregine kadar tagimasi gerektigini sdyledi. Evans, %4,50 — 4,75 olarak ifade edilen tepe noktasina 2023 yili Mart ayinda
ulasilacagini diiglindiigiinu soyledi.

Mortgage Bankalar Birligi (MBA) verilerine gére, mortgage basvurulari 23 Eyliil ile biten haftada bir énceki haftaya kiyasla %3,7 azaldi. Ulkede 30 yil vadeli
mortgage icin ortalama faiz orani %6,25'ten %6,52'ye yukseldi. Boylece, s6z konusu faiz orani Agustos 2008'den bu yana en ylksek seviyeye ¢ikti.
Atlanta Fed Bagskani Raphael Bostic, faizin yil sonuna kadar %4,25-4,5 seviyesine yikseltmesini destekledigini belirterek, jeopolitik belirsizliklerin de
dikkate alinmasi gerektigini séyledi. issizlik oraninin sadece %4,1'e yiikseldigi ABD'de bir resesyonun dngdriilen bir sonug olacagina inanmadigini séyleyen
Bostic, beklenenden dusik biiylime, daha rasyonel isglicli piyasasi ve zayif talebin, yavaslayan enflasyonun isaretleri olacagini belirtti.

Tayland Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artigla %1’e ylkseltti. Banka, 2022 blyime tahminini %3,3 olarak korurken, 2023 yili biylime
tahminini %4,2’den % %3,8’e ¢ekti.

ABD'nin Moskova Buytkelgiligi, vatandaslarina Rusya'yi derhal terk etmeleri ¢agrisinda bulundu. Rusya vatandasligina sahip ABD vatandaslarinin da
askeri gorev igin cagrilabilecegi bilgisine yer verilen agiklamada, boyle bir durumda ABD'nin s6z konusu vatandaslara yardimci olamayabilecegi kaydedildi.
Ukrayna'daki Rusya yanlisi ayrilikgilarin kontroliindeki bolgelerde diizenlenen referandumlari 'yasa disi' ilan eden Avrupa Birligi, Rusya’ya karsi 8. yaptirim
paketini hazirladi. Yaptirimlar, bazi Rus mallarina ithalat yasagi ve petrole tavan fiyat uygulanmasini da igeriyor. AB Uretimi bazi mallarin da Rusya'ya
ihracatina kisitlama getirilecek. Bu yolla Rus ordusunun askeri alandaki hayati neme sahip teknolojilerden mahrum birakilmasi hedefleniyor. Bu mallar
arasinda havacilikta kullanilan malzemeler, elektronik pargalar ve kimyasal maddeler bulunuyor. Yeni kisi ve kuruluslarin yaptirim listesine eklenecegini
kaydeden AB Komisyonu Bagkani von der Leyen, Moskova ile olan ticaretin daha fazla kisitlanacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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