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saat Ulke veri DBnem Beklenti Onceki
10:00  Tarkiye TUFE- Aylik Kasm  3,00%  3,54%
10:00  Tarkiye TUFE-Yillik Kasim  84,80% 85,51%
10:00  Tarkiye Cekirdek TUFE- Yillik Kasim  69,75% 70,45%
10:00  Tirkiye UFE - Ayhk Kasim 7,83%
10:00  Tarkiye UFE-villik Kasim 157,69%
1155 Almanya Hizmetler PMI Kasim-F 464 4640
12:00 B8 Hizmetler PMI Kasim-F 486 48,60
12:30 €8 Sentix Yatinma Giveni Aralik  -27,6  -30,90
12:30  ingiltere Hizmetler PMI Kasim-F 488 48,80
13:00 2] Perakende Satiglar- Aylik Ekim  -L70%  04%
13:00 B8 Perakende Satislar- Yilk Ekim  -2,60%  -0,6%
1745  ABD Hizmetler PMI Kesim-F 461 46,10
18:00  ABD Fabrika Siparigleri Ekim  0,70%  0,30%
18:00  ABD Ulastirma Harig Fabrika Siparigleri Ekim -0,10%
18:00  ABD Dayanikli Mal Siparigleri Ekim-F 1,00%
18:00  ABD Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri Ekim-F 0,50%
18:00  ABD 1SM Hizmetler PMI Kasm 53,5 54,40
Turkiye _Hazine 2 il Vadeli Tahvil inalesi Duzenleyecek.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere gore Cin’de Caixin hizmet PMI kasim ayinda beklentilerin altinda kalarak
48,4’ten 46,7 seviyesine geriledi. Veriler ekonomik aktivite agisinda olumsuz sinyaller verse de Cin’in
blytk sehirlerinde Kovid-19 oOnlemlerinin gevsetilmesine yonelik atilan adimlar, bir siredir
kisitlamalarin kaldiriimasi yoninde olusan beklentileri gliclendirerek risk istahini destekledi. Haftanin
ilk islem glininde Cin ve Hong Kong’da alicili, Japonya’da ise yatay bir goriinim takip ediyoruz. ABD’de
spot endeksler Cuma gunu kanisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,10 deger kazanirken,
S&P500 %0,12, Nasdaq ise %0,18 deger kaybetti. Bu sabah vadeli endekslerinde yatay saticili bir
goruniim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri karisik seyrediyor.

ABD’de Cuma gln kritik kasim ayi tarim digi istihdam verilerini takip ettik. Kasim ayinda tarim digi
istihdam beklentilerin Gizerinde 263 bin kisilik artis kaydederken, issizlik orani beklentilere paralel
olarak %3,7 seviyesinde sabit kaldi. Kasim ayinda ortalama saatlik kazanglar beklentilerin 0,3 puan
Uzerinde aylik bazda %0,6 artig gosterirken, yillik bazda artis hizi %4,9’dan %5,1’e yiikseldi. Veriler ilk
etapta risk istahinda bir dislise neden olsa da piyasalarda aralik ayinda faiz artirrm hizinin
yavaslamasina yonelik beklentilerin devam ettigini bunun da risk istahini destekledigini gériyoruz.
ABD 10 yillik tahvil faizi gegtigimiz haftaki gerilemesini suirdiirerek Cuma giinii %3,50 seviyesinin altini
test etmesinin ardindan bu sabah %3,54 seviyelerinde bulunuyor. Dolar endeksi 104,1 seviyelerinde
islem goriyor. Gegtigimiz hafta ekonomide yavaslama sinyallerinin belirginlestigine isaret eden imalat
PMI verileri ardindan bugiin ABD’de ISM hizmet PMI verileri yakindan takip edilecek. Euro Bolgesinde
Uretici fiyat endeksi ekim ayinda aylik bazda beklentilerin tizerinde %2,9 diisiis kaydederken endeksin
yillik bazda artis hizi da %41,9’dan %30,8’e yavaglamis oldu. Avrupa Merkez Bankasi Uyeleri de faiz
artinmlarinin devam etmesi gerektigi ancak artis oranlarinda yavaslama yapilabilecegine yonelik
goruslerini tekrarladi. Dolar endeksindeki gerilemeden destek alan EURUSD bu sabah 1,0580
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesinde yatirimci gliven endeksi ve perakende satislar verileri
takip edilecek.

Yurt iginde Ticaret Bakanhgi’'nin agikladigi gegici verilere gore kasim ayinda dis ticaret agigi yillik bazda
%61,6 artarak 8,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesirken, 11 aylik dis ticaret agigi da 99,8 milyar
dolara ylikselmis oldu. Bugin ise kasim ayi enflasyon verileri agiklanacak. Enflasyonun kasim ayinda
%3,00 artig gostermesi ve yillik artis hizinin da %84,80’e gerilemesi bekleniyor. BIST100 endeksi Cuma
glnu pozitif bir agils ardindan 5.000 seviyesinin lizerinde kalici olamadi ve glinii %1,65 deger kaybiyla
4.963 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde glnlik islem hacmi 111,2 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Dolar/TL yeni haftaya 18,63 seviyelerinde baglangi¢ yapti. 5 yillik CDS primi ise 509,6
seviyesinde bulunuyor.

Tahvil faizlerindeki ve dolar endeksindeki gerileme ile kiymetli metallerde yukari yonli hareket devam
ediyor. Bu sabah ons altin 1.800$ uizerinde, ons giimis ise 23,25$ seviyelerinde islem gériiyor. Brent
petrol 86,2$ ve Bitcoin 17.300S seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, yukari yonde 1,0620 — 1,0690 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0520 ve
1,0475 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukarida 1.813$ ve 1.850$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.785$ ve 1.750$
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Giimis, yukar yonde 23,50$ ve 24,005 direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,005 ve
22,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,2613
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yénde 5.100 — 5.250 direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagi yonde 4.915 — 4.850 destekleri
takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2380 ve 1,2430 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2190 ve
1,2100 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Hazine ve Maliye Bakanlig’’nin ABD Dolari cinsinden Ocak 2028 vadeli tahvilinin ikincil ihracinda getiri %9,0 seviyesinde olurken, 2 milyar dolar satis
yapildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, emeklilikte yasa takilanlar (EYT) konusunda is diinyasinin kidem tazminati ylku igin Kredi Garanti Fonu (KGF)
kefaletli kredi galismasina baslandigini duyurdu.

. Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gore kasim ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %61,6 artarak 8,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece 11
aylik dis ticaret agig1 99,8 milyar dolar oldu. ihracat, %1,9 artarak 21,8 milyar dolar, ithalat, %14,0 artarak 30,6 milyar dolar, dis ticaret hacmi %8,6 artarak
52,5 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %71,3 oldu.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Kavcioglu banka faaliyetlerine iliskin TBMM Plan ve Bltge Komisyonunda sunum yapti. Kavcioglu, para
politikasinin etki alaninin disinda kalan arz tarafli maliyet baskilarina, tek basina faizleri artirmaya odaklanmis politikalarla karsilik vermenin etkili
olmayacagini degerlendirdiklerini belirterek "Bunun yerine, enflasyonu dislrmek ve fiyat istikrarini kalici olarak tesis etmek amaciyla, tretimi ve
yatinmlar destekleyici, cari fazla kapasitemizi artirici politikalar uygulamay: gerekli gériyoruz." dedi. Kavcioglu, para politikasi uygulamalarini da
liralagma odakli bir sekilde tasarlayarak, fiyat istikrarini bozan ve ekonomiyi digsal soklara agik hale getiren yapisal unsurlarla micadele ettiklerini sdyledi.
Kavcioglu, kur korumali mevduat (KKM) uygulamasinda Merkez Bankasini zarara sokan bir islemin s6z konusu olmadigini ekledi.

4 Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) tarafindan yayinlanan rapora gore, Tiirkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2022 yil
Ocak-Kasim doneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %1,0 oraninda azalarak 668.063 adet olarak gergeklesti. Otomobil satislari, 2022 yili Ocak-
Kasim doneminde gegen yila gére %2,4 oraninda azalarak 505.886 adet, hafif ticari arag pazari %3,4 artarak 162.177 adet oldu.

. TCMB'nin “Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Doviz Varlik ve Yukimldlikleri" Agustos 2022 verilerine gore varliklar 1.367 milyon dolar artarken,
yukumldltkler 4.761 milyon dolar azaldi. Net Déviz Pozisyonu Agigl 83.061 milyon dolar olarak gergeklesirken, Agustos 2022 dénemine gore 6.128 milyon
dolar azald.

. TCMB Bagkani Kavcioglu bir roportajda, enflasyonun 2024 yilinda tek haneye diismesini beklediklerini belirtirken, cari agigin enerji ithalati ile yikseldigini
ve enerji fiyatlarinda normallesme ile cari fazlaya ulasiimasini beklediklerini soyledi. TL agirlikh bir finansal sistem hedeflediklerini agiklayan Kavcioglu,
rezervlerin artis egilimini korudugunu ve asagi yonlu riskleri en aza indirmek igin galistiklarini belirtti.

Avrupa

. Almanya’da ekim ayinda dis ticaret fazlasi beklentilerin Ustlinde kalarak 6,9 milyar Euro oldu. Ekim ayinda ihracatta bir 6nceki aya gore %0,6 dusus
gorilirken, aylk bazda ithalat ise %3,7 oraninda geriledi.

. Almanya’da ithalat fiyat endeksi ekim ayinda aylik bazda %1,2 gerilerken, endeks yillik bazda %23,5 artig gosterdi.

. Avrupa Birligi (AB) tlkeleri, Rusya'dan deniz yoluyla tasinan petrole varil basina 60 dolar tavan fiyat uygulanmasinda anlasti. Avrupa Birliginin (AB)
ardindan G7 uyesi ulkeler ve Avustralya da Rusya'dan deniz yoluyla taginan petrole varil basina 60 dolar tavan fiyat uygulanmasinda anlasti.

. Euro Bélgesinde Uretici fiyat endeksi (UFE) ekim ayinda aylik bazda beklentilerin tstiinde diisiis gdstererek bir énceki aya gére %2,9 geriledi. UFE’nin
yillik bazdaki artis hizi ise %41,9’dan %30,8’e dustu.

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi de Guindos, ECB’nin enflasyonu %2'lik orta vadeli hedefine indirmeye odaklanmasi ve bu nedenle kasim ayinda fiyat
artislarinin hizindaki yavaslamaya ragmen faiz oranlarini yikseltmeye devam etmesi gerektigini sdyledi. De Guindos enflasyonun yavaslamaya bagladigini,
ancak bu yavaglamanin istikrarli olmasi gerektigini belirtirken ve enflasyonun 2023 ortasina kadar %7 civarinda seyredebilecegini de ifadelerine ekledi.

. ECB liyelerinden Villeroy, ECB’nin 15 Aralik'ta faiz oranlarini 50 baz puan artirmasi gerektigini sdyleyerek faiz artinmlarinin 15 Aralik'tan sonra da devam
etmesini bekledigini ancak ne zaman duracagini séyleyemedigini belirtti. Villeroy, enflasyonun gelecek yilin ilk yarisinda zirve yapmasini ve ardindan
yavaslamaya baslamasini bekledigini soyledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (Boe) liyelerinden Dhingra, daha yiiksek faiz oranlarinin daha derin ve daha uzun bir durgunluga yol acabilecegini séyledi ve
daha yiiksek Ucret taleplerinin Gcret-fiyat sarmali risk yarattigina dair ¢ok az isaret oldugunu ekledi.

ABD

. ABD’de kasim ayinda tarim disi istihdam 200 bin olan piyasa beklentilerinin tizerinde 263 bin kisilik artis kaydetti. Kasim ayinda issizlik orani beklentilere
paralel olarak %3,7 seviyesinde sabit kaldi. is giiciine katilim orani ise %62,2’den %62,1’e geriledi. Kasim ayinda &zel sektér istihdaminda 221 bin kisilik,
kamu sektériinde 42 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektorii istihdami 37 bin kisi artarken, hizmet sektérii istihdami 184 bin
kisi artis kaydetti. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin 0,3 puan Uzerinde %0,6 artarken, yillik bazda artis hizi %4,9’dan %5,1’e
yukseldi.

. Bank of America stratejistleri hisse senedi yatirrmcilarinda isglicii piyasasinda yasanan soguma ve Fed politikalarinda daha yumusak bir durus yasanacagi
beklentileriyle olusan iyimserligin haddinden fazla olabilecegini belirtti. Banka 2023'te yasanacak is kayiplarinin 2022 enflasyon sokuna benzer bir etkisi
olabilecegine dikkat gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Chicago Fed Bagkani Evans, Fed’in son toplantilarinda gergeklestirdigi 75 baz puanlik faiz artinm oranlarinda muhtemelen yavaslama olacagini ancak

nihai faiz oranlarinin eylil ayinda éngorilenden biraz daha yiiksek bir seviyede olmasini bekledigini sdyledi.
ABD eski Hazine Bakani Summers, inatgi yiiksek enflasyonist baskilar yiziinden Fed'in faiz oranlarini muhtemelen piyasalarin su anda beklediginden daha
fazla artirmasi gerekecegi konusunda uyardi.

Cin, nakit sikintisi ceken emlak sektori igin en son destek tedbirini uygulamaya koyarak, en biyiik dort devlet bankasina, gayrimenkul gelistiricilerin Glke
disi borglarini geri 6demelerine yardimci olmak igin yurtdisi borglanma talimati verdi. Basinda yer alan habere gore Cinli diizenleyiciler, 4 biyiik kamu
bankasina 10 Aralik'a kadar yurt ici varliklara karsi teminath kredi vermeleri igin talimat verdi

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Direktori Kristalina Georgieva, kiresel biytimedeki yavaslama nedeniyle Cin ekonomisinin toparlanmasinin ancak
ekonomik faaliyetleri sekteye ugratan Kovid-19 tedbirlerindeki "dengeyi ayarlamasina" bagh olacagini belirtti.

Cin’de Caixin hizmet PMI kasim ayinda beklentilerin altinda kalarak 48,4’ten 46,7 seviyesine geriledi.

Duinya Bankasi Baskani David Malpass, artan borg ylkintn temerride digsme riskini artirdigl konusunda uyarida bulunarak, diinyanin en fakir tlkelerinin
resmi alacaklilara, gegen yila gére %35'lik bir artigla su anda 62 milyar dolar borcu oldugunu bildirdi. Malpass, bu borg ylikinn tgte ikisinin alacaklisinin
su anda Cin oldugunu belirtti.

Birlesmis Milletler Gida Orgiitii (FAO) tarafindan hazirlanan global gida fiyatlari endeksi Kasim ayinda Ekim ayina gére %0,3 artarak 135,7 puan olarak
gergeklesti. FAO'nun olusturdugu gida emtialari sepetinin uluslararasi fiyatlarinin aylk degisimlerini 6lgen endekste, tahillar, sit Grtinleri ve et fiyat
endekslerinde aylk bazda diislisler yasanirken, bitkisel yaglar ve sekerdeki artislari hemen hemen dengeledi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi {iretici iilkelerden olusan OPEC+ grubu, piyasalardaki istikrarin korunmasi dogrultusunda 5
Ekim'de aldigi "tretimi kasimdan itibaren glinlik 2 milyon varil azaltma kararini" siirdiireceklerini agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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