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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gininde Cin’de piyasalar kapal olurken, Asya piyasalarinda ise alicili seyirler
izleniyor. ABD’de spot endeksler diin saticili bir kapanis gergeklestirdi. DJI %1,45, S&P500 %2,44 ve

st Ulke Veri Beklenti  Onceki Nasdaqg %3,74 deger kaybetti. Bu sabah vadeli endeksleri pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise

10:00  Almanya Fabrika Siparisleri-villik 2,50% 1,30% saticili bir gériiniim takip ediyoruz.

10:00 Tarkiye TCMB &ylik Fiyat Gelismeleri Raporu

13:00 EB Perakende Satiglar-Yillik 5,00% 7,80% Din kiresel piyasalarda yogun bir veri takvimi ve Merkez Bankalari kararlari izlendi. ABD’deki

14:30  Torkiye  TUFEBazli Reel Efekrif DavizKuru 47,82 verilerden baslamak gerekirse; haftalik igsizlik maagi basvurulari 29 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya

1630 aBD Tanm Dig fstindzm 150bin 153 bin kiyasla 23 bin azalarak 238 bin oldu. ISM hizmetler PMI ocakta 59,9 seviyesinde aciklandi. Detaylari

1830 8D '55_“”"0“"' 3‘”% 3,59:,3 incelendiginde, istihdam endeksinin 52,3, fiyat endeksinin ise 82,3 seviyesine geriledigi goruldu.

i:z ::E z::::::::::::::::::: ::j: j&j: Sektor temsilcileri, tedarik sikintilarinin devam ettigini aktarirken, profesyonel isgiicii problemlerinin
o i . - surdugine dikkat gekti. Avrupa’da ise ECB ve BoE’nin PPK kararlari izlendi. ECB beklentilere paralel

16:30 ABD Is GUcine Katilim Orani 61,90% 61,90%

sekilde faizlerde degisiklige gitmedi. Pandemi varlik alim programi (PEPP) gergevesinde yapilan varlik
alimlarinin 2022 yili Mart ayinda sona erecegini agikladi. Varlik alim programi (APP) kapsaminda
yapilan alimlarin azaltilarak ekim ayindan itibaren 20 Milyar Euro olacagi ifade edildi. ECB Bagkani
Lagarde karar sonrasi konusmasinda ocak ayi enflasyonun stirpriz oldugunu ve yasanan yukselisin
%50'sinin enerji fiyatlari kaynakli oldugunu degerlendirdi. Lagarde faiz konusunda yoneltilen sorulara
net bir yanit vermekten gekinirken, aralik ayi toplantisinda ifade ettigi gibi “2022 yilinda faiz artirimi
olasi degil” ifadesini kullanmadi. Bu durum piyasalarda sahin bir degerlendirmeye neden olurken,
ECB’den faiz artinm beklentilerinin ise yiikseldigi goruldi. EURUSD paritesi bu agiklamalardan destek
buldu ve parite bu sabah 1,1471 seviyesi tUzerinde seyrediyor. BoE ise beklentilere paralel sekilde
politika faizini 25 baz puan artirarak %0,50 seviyesine ylkseltti. Banka, tahvil stokunu azaltmak igin
mart ayinda vadesi dolan 27,9 milyar sterlin tutarin yeniden yatirima yonlendirilmeyecegini agikladi.
BoE Baskani Bailey agiklamalarinda ek bir faiz artisi gérmenin sirpriz olmayacagini aktardi. Gelen
aciklamalar ve karar metnindeki ifadelerin sahin bir degerlendirmeye neden oldugu gorilirken,
sterlinin de dolar karsisindaki kazanglarini hizla artirdigi gérildi. Bugiin Almanya’da fabrika siparisleri,
Euro Bolgesinde perakende satiglar 6ne gikarken, ABD’de tarim disi istihdam 6nemle takip edilecek.

Cin'de piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali olacak.

Yurt iginde diin ocak ayi enflasyon verileri takip edildi. TUFE aylik bazda %11,10 artti ve yillik artis hizi
%36,08’den %48,69’a yiikselmis oldu. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %39,45 oldu. Uretici fiyatlari aylik
bazda %10,45 artti ve yillik artis hizi %93,53’e yiikseldi. Uretici fiyatlarindaki yillik artis hizi rekor
kirmaya devam ederek 2003 bazli endeks tarihinin en yiksek seviyesinde gergeklesti. BIST100 endeksi
diin gline saticih bir agilis yaptl. Glnl ise %2,21 asagida 1.958 puandan tamamladi. BIST100
endeksinde islem hacmi 23,2 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 13,55 (izerinde iglem gériyor. 5 yillik
CDS primi 537,5 seviyesinde bulunuyor. Buglin yurt icinde TCMB'nin aylik fiyat gelismeleri raporu ve
reel efektif déviz kuru endeksi takip edilecek.

Kritik TDI verisi 6ncesinde ons altin 1.807$, giimiis 22,54$ seviyesinden islem gériiyor. Bitcoin ise bu
sabah 37.300S ¢evresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
*  EURUSD, yukari yonde 1,1500 — 1,1555 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 100 ginlik HO
1,1429 altinda 1,1400 — 1,1345 desteklerini izliyoruz.

¢ Ons altin, 200 giinlik HO 1.806S$ cevresinde hareket ediyor. Bu seviyenin lizerinde 1815$ -
Nazh Dilcu Dag 1.830S direng seviyeleri takip edilebilir. Asagi yonli fiyat hareketinde ise 100 giinliik HO 1.796$

dilcu.dag @fibabanka.com.tr altinda 1.780$ destegi 6ne ¢ikiyor.

*  Giimiis, yukarida 22,9$ lizerinde 23,4S direnci takip edilebilir. Asagida 22,05 - 21,74$ desteklerini
Aylin Cevizci Ak¢an izliyoruz.

avylin.cevizci@fibabanka.com.tr

¢ Dolar/TL, 50 giinlik HO 13,4431 uzerinde seyrediyor. Yikselis hareketinin devaminda MOST
indikatorunln isaret ettigi 13,6772 ile 14,0000 direng seviyesi takip edilebilir. Asagida ise 50

Nazlican $ahan Savur glnlik HO altinda 13,1980 - 13,0000 destekleri 6ne gikiyor.

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢  BIST100, asagida 1.945 ve 1.901 destek seviyeleri takip edilebilir. Yukarida 50 gunlik HO 1.975

seviyesi ile 2.011 — 2.050 direngleri 6ne gikiyor.
FibaFX ile cok avantajl kurlarla

doviz, altin ve qumis alum satum islemlert / £
Fibabanka Mobil ve Internet Bankacugindal 58 : ¢ GBPUSD, 1,3600 lzerinde 1,3665 ve 200 giinlik HO 1,3712 direngleri 6ne gikiyor. Geri

cekilmelerde ise 1,3525 — 1,3437 desteklerini takip ediyoruz.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye

. Tiketici fiyatlari ocak ayinda aylk bazda %11,10 artis gésterdi. Boylece yillik artis hizi %36,08’den %48,69’a yikselmis oldu. Aylik bazda alkolll igecekler
ve tltiin grubu %21,90 ile en ylksek artigin kaydedildigi grup oldu. Konut grubu %18,91, ev egyasi grubu %12,82, saghk grubu %11,27, ulagtirma grubu
ise %11,15 artis gosterdi. Aylik bazda dusus gosteren tek grup %0,24 ile giyim ve ayakkabi grubu oldu. Yillik bazda ulagtirma grubu %68,89 ile en ylksek
artisin kaydedildigi grup oldu.

. Cekirdek enflasyon gdstergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin tiriinleri ve altin hari¢ TUFE) aylik %6,94 artis
gosterdi ve yillik bazda artis hizi %39,45’e yiikseldi. TUIK tarafindan ¢ekirdek enflasyon gdstergesi olarak kabul edilen B endeksi ise (islenmemis gida
triinleri, enerji, alkollii icecekler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) aylik bazda %7,49 artis gdsterdi ve yillik artis hizi %42,66’ya yiikseldi.

4 Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ise ocak ayinda %10,45 artti ve yillik artis hizi %79,89’dan %93,53’e yiikseldi. Béylece Uretici fiyatlarindaki yillik
artis hizi rekor kirmaya devam ederek 2003 bazli endeks tarihinin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nebati, uygulanan ekonomi politikasindan doniis olmayacagini ve glindemde faiz artiriminin bulunmadigini ifade etti. Bakan,
kur korumali yeni mevduat planinda toplam hacmin 272 milyar lirayi astigini agiklarken, bunun 113 milyar lirasinin déviz hesaplarindan geldigini belirtti.
Bakan, "Haziran 2023 segimlerinde tek haneli enflasyonumuz olacak. Bu programi uygulamak igin 18 aya ihtiyacim var ve geriye 17 ayimiz kaldi" diye
konustu. Pazartesi ve Sali glinii Londra'da yatirimcilar ile bir araya gelecegini de dogrulayan Nebati, Londra'dan sonra Cumhurbaskani Erdogan'a BAE'de
eslik edecegini ve sonrasinda Jakarta'da yapilacak G20 toplantisina gidecegini belirtti.

. Kremlin S6zciuisu Peskov, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin’in Turkiye ziyaretine iliskin olarak Cumhurbaskani Erdogan ile subat ayi sonu da dahil farkli
tarihleri konustugunu ancak heniz kesin tarihin belirlenmedigini sdyledi.

. TCMB 3 Subat glni gergeklestirdigi Olaganustii Genel Kurul toplantisinda, 2021 yili dénem kar tizerinden kar payi avansi édenmesine ve 2020 yili
karindan ayrilan ihtiyat akgesinin dagitilmasina karar verdi. Bu kapsamda ve ilgili mevzuat gergevesinde; 45 milyar Turk lirasi kar payi avans tutarinin, 4,3
milyar Trk lirasi ihtiyat akgesinin hissedarlara dagitimina baslanmistir.

. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS), LPG oto gazin litre fiyatina 4 Subat 2022’den itibaren 40 kurus zam yapildigini duyurdu.

. Yapi ve Kredi Bankasi, 2021 yilinin 4. gceyreginde 3,6 milyar TL net kar agiklayarak 2021'de konsolide bazda net karini 10,5 milyar TL’ye ¢ikardi.

4 Tlrkiye Cumhurbaskani Erdogan ile Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy iki Ulke arasinda 8 anlasmaya imza atti. Cumhurbaskani Erdogan
duzenlenen ortak basin toplantisinda, "Kirim da dahil olmak lizere Ukrayna'nin egemenligini ve toprak butiinliglini desteklemeye devam ettigimizi
tekrarlamak istiyorum. Ticaret hacmimizi 10 milyar dolar hedefine ylkseltmek igin atilabilecek adimlari degerlendirdik." dedi.

. Barclays, Turkiye’de enflasyonun mayis ayinda %55,6 ile tepe yapmasini, 2022 sonunda %33'e gerilemesi bekliyor.

. JP Morgan, Tirkiye icin enflasyon tahmini degistirmedi. Yillik TUFE'nin mayista %55 olmasini ve kasim ayina kadar %50 civarinda kalmasini beklerken,
2022 sonunda %35'e dusecegini tahmin ediyor.

. BDDK, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelikte degisiklik yaptigini duyurdu.

. BDDK, Bankalarin Likidite Karsilama Orani Hesaplamasina iliskin Yonetmelikte degisiklik yaptigini duyurdu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 28 Ocak ile biten haftada bankacilik sektoriintin kredi hacmi yillik bazda %40 artig gosterdi.

. TCMB haftalik verilerine gére 28 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 21 Ocak haftasina kiyasla %3,21 azalarak 39,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %54,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %69,2 oldu.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 1 Subat itibariyla yillik bazda %3,64 artt.

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 28 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 138,9 milyon dolar,
DiBS’ten 40,8 milyon dolar gikis gerceklestirdi. DiBS’te cikislarin 112 milyon dolari ters repo kaynakli olurken, kesin alim kaynakli 63,6 milyon dolar giris
oldu. Sirket borglanma senetlerinden ise 7,8 milyon dolar ¢ikis gorildi. 28 Ocak haftasinda toplamda 187,5 milyon dolar net ¢ikis oldu.

. TCMB verilerine gore 28 Ocak haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2,7 milyar dolar azalarak 141,31 milyar dolara, tizel kisilerin
doviz mevduati 1,4 milyar dolar azalarak 86,85 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise 4,1 milyar dolar azalarak
228,16 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi’'nin rezervleri 28 Ocak ile biten haftada 400 milyon dolar artarak 110,2 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin rezervleri
441 milyon dolar azalarak 38,6 milyar dolar seviyesine gerilerken, briit déviz rezervleri 840 milyon dolar artarak 71,6 milyar dolara yikseldi.

Avrupa

. ingiltere’de final verilere gére hizmetler PMI ocak ayinda 54,1 oldu.

. Euro Bolgesi hizmetler PMI final verilere gore ocakta 51,1 diizeyinde gergeklesti.

. Almanya’da ocak ayinda final verilere gore hizmetler PMI 52,2 oldu.

4 Euro Bolgesinde aralik ayinda Uretici fiyatlar aylik bazda %2,9 artti ve yillik artis hizi %23,7’den %26,2 seviyesine ylikseldi. Enerji fiyatlarindaki yikselig
bu artigta etkili olurken, yillik bazda gelinen seviye itibariyla rekor seviyelere ulasildi.

. ingiltere Basbakani Johnson'in 4 kidemli yardimcisi, Bagbakanlik binasinda diizenlenen ve Kovid-19 kisitlamalarinin ihlal edildigi ne siiriilen partilerle
ilgili Johnson Uzerinde artan baskilar nedeniyle birkag saat arayla gorevlerinden istifa etti.

ECB Faizlerde Bir Degisiklige Gitmedi

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) piyasa beklentilerine paralel sekilde politika faizini %0,00, marjinal fonlama faizini %0,25 ve mevduat faizini ise eksi %0,50

olarak sabit birakti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ECB Komitesi aralik ayinda alinan kararlari teyit ettigini acikladi.

. Pandemi varlik alim programi (PEPP) gergevesinde yapilan varlik alimlarinin 2022 yili Mart ayinda sona erecegini agikladi. Bununla birlikte PEPP
kapsaminda net varlik alimlarinin bir 6nceki ceyrek déneme kiyasla disiik hizda yapildigini degerlendirdi.

. Varlik alim programi (APP) kapsaminda yapilan alimlarin azaltilarak, 2.ceyrekte 40 milyar Euro, 3.ceyrekte ise 30 milyar Euro olacagini agikladi. Ekim
ayindan itibaren 20 milyar Euro olacagi ifade edildi.

. Bankalara yonelik uzun vadeli borglanma tzerindeki 6zel kosullarin da haziranda sonlandirilacagi ifade edildi.

. Banka, enflasyonda yasanan ani ylikselisin azalacagi gorisine bagh kaldigini degerlendirirken, enflasyon hedefinin lizerindeki siireci gegici gordigini
aktard.

4 Faizlerin, enflasyonda %2 seviyesine kalici sekilde ulasana kadar dustik seviyelerde kalacagi ifade edildi.

. ECB Bagkani Lagarde basin agiklamasinda, Euro Bolgesinde ekonominin toparlandigini ve salginin etkisinin azaldigini ifade ederken, enflasyonun ocak
ayinda siirpriz yaptigini ve enflasyonun bu yil iginde diismeye baglayacagini belirtti. Enerjinin, yiksek enflasyonun ana sebebi olmayi strdirdigiini
belirten Lagarde, ocak ayi enflasyonun %50’sinin dogrudan enerji kaynakli olduguna dikkat gekti. Enflasyona yonelik hiikim vermek igin mart ve haziran
toplantilarinin 6nemli oldugunu belirten Lagarde, faiz artisi konusunda gerekli kosullar olusmadan sozler verilemeyecegini dile getirdi. Bagkan, net tahvil
alimlari durana kadar faizleri artirmayacaklarini ifade etti.

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizini 25 Baz Puan Artirdi

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak 25 baz puan artirarak %0,50 seviyesine yiikseltti. Faiz artigi karari oy
birligi ile alinirken, 5 Gye 25, 4 liye 50 baz puan artig yoniinde oy kullandi.

. Banka, tahvil stokunu azaltmak igin mart ayinda vadesi dolan 27,9 milyar sterlin tutarin yeniden yatirima yonlendirilmeyecegini agikladi. Bunun yaninda
mevcut durumda 20 milyar sterlin olan sirket tahvil stokunun en erken 2023 yilinin sonunda olacak sekilde sifirlanacagi agiklandi. Ayrica 200 milyar
sterlinden fazla tahvilin vadesinin 2025 yilina kadar dolmasina izin verecek.

. Enflasyonun 6ntiimizdeki aylarda daha da yikselmesinin ve nisan ayinda %7,25’e yikselerek zirve yapmasinin beklendigi agiklandi.

. Banka Uyeleri gelecek aylarda ilimli sikilagtirmanin gerekliligine vurgu yaparken, bilango kigultilmesi siirecinin baglamasindan yana oy kullandi.

4 BoE Baskani Bailey, Omikron varyantinin etkisinin muhtemelen kisa sureli olacagini belirtirken, bu etkinin aralik ve ocak aylarinda tlkede Uretimi biraz
diisirmesini bekledigini ifade etti. Bailey, ingiltere’de faizlerin tarihi standartlarda gérece daha diisiik oldugunu degerlendirirken, ek bir faiz artisi
gormenin siirpriz olmayacagini aktardi. Bailey, enflasyonu kontrol altina almak igin beklenmedik bir sok vermek yerine faiz oranlarini kademeli olarak
hareket ettirmeyi tercih ettigini soyledi.

ABD

4 Haftalik verilere gore issizlik maagi basvurular 29 Ocak haftasinda 23 bin azalarak 238 bin oldu. 4 haftalik ortalama haftalik issizlik maasi bagvurulari ise
255 bin diizeyinde gergeklesti.

. Final verilere gore ocak ayinda hizmetler PMI 51,2 diizeyinde gergeklesti.

. ISM hizmetler PMI ocak ayinda 59,9 seviyesinde aciklandi. Bir 6nceki ay ise 62,3 seviyesindeydi. Verinin detaylar incelendiginde, tedarikgi teslimatlari
endeksi 65,7 e yiikselirken, isletme aktiviteleri 8,4 puanlik diisiisle 59,9 diizeyinde agikland. istihdam endeksi 2,4 puanlik diisiisle 52,3 oldu. Fiyat endeksi
ise 83,9 seviyesinden 82,3 seviyesine geriledi. Sektor temsilcileri yaptiklari degerlendirmelerde, tedarik sikintilarinin ve kesintilerin stirdiginti belirtirken,
is faaliyetlerinin arttigi fakat profesyonel isglict sikintilarinin devam ettigini ifade etti.

. Birim isglicii maliyetleri 4.ceyrek donemde geyreklik bazda %0,3 artti.

. Fabrika siparisleri aralik ayinda aylik bazda %0,4 gerilerken, ulastirma haric fabrika siparisleri ise %0,1 artt.

. Final verilere gore, dayanikli tiketim mallari siparisleri aralik ayinda %0,7 geriledi.

. Amazon'un geliri, gegen yilin son geyreginde %9 artigla 137,4 milyar dolara ulasti. Sirketin geliri, 2021 yili genelinde ise %22 artigla 469,8 milyar dolara
ulasti. Amazon'un net kari da gegen yilin son geyreginde 14,3 milyar dolara ytikseldi. Sirketin 2020'nin ayni déneminde elde ettigi net kar 7,2 milyar dolar
seviyesindeydi.

. Fitch Ratings, Fed’in bilangosunun 2024 yili sonuna kadar 6,4 trilyon dolara disebilecegini bildirdi. Fitch, Fed'in son sahin tutumunun 2024'Gin sonuna
kadar bankacilik sisteminden finansman piyasalari igin dnemli etkisi olabilecek 2 trilyon dolardan fazla likiditeyi ¢ekebilecegini aktardi. Agiklamada, Fed'in
ocak ayindaki toplantisinin ardindan faiz oranini mart toplantisinda 25 baz puan, bu yilin sonundan 6nce 75 baz puan ve 2023'te 100 baz puan daha
artmasinin beklendigi kaydedildi.

. Richmond Fed Baskani Barkin Fed’in faiz oranlarini yiikseltmeye baslamasi gerektigini ancak bu slrecin enflasyonu kontrol altina almak igin ne kadar ileri
veya hizl gitmesi gerektigini sdylemek icin cok erken oldugunu soyledi.

Diinyadan

. Birlesmis Milletler (BM) Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Ocak ayi Kiiresel Gida Fiyat Endeksini agikladi. Aralik ayinda gerileyen endeks, ocak ayinda yeniden
yukselise gegti. FAO Gida Fiyat Endeksi, ocakta aylik bazda %1,1 artarken, yillik bazda %19,6 yiikseldi. Aylik bazda tahil fiyatlari %0,1, bitkisel yag fiyatlari
%4,2, sut Urtnleri fiyat endeksi %2,4 artarken, seker fiyatlari endeksi ise %3,1 geriledi. Ocak ayinda yasanan ylkseliste ise bitkisel yaglar ile st trtnleri
alt endekslerindeki yukselisler etkili oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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