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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in beklentilere paralel olarak 75 baz puan faiz artirimi yapmasi ardindan kiiresel risk istahinda bir
E— miktar toparlanma goriliyor. Bu sabah Asya piyasalarinda Japonya ve Cin pozitif seyrederken, Hong

Saat Uike. Veri Dinem Beklenti  Onceki

1400 Ingitere  Inglitere MerkezBankas/(B0E) FalzKaran  16-Haz  125%  1,00% Kong negatif ayrisiyor. ABD’de spot endeksler diin alicili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %1,00,
1430 Tarkive Kanut Fiyst Endeksi-Vilik Nisan 109,975 S&P500 %1,46 ve Nasdaq %2,50 deger kazanciyla gini tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerinde de
1430 Tarkve feonut Frat Endakarari sz 5285 pozitif bir gériiniim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri de alicili seyrediyor.

1530  ABD ingaat izinleri Mayis  1,780mn 1,819mn

1530  ABD ingastizinleri - Aylik Mayis  -2,40%  -3,20%

1530 8D Kenut Baslangiglan Mays  1700mn 1,724mn Din kuresel piyasalarda Fed’in FOMC karari takip edildi. Gegtigimiz hafta Cuma glint enflasyonun
1m0 AR fonut Bzsiangiclan Al Mans SR 0w beklentilerin Gzerinde kalarak yillik bazda %8,6 seviyesine yiikselmesi ve enflasyon beklentilerindeki
1530 ABD Philadelphia Fed Imzlat Endeksi Haziran 50 2,6

bozulmanin da devam etmesi sonrasinda Fed’e yonelik beklentilerin hizla degistigini ve din
gerceklestirilen toplanti 6ncesinde para piyasalarinda 75 baz puanlik artisin fiyatlandigini gérmustuk.
Fed bu beklentilere paralel olarak federal fonlama faiz oranini 75 baz puan artirarak %1,50-1,75
araligina vyuikseltti ve enflasyonla micadele vurgusunu korudu. Yayinlanan ekonomik
projeksiyonlarda, enflasyon beklentileri yukari yonli revize edilirken, ekonomik blyime beklentileri
asagi yonde revize edildi. Fed, yil sonu federal fonlama orani beklentisini 2022 yili igin %3,4 seviyesine
yukselterek yilin devaminda toplam yaklasik 175 baz puanlik faiz artirimi daha beklendigini gosterdi.
1994 yilindan bu yana yapilan en ylksek oranli faiz artirimi sonrasinda Bagkan Powell, 75 baz puanhk
artigin son derece alisilmamis bir durum oldugunu ve olagan hale gelmesini beklemedigini soyledi.
Temmuz ayi toplantisinda 50 ya da 75 baz puanlik bir artis yapilabilecegini, bu kararin tamamen
verilerin seyrine bagli olacagini belirtti. Karar sonrasinda %3,27 seviyesine gerileyen ABD 10 yillik
tahvil faizi bu sabah %3,32 seviyelerinde bulunuyor. 10 yillik reel getiriler ise %0,60 seviyesine
gerilerken, Dolar endeksi 105 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda din Avrupa Merkez
Bankasinin mevcut piyasa kosullarini gériismek tizere gergeklestirdigi olaganusti toplanti takip edildi.
Son dénemde Euro Bolgesi llkelerinde tahvil faizlerindeki hizli yiikselis sonrasinda acil toplanma
ihtiyaci duyan ECB yeni bir borg krizi endiselerine karsi, Pandemi Acil Varlik Aiim Programi (PEPP)
cercevesinde alinmig varliklarin vadesi gelen anapara o6demelerinin yeniden yatirima
yonlendirmesinde esneklik uygulanacagini ve ayrismayi durdurmak igin yeni bir arag gelistirecegini
bildirdi.

1520 ABD Haftalik issizlik Maag Bagvurulan 11-Haz  21Zbin  229bin
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Yurt iginde merkezi yonetim bitge dengesi 144 milyar TL ile rekor diizeyde fazla verirken, 12 ayhk
bltce agiginin GSYH’ye orani %0,8’e gerileyerek bitge dengesinde belirgin iyilesme oldugunu
gosterdi. Duin guin iginde karisik bir seyir izleyen BIST100 endeksi glinii %0,88 deger kazanciyla 2.531
seviyesinden tamamladi. Ulastirma endeksinin %3,2 yikselmesi endeksteki yikseliste belirleyici
olurken, BIST100 endeksinde islem hacmi 35,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu sabah Dolar/TL'de
17,25 gevresindeki seyir devam ediyor. 5 yillik CDS primi ise 804 seviyesine geriledi. Buglin yurt iginde
nisan ayr konut fiyat endeksi agiklanacak.

Fed’in faiz artirrmina ragmen reel getirilerdeki gerileme sonrasinda ons altin ve gimiste yukari yonla
hareketlilik takip edildi. Ons altin bu sabah 1.830S, ons giimiis ise 21,65$ cevresinde islem goériiyor.
Bitcoin 22.000S cevresinde seyrederken, Brent petrol 119$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, asagl yonde 1,0390 — 1,0350 destekleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 1,0540 —
1,0600 direngleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari ydénde 200 giinlik HO 1.842$ ile 1.860S seviyeleri takip edilebilir. Asagida
1.800S - 1.780$ destekleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Giimis, yukari yonde 21,83$ Uzerinde 22,50$ seviyesi takip edilebilir. Asagi yonde ise 21,005
altinda 20,47$ destegi éne cikiyor.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 17,4405 — 17,5895 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST
indikatori 16,9031 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 2.550 - 2.590 direngleri takip edilebilir. Asagida 2.485 — 2.457 destek
seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2200 tzerinde 1,2310 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2100 ve
1,1985 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satislari mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %107,5 artarak 122 bin 768 oldu. Tiirkiye
genelinde ipotekli konut satislari mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %177,8 artis gostererek 29 bin 335 oldu. Toplam konut satislari iginde
ipotekli satiglarin pay1 %23,9 olarak gergeklesti. Turkiye genelinde ilk el konut satig sayisi, mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %80,5 artarak
32 bin 861 oldu. Toplam konut satiglari iginde ilk el konut satisinin payi %26,8 oldu.

. Merkezi yonetim bitce dengesi 2022 Mayis ayinda 143,98 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise ayni dénemde 161,89 milyar TL oldu. Mayis ayinda
butge giderleri yillik bazda %47,3 artarken, butge gelirleri %203,9 artis gosterdi. 2021 Mayis ayinda bitge dengesi 13,37 milyar TL agik vermis, faiz
disi fazla ise 575 milyon TL olmustu.

. Mayis ayinda Kur Korumali Mevduat hesaplari kapsaminda olusan giderler 4,84 milyar TL olurken, son ti¢ ayda bu hesaplardan olusan toplam Hazine
gideri 21,1 milyar TL oldu.

. Tarim driinleri tretici fiyat endeksinde (Tarim-UFE) 2022 yili Mayis ayinda bir 6nceki aya gére %16,18, bir dnceki yilin aralik ayina gére %100,17, bir
onceki yilin ayni ayina gére %154,97 ve on iki aylik ortalamalara gére %57,05 artis gergeklesti.

. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda iicretli calisan sayisi 2022 Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %4,0 artti. Ucretli
calisan sayisi bir 6nceki yilin ayni ayinda 13 milyon 455 bin 901 kisi iken, 2022 yili Nisan ayinda 13 milyon 992 bin 443 kisi oldu. Ucretli ¢alisanlarin
alt detaylarina bakildiginda; 2022 yili Nisan ayinda Ucretli ¢alisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde %3,8 artti, insaat sektoriinde %11,2 azaldi ve
ticaret-hizmet sektoriinde %7,4 artti.

Avrupa

. Euro Bolgesinde sanayi Uretimi nisan ayinda aylik bazda %0,5 artis beklentilerinin altinda %0,4 artis kaydetti. Yillik bazda ise sanayi tretimi %2,2
daraldi.

. Almanya IFO enstitisi Almanya’da enflasyonun 2022'de %6,8, 2023'te %3,3 olmasini bekledigini agikladi. Kurum, Almanya’da ekonomik
buylimenin 2022 yilinda %2,5, 2023 yilinda ise %3,7 seviyesinde gergeklesmesini bekledigini belirtti.

. Mevcut piyasa kosullarini goriismek tizere planda olmayan bir toplanti gergeklestiren Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) yapilan agiklamada, para
politikasinda kademeli olarak normallestirme surecinin baglatildigi Aralik 2021'den bu yana, ECB'nin Yonetim Konseyi'nin "ayrisma risklerine" karsi
harekete gegme taahhudinde bulundugu hatirlatildi. ECB, yeni bir borg krizi endiselerine karsi, Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP)
gergevesinde alinmis varliklarin vadesi gelen anapara 6édemelerinin yeniden yatirnma yodnlendirmesinde esneklik uygulanacagini ve ayrismayi
durdurmak igin yeni bir arag gelistirecegini bildirdi. Buna ek olarak ECB Yonetim Konseyi'nin Eurosystem Komiteleri, ECB hizmetleri ile birlikte
Yonetim Konseyi'nin degerlendirmesine sunulacak yeni bir ayrisma 6nleme aracinin tasarlanmasinin hizlandiriimasiyla gérevlendirildi.

ABD

. Fed New York Subesi imalat endeksi, haziranda eksi 1,2 degerinde gercekleserek piyasa beklentilerinin aksine sektérde daralmanin devam ettigine
isaret etti. Beklentiler endeksin 2,3 seviyesinde gerceklesmesi yoniinde bulunuyordu.

. Perakende satiglar mayis ayinda %0, 1 artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0,3 dusus gosterdi. Cekirdek perakende satislar ise mayis ayinda aylhk
bazda %0,4 artig beklentilerinin altinda %0,1 artis kaydetti.

. ithalat fiyat endeksi mayis ayinda %1,1 artis olan piyasa beklentilerinin altinda %0,6 artis gosterirken, ihracat fiyat endeksi ise %1,3 artis
beklentilerinin Gzerinde %2,8 yiikseldi.

. Fed, federal fonlama faiz araligini 75 baz puan artisla %1,50-1,75 araligina yiikseltti. Fed'den yapilan agiklamada, faiz oraninin artiriimasi kararinin
1'e karsl 10 oyla alindigl, Kansas City Fed Baskani Esther George'un 50 baz puan artirilmasi yoninde oy kullandigi aktarildi. Bankanin haziran
toplantisinda kararlastirdigi 75 baz puanlik artis 1994'ten bu yana tek seferde gergeklestirilen en hizli faiz artisi oldu. Fed Baskani Powell, karar
sonrasinda yaptigi aciklamada 75 baz puanlik artigin alisiimisin disinda oldugunu ve olagan hale gelmesini beklemedigini belirtirken, 6nimuzdeki
toplantida 50 ya da 75 baz puanlik faiz artirnmi olabilecegini, bunun tamamen verilere bagli olacagini belirtti.

Fed'in Makro Ekonomik Projeksiyonlari
2022 Mart 2022 Haziran
2022 2023 2024 Uzun Vade 2022 2023 2024 Uzun Vade
Reel GSYH Degisimi % 2,8 2,2 2 1,8 1,7 1,7 1,9 1,8
igsizlik Orani % 3,5 3,5 3,6 4,0 3,7 3,9 4,1 4,0
PCE Enflasyonu % 43 2,7 2,3 2,0 5,2 2,6 2,2 2,0
Cekirdek PCE Enflasyonu % 4,1 2,6 2,3 4,3 2,7 2,3
Federal Fonlama Oranm % 1,9 2,8 2,8 2,4 3,4 3,8 3,4 2,5

. Haziran ay igin Fed faiz artisi tahminini 75 baz puanlik bir artis olarak degistiren biiylik bankalar arasinda yer alan Barclays Plc, Fed’'in temmuz
ayinda 50 baz puanlik bir artisa donecegini tahmin ettigini bildirdi.
Diinyadan
. Brezilya Merkez Bankasi gosterge faiz oranini 50 baz puan artirarak %13,25 seviyesine yiikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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