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Saat lilke Veri Beklenti Onceki
10:00 Almanya Sanayi Uretimi-Aylik 0,5% -0,2%
10:00  Almanya sanayi Uretimi-villik -3,7% -2,4%
12:30 EB Sentix Yatinmei Gliven Endeksi 155 149
17:30  Tarkiye Hazine Nakit Dengesi -92,1mirTL
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde Asya piyasalarinda saticili seyirler takip edilirken, gectigimiz hafta boyunca
kapali olan Cin’de piyasalar yeni haftaya alicili baglangig yapti. Cuma giinii ABD’de spot endekslerden
Dow Jones yatay kapanig gergeklestirdi. S&P500 %0,52, Nasdaq ise %1,58 deger kazandi. Bu sabah
vadeli endeksleri karigik seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de karisik bir gériiniim takip ediyoruz.

Cuma glini kiresel piyasalarda ABD’de agiklanan ocak ayi tarim digi istihdam verileri takip edildi. 125
bin kisilik beklentilerin tGzerinde 467 bin kisi artis gosteren tarim disi istihdam, Omikron varyanti
nedeniyle artan vaka sayilarinin istihdam piyasasina etkisinin sinirli kaldigini gosterdi. Ocak ayinda
ortalama saatlik kazanglar da beklentilerin Gizerinde yillik bazda %5,7 artis kaydetti. istihdam verileri
siki is glcl piyasasi degerlendirmeleri desteklerken, Ucretlerdeki artis bu kanaldan gelebilecek
enflasyonist risklerin arttigina isaret etti. Hali hazirda Fed’e yonelik sahinlesen beklentileri
destekleyen veriler sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizi %1,90 tzerine, 10 yillik reel getiriler de eksi
%0,48 seviyesine yukseldi. Gegtigimiz hafta Avrupa tarafinda da ECB’nin 2022 yilinda faiz artirmasina
yonelik beklentilerin artmasiyla Almanya tahvil faizlerinde yukari yonli hareket izlendi. Almanya ve
ABD 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark Euro lehine gerileyerek EURUSD paritesinin 1,1430 Uzerine
yukselmesini destekledi. Buglin ABD’de dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Euro Bolgesinde Sentix
yatirimci given endeksi, Almanya’da ise sanayi tretimi verileri takip edilecek.

Cuma giuinl BIST100 endeksi %0,72 deger kaybiyla haftayi 1.944 seviyesinden tamamladi. BIST100
endeksinde islem hacmi 19,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL bu sabah 13,55 (izerinde
islem gortyor. 5 yillik CDS primi 545,6 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt igcinde ocak ayi hazine nakit
dengesi agiklanacak.

Beklentilerin Gizerinde agiklanan tarim digi istihdam verileri sonrasinda ons altin kritik 1.806$ seviyesi
tizerindeki seyrini korumaya galisiyor. Ons giimis daha zayif kalmasina ragmen 50 gtinliik hareketli
ortalamasi 22,8$ seviyesi cevresinde islem goériiyor. Hafta sonu toparlanan Bitcoin de 50 giinliik
hareketli ortalamasi 42.788$ (izerinde kalici olmaya calisiyor. Brent petrol ise 93,0$ seviyelerine
yaklasarak Ekim 2014’ten bu yana en yiiksek seviyelerinde bulunuyor.

Giniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, uzun vadeli dusts trendinin Uzerinde hareket ediyor. Yukari yonli hareketin
devaminda 1,1500 - 1,1555 direngleri takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1,1400 altinda 1,1366
—1,1300 destek seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, 200 ginliik HO 1.806$ lzerinde seyrediyor. Yukarida en yakin ara direng seviyesi
1.815$ olarak éne gikarken, 1.835$ major direnci 6nemini koruyor. Asagida 1.806$ altinda 100
glinliik HO 1.797$ seviyesi takip edilebilir.

¢ Giimisg, yukari yonli hareketin devaminda 22,9$ direnci tizerinde 23,4$ seviyesi takip edilebilir.
Asagida 22,0S - 21,74S destekleri 6ne cikiyor.

¢ Dolar/TL, yatay ve sikisik seyrine devam ediyor. Yikselis hareketinin devaminda MOST
indikatorinln isaret ettigi 13,6772 ile 14,0000 direng seviyeleri takip edilebilir. Asagida ise 50
glnluk HO 13,4577 seviyesi 6ne gikarken, bu seviyenin altinda 13,1980 - 13,0000 desteklerini
izliyoruz.

¢ BIST100, asagida 1.907 - 1.880 destek seviyeleri takip edilebilir. Yukarida 50 giinlik HO 1.978
seviyesi ile 2.011 — 2.050 direngleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, yiikselis hareketinde 1,3605 — 1,3365 direncleri 6ne ¢ikiyor. Geri gekilmelerde ise
1,3500 — 1,3437 desteklerini takip ediyoruz.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB ocak ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Ocak ayinda %11,1 artarak yillik bazda %48,69’a yukselen tiketici fiyatlarindaki artisin alt gruplar
geneline yayildigi ve bu gelismeye en belirgin katkinin enerji fiyatlarindan geldigi belirtildi. Tlketici fiyatlari Gzerinde basta enerji ve metal olmak tizere
uluslararasi emtia fiyatlarinda sektorler geneline yayilan artislar ile tedarik zincirlerindeki aksamalar neticesinde Uretici fiyatlari kaynakli baskilar strdGga
degerlendirildi. TCMB, bu gériiniim altinda B ve C gostergelerinin yillik enflasyonlari ve ana egilimlerindeki ylkselisin devam ettigini agikladi.

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru ocak ayinda aylik bazda 5 puan artarak 52,89 seviyesinde gerceklesti.

. Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi Mahmut Glircan, "2 Subat 2022 itibariyla kur korumal mevduat hesaplarindaki tutar 281 milyar liraya yiikseldi. 119
milyar lira Merkez Bankasi destekli 162 milyar lira ise Hazine destekli olarak hesaplara gecti. 60 milyar lira tizel sirketlerden geldi." dedi.

. Prof. Dr. Asan, kur gegiskenliginin ¢ok hizli ve siddetli yasandigini aktarirken, ocak ayi enflasyonunda maliyetlerin etkili oldugunu ve talebin sinirl etkisi
oldugunu dile getirdi. Asan, kur korumali mevduatin bir ¢6zim olmadigini, 6nimizdeki donemde enflasyonla miicadelede yeni diizenlemelerin
gelebilecegini dile getirdi. KKM igin vatandaslarin mart sonrasindaki enflasyon beklentilerine gore karar verecegini ifade eden Asan, TCMB’nin kur
piyasasinda aktif olarak yer almadigini da belirtti.

. Citi analistleri, Turkiye Ekonomi Modelini degerlendirdikleri bir arastirma raporunda rekabetgi reel doéviz kurunun yapisal reformlarla desteklenmedigi
stirece tek bagina cari dengeyi kalici olarak iyilestiremeyecegini belirtti. 2021'de yasanan fiyat gelismeleri ve ocak ayindaki yiikselis sonrasinda bunun
dongusel degil stirekli bir konjonktiire isaret ettigini belirten Citi, kurdaki gegiskenlik ve gegmis verilere karsi hassasiyeti ylksek olan ileriye donik
beklentilerin de bu konjonktiirii destekledigini sdyledi.

Avrupa

4 Goldman Sachs, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) mevduat faizini eylil ve aralik aylarinda 25’er baz puan artirmasini bekledigini agiklad.

. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey, ekonomide daha fazla iicret baskisi gordiiklerini ve enflasyonun kontrolden gikmasini 6nlemek igin icretler
tzerinde kisitlama olmasi gerektigini sdyledi. Bailey, cok daha yavas bir biilyime dénemine girildigini ve bu zorlu dénemden ¢ikisin 2023 yilinda olmasini
bekledigini belirtti.

. ECB Uyelerinden Muller, ECB’nin tahvil alimlarini bitirme hizini gézden gegirebilecegini ve gerekmesi durumunda kisa vadeli planlarinda ayarlama
yapmaya hazir oldugunu belirtti.

. Euro Bolgesinde perakende satiglar 2021 Aralik ayinda aylik bazda %3 azalirken, yillik bazda %2 artis gosterdi.

. ECB liyelerinden Kazimir Euro Bolgesinde enflasyonun 6nceki beklentilerine kiyasla daha ylksek kalmaya devam etmesini beklediklerini ve enflasyon
risklerinin agik sekilde yiiksek oldugunu soyledi.

4 ECB, Euro Bolgesi sirketlerinin, isgilerin enflasyon igin telafi talep etmesi ve insaatgilar ve yazilim miihendisleri gibi personel bulmanin zorlasmasi
nedeniyle bu yil ticretlerin %3 veya daha fazla artmasini bekledigini bildirdi.

. ingiltere Merkez Bankasi ekonomisti Pill, ingiltere ekonomisinin zor degisiklikler ile karsi karsiya oldugunu ancak isler bekledikleri gibi giderse dniimiizdeki
aylarda daha ilimh bir sikilasma bekledigini belirtti. Pill, enerji soklarindan ikinci tur etkilerin ortaya ¢ikmasini 6nlemeye c¢alistiklarini ifade ederken,
enflasyonun enerji piyasalarinda bagh olarak hedefin altina gerileyebilecegini dile getirdi.

. ECB Uyelerinden Villeroy, ilk 6nce varlik alimlarini azaltma ve ikinci olarak faiz artiglarina baslama siralamasina bagli olduklarini, hiz ve zamanlama
konusunda da segenekleri agik tuttuklarini séyledi.

. ECB Yénetim Konseyi Uyesi Knot, dérdiincii geyrekte faiz artisi bekledigini séyledi. ECB'nin en sahin yetkililerinden biri olan Knot, Euro bélgesi
enflasyonunun 2022'nin biyik bélimiinde %4'ln tzerinde kalmasini bekledigini soyledi.

ABD

. ABD’de ocak ayinda tarim digi istihdam 125 bin kisilik beklentilerin bir hayli izerinde 467 bin kisi artis kaydetti. issizlik orani ocak ayinda 0,1 ile sinirl
artarak %4,0 seviyesine yiikseldi. is giiciine katilim orani %61,9’dan %62,2’ye yiikseldi. Ocak ayinda &zel sektér istihdami 444 bin kisi artarken, kamu
sektdriinde 23 bin kisilik artig yasandi. Ozel sektér istihdaminda sanayi sektérii istihdami 4 bin kisi artarken, hizmet sektorii istihdami 440 bin kisi artis
kaydederek Omikron varyantinin etkisinin sinirli kaldigina isaret etti.

¢ ABD Temisilciler Meclisi, ABD'nin Cin gibi ekonomiler karsisinda rekabet gliclinii artirmayi amaglayan yasa tasarisini kabul etti.

. Eski ABD Hazine Bakani Summers, yatirmcilarin Fed’in bu yil kalan yedi politika toplantisinda potansiyel olarak faiz oranlarini yiikseltmesi ve hatta tek
seferde ¢eyrek puandan fazla artirmasi icin hazirlik yapmasi gerektigini soyledi.

Asya
. Cin’de Caixin hizmet PMI ocak ayinda 51,4 seviyesine geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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