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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Rusya’da enerji sirketi Gazprom’un Polonya ve Bulgaristan’a dogalgaz akisini durduracagini agiklamasi
sonrasinda dogalgaz ve petrol fiyatlari yeniden yikselise gegerken, kiiresel piyasalardaki risk istahi da
olumsuz etkilendi. Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gérinim takip ediyoruz. Japonya’da
piyasalar negatif ayrigirken, Hong Kong ve Cin pozitif seyrediyor. ABD’de diin spot endeksler sert satig
baskisi altinda kaldi ve Dow Jones %2,38, S&P500 %2,81 ve Nasdaq %3,95 deger kaybetti. Bu sabah
vadeli endeksleri pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise saticili seyirler takip ediyoruz.

Din ABD’de mart ayi dayanikli mal siparisleri manset veride beklentilerinin altinda kalirken, ulagim
harig ¢ekirdek dayanikl mal siparisleri %0,6 olan beklentilerin tGizerinde %1,1 artig gosterdi. Yeni konut
satiglari mart ayinda aylik bazda %8,6 gerileyerek son Ug aydir disus kaydederken, S&P Case-Shiller
konut fiyat endeksi subat ayinda yillik bazda %19,8 artis kaydetti. Diger yandan nisan ayinda tiiketici
gliven endeksi artis beklentilerinin aksine 107,6’dan 107,3 seviyesine gerilerken, tiiketicilerin mevcut
duruma iliskin degerlendirmelerindeki bozulma 6n plana gikti. ABD’de 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2,7710 seviyesinde, 10 yillik reel getiriler eksi %0,1368 seviyesinde bulunuyor. Din Avrupa’da
onemli bir veri akisi takip edilmedi. Rusya’nin Polonya ve Bulgaristan’a dogalgaz akisini durduracagini
aciklamasi, Avrupa ve Rusya arasinda Ukrayna savasi ile baslayan enerji arzi gerginliginin
yukselmesine neden oldu. Avrupa Birligi, Rusya’ya dogalgazda Ruble ile 6deme yapmanin
yaptinimlarin ihlali olacagini agiklamis ve sonrasinda da bélge iginde Rusya’ya olan enerji bagimhhgini
azaltma yoniundeki gabalar hizlanmisti. Ancak kisa vadede hala yiiksek seviyelerde olan enerji
bagimliligi géz 6niinde bulunduruldugunda bu gibi kararlar Avrupa ekonomisini ve beklentileri
olumsuz etkilemeye devam ediyor. Haber akislari sonrasinda EURUSD bu sabah 1,0650 seviyesinde
seyrediyor. Buglin Almanya’da mayis ayi tiketici gliven endeksi, ABD’de ise mart ayl mal ticareti
dengesi, toptan satis stoklari ve bekleyen konut satislari agiklanacak.

Din yurt iginde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, BIST100 endeksi kapanisa dogru hizlanan
satislarla giini %2,59 deger kaybiyla 2.418 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi
49,1 milyar TL olurken, endeksteki gerilemede bankacilik endeksi %2,24, sanayi endeksi ise %2,88
deger kaybiyla 6n plana gikti. Dolar/TL bu sabah 14,80 gevresinde islem goriyor. 5 yillik CDS primi ise
603,9 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde takip edilecek bir veri bulunmuyor.

Kiymetli madenler (izerindeki baski devam ederken, dolar endeksindeki yiikselis ile ons altin 1.900$
altina geri gekildi ve ons glimis 23,5$ gevresinde islem goriiyor. Jeopolitik gelismelerin etkisi ile WTI
yeniden 100$ (izerine yiikselirken, Brent petrol de 104$ (izerinde seyrediyor. Bitcoin ise yeniden
40.000$ altina geri ¢ekildi ve bu sabah 38.400$ cevresinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asagida 1,0582 — 1,0515 destek seviyeleri takip edilebilir. Yukar yonli harekette
1,0740 - 1,0832 direngleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, asagida 1.890S altinda 1.875S destek seviyesi éne cikiyor. Yukarida 1.909S ara direnci
izerinde 1.935$ - 1.950$ seviyeleri takip edilebilir.

+  Giimiis, Bollinger indikatériiniin alt bandi olan 23,35$ seviyesinin altinda 22,86S - 22,16$
destekleri takip edilebilir. Yukarida 200 giinlik HO karsilik gelen 23,82$ lizerinde 24,175 - 24,83$
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Dolar/TL, asag yonde MOST indikatori 14,5326 seviyesine isaret ediyor. Bu seviye altinda
gerileme 14,0000 destegine dogru devam edebilir. Yukari yonde ise 14,8858 ve 15,0000
direngleri 6nemini koruyor.

¢ BIST100, yukar yonde 2.466 - 2.510 direngleri takip edilebilir. Asagida 22 giinlik HO 2.391 ve
2.352 destek seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asag1 yonde 1,2520 seviyesinin altinda 1,2340 destegi takip edilebilir. Yukari yénde ise
1,2615 - 1,2700 direngleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Giiniin Grafigi — Dolar Endeksi (DXY) ve EURUSD
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi'nin (TURKBESD) verilerine gére, beyaz esya sektériinde mart ayinda i¢ satislar %7 azalirken, ihracat %11
artti. Ayni dénemde ig ve dis satislar toplami %6 artarken, tiretim %3 azaldi. 2022 yilinin ilk geyreginde 6 ana uriin grubunda ig satig ve ihracat olmak
Uzere toplam satiglar %2, ihracat ise %6 oraninda artti. Ayni donemde ig satislar ise bir 6nceki yila gére %9 oraninda geriledi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, turizmle ilgili beklentilerinin ¢ok iyi oldugunu belirterek, "Turizmde 45 milyon turist 35 milyar dolar gelir
hedefimizi gegecegimize inaniyorum." dedi.

Cumbhurbagkani Erdogan, kapali mekanlarda maske kullanma zorunlulugunun tamamen kaldirildigini, toplu tasima ve saglik kuruluslarinda maske
kullanma zorunlulugunun ise vaka sayisi binin altina diisene kadar devam edecegini agikladi.

Macaristan Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak %4,4’ten %5,4’e yikseltti.

Rus eneriji sirketi Gazprom, 27 Nisan itibariyla Polonya ve Bulgaristan'a dogalgaz akisini durduracagini bildirdi.

Almanya Ekonomi Bakani Robert Habeck, Almanya'nin, tam bir ambargoyu yonetilebilir kilacak kadar Rus petroliine olan bagimliligini azalttigini
bildirdi. Habeck, Rus petroliiniin Almanya'nin ithalatindaki payinin Ukrayna'nin isgalinden dnceki %35'ten yaklasik %12'ye distiginu soyledi.

Dayanikl mal siparisleri mart ayinda %1 artis beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %0,8 artis gosterdi. Ulasim harig siparigler ise %0,6 artig
beklentilerinin Gzerinde %1,1 yiikselis kaydetti.

Yeni konut satiglari mart ayinda aylik bazda %0,6 olan dusus beklentilerinin tizerinde %8,6 azaligla 763 bine geriledi.

Conference Board tiketici gliven endeksi nisan ayinda artis beklentilerinin aksine 107,3 seviyesine geriledi. Mevcut durum endeksi 153,8’den
152,6’ya gerilerken, beklentiler endeksi 76,7’den 77,2’ye yikseldi.

Deutsche Bank ekonomistleri Fed’in 40 yilin zirvesindeki enflasyonla miicadele etmek igin 1980’li yillardan beri en agresif sikilagsma politikasi
uygulayacagini belirterek ABD’nin bu nedenle gelecek yil resesyona girebilecegi uyarisinda bulundu.

Lael Brainard, ABD Senatosu'nda yeterli oyu alarak Fed’in Bagkan Yardimcisi olmaya hak kazandi.

S&P Case Shiller konut fiyat endeksi subat ayinda yillik bazda %19,8 artis gosterdi. 20 buylk kenti iceren konut fiyat endeksi ise aylik bazda
beklentilerin Uzerinde %2,39 artis gosterdi ve yillik bazda %20,2 artis kaydetti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, stagflasyon potansiyeli arttikga temel kredi risklerinin gelistigini bildirdi. Rusya-Ukrayna
savasinin makroekonomik gériinima bozmasi ve makul risk senaryolarini degistirmesiyle kiiresel kredi ortaminin son birka¢ ayda 6nemli 6lglide
degistigi aktarildi. Kiresel bir stagflasyon senaryosunun Fitch'in derecelendirme portfoyt tzerindeki etkisinin en ¢ok ytiksek girdi maliyetlerine,
artan piyasa oynakligina ve sikilasmis finansman kosullarina daha fazla maruz kalan sektérlerde hissedilecegi belirtilen agiklamada, buna sanayi ve
seyahatle ilgili sektorler ile 6zellikle gelismekte olan piyasalardaki finans ve menkul kiymetler firmalarinin dahil oldugu ifade edildi.

Duinya Bankasi Ukrayna'daki savas nedeniyle gida ve eneriji fiyatlarinda yasanan yiikselisin 2024 yilinin sonuna kadar devam edebilecegine dair
uyardi. Raporda enerji fiyatlarindaki artisin 1973 yilindaki petrol krizi seviyelerine ulastigini, fiyat artislarinin 2022'de %50'yi asacagl, 2023 ve 2024'te
ise yavaslayacagini belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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