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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 ingiltere ILO issizlik Oram 4,20% 4,308
13:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi 33,4 299
13:00 Almanya Zew Cari Endeksi -12 7.4
13:00 EB Zew Beklenti Endeksi 26,8
14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi-Yilhk 40,03%
14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi-Ayhk 5,53%
16:30  ABD MNew York Fed Sanayi Endeksi 26 315
18:00 ABD NAHB Konut Piyasas Endeksi 24 24
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik seyirler takip ediyoruz. Din ABD’de piyasalar tatil
nedeniyle kapaliydi. Bu sabah vadeli endeksleri saticili seyrediyor. Avrupa vadeli endekslerinde ise
karigik bir goriinim izleniyor.

Din kiresel piyasalarda dnemli bir veri akisi takip edilmedi. Avrupa’da gergeklesen Euro Grubu
toplantisindan sonra yapilan agilamalarda, enflasyondaki yiksek seyrin tartisildigi ve fiyatlardaki
yukselisin 6ngoérilenden daha uzun sirmesinin beklendigi ifade edildi. Bununla birlikte mevcut
baskilarin 2022 vyilinda hafiflemesinin beklendigi de degerlendirildi. Buglin Avrupa tarafinda
ingiltere’de issizlik orani, Almanya ve Euro Bolgesinde ise Zew beklenti endeksinin sonuglari
aciklanacak. ABD tarafinda ise ikincil duizey veriler takip edilecek. Veri akisinin sakin oldugu giinde,
ABD tahvil faizlerindeki yikselis dikkat ¢ekti. ABD’nin 2 yillik tahvil faizi 2020 Subat ayindan bu yana
ilk kez %1’in Gzerine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi de %1,8340 seviyelerine kadar yiikseldi. 10 yilhk
reel getirilerde eksi %0,66 seviyesine yukselis izlendi. Dolar endeksi ise bu sabah 95,30 seviyesinin
izerinde bulunuyor.

2021 Aralik ayinda merkezi yonetim butce dengesi 145,7 milyar TL ile aylik bazda rekor agik kaydetti.
Aralik ayinda cari transferlerdeki yiikselis ve bazi KiT’lere yapilan transferler yiiksek acik verilmesinde
etkili olurken 2021 yilinda toplam biitge agig1 192,2 milyar TL oldu ve GSYH’ye oranla %2,9 seviyesinde
gerceklesti. Din BIST100 endeksi %0,62 deger kazanciyla giini 2.086 seviyesinden tamamladi.
BIST100 endeksinde islem hacmi 36,5 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 13,45 seviyesi cevresinde
seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 559,8 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde TCMB, 2021 Kasim
ay! konut fiyat endeksini agiklayacak.

Ons altin tahvil faizleri ve reel getirilerdeki yiikselise ragmen 1.815$ (izerinde tutunurken, ons giimis
yeniden 23,0$ altina geriledi. Bitcoin ise bu sabah 42.000$ seviyelerinden islem gériyor.

Giinuin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, uzun vadeli disus trendinin hemen altinda hareket ediyor. Yukarida 1,1430 (izerinde
kalicilik saglanabilirse hareket 1,1490 seviyesine dogru devam edebilir. Asagida 1,1380 ana
destegi altinda 1,1300 seviyesi takip edilebilir.

¢ Ons altin, yukarida 1.835$ ana direncinin Gzerinde tutunmasi halinde yikselis 1.875$ seviyesine
dogru hiz kazanabilir. Asagida 1.815$ ara destek seviyesi altina geri cekilmelerde 200 giinliik HO
1.803S seviyesi 6nemli.

¢ Gumis, Bollinger indikatoriiniin orta bandi olan 22,87 seviyesinin lizerinde hareket ediyor. Geri
cekilmelerin bu seviyenin altina devam etmesi halinde 22,0$ destegi takip edilebilir. Yukarida
23,0$ Uzerinde 23,4$ ana direnci ylkselisin devami agisindan kritik.

¢ Dolar/TL, yukari yénde MOST indikatériniin karsilik geldigi 13,7741 ve tzerinde 14,0000 direnci
takip edilebilir. 13,5000 seviyesinin altinda 13,000 — 12,7379 desteklerini izliyoruz.

*  BIST100, yukarida 2.095 - 2.150 direng seviyeleri 6ne gikiyor. Asagida 2.000 seviyesinin altinda
22 glinlik HO 1.973 destegi takip edilebilir.

¢ GBPUSD, 200 gtinliik HO 1,3736 seviyesinin tizerinde 1,3835 direnci takip edilebilir. Asagi yonde
1,3640 — 1,3552 destekleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eho Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TCMB verilerine gére 2021 Kasim sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2020 yil sonuna gore %8,6 oraninda artigla 124,1 milyar dolar oldu. Bu
dénemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dig borg stoku %6,7 oraninda azalarak 53,5 milyar dolar olurken, diger sektorlerin kisa vadeli dig borg stoku %25,4
oraninda artarak 44,5 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

. Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye IMSAD) tarafindan her ay diizenli olarak yayinlanan insaat Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi'nin
Aralik 2021 sonuglari agiklandi. Aralik ayinda da gerileme yasandigi belirtilen Bilesik Endekste su bilgiler yer aldi: Yeni ekonomi politikalarinin yarattig
belirsizlik faaliyetlerde dustise yol agarken, giiven ve beklentilerde de diisiis yasandi. Bilesik Endeks bu gelismelere bagl olarak aralik ayinda da geriledi
ve 1,45 puan dislsle 76,93 puana indi. Bilesik Endeks 2020 yili Aralik ayina gore sadece 2,38 puan artis gosterdi. 2021 genelinde toparlanma gosteren
Bilesik Endeks, mevsimselligin de etkisiyle yili gerileme ile kapadi.

. Merkezi yonetim butge dengesi 2021 Aralik ayinda 145,7 milyar TL agik verdi ve rekor diizeyde aylik agik kaydedilmis oldu. Ayni donemde faiz disi agik
136,8 milyar TL oldu. 2020 Aralik ayinda merkezi ydnetim bitgesi 43,2 milyar TL acik vermis, faiz digi agik ise 38,3 milyar TL olmustu. Aralik ayi verileri ile
birlikte butge dengesi 2021 yilinda 192,2 milyar TL agik verdi ve faiz disi agik da 11,4 milyar TL seviyesinde gergeklesti. 2021 yilinda bitge gelirleri %36,8
artarken butge giderleri %32,9 artis gosterdi. Bltge agig1/GSYH orani ise %2,9 oldu.

4 Fitch Ratings, Turkiye'nin kamu borcunun benzerlerine gore dusiik olmasina ragmen borglanma maliyetinin hizli bir sekilde yukseldigini belirterek,
"Yuksek enflasyon ve kurdaki deger kaybina karsi uygulanan mali politikalar kamu maliyesini kurdaki dalgalanmalara karsi daha hassas hale getiriyor ve
makroekonomik oynakhgi artiriyor" dedi. Artan enflasyon ve heterodoks politikalarin makroekonomik ve finansal riskleri artirdigini belirten kurum,
enflasyon ve kurdaki deger kaybinin etkisini sinirlamaya ¢alisan mali onlemlerin Turkiye'nin kuvvetli tarafi olan kamu maliyesi Gzerinde baski
olusturabilecegini soyledi. Alinan 6nlemlerin yurt ici glivendeki sert diislislin nedenlerine ¢6zim Uretmedigini vurgulayan Fitch Ratings, glivendeki
dususiin, negatif reel faiz oranlarinin ve 2023 segimleri 6ncesinde izlenebilecek ekonomi politikalariyla ilgili belirsizligin kurdaki deger kaybinin arkasinda
yatan nedenler oldugunu ifade etti.

. TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda kabul edilen, Vergi Usul Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Teklifine gore,
gegici vergi donemleri de dahil olmak tizere 2021 ve 2022 hesap dénemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Vergi Kanunu kapsamindaki
enflasyon duizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolar enflasyon dizeltmesine tabi tutulmayacak. Enflasyon diizeltmesi
yapilmayacagi belirtilen donemler "enflasyon diizeltmesi sartlarinin gergeklesmedigi donem" olarak degerlendirilecek. 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolar
ise enflasyon diizeltmesi sartlarinin olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak. Yapilan enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan kar/zarar farki, gegcmis yillar kar/zarari hesabinda gosterilecek. Bu sekilde tespit edilen gegmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, gegmis yil
zarari zarar olarak kabul edilmeyecek.

. Varliklarini TL'ye dénistiiren kurumlara vergi istisnasi getiren kanun teklifi TBMM Plan ve Bitge Komisyonunda kabul edildi.

. TCMB bugiin 1 ay ve 3 ay vadeli TL uzlagsmali vadeli d6viz satim ihalesi gergeklestirecek.

. Standard Chartered Bank, 2022 ve 2023 icin dolar/TL tahminini giincellerken kur korumali Tirk lirasi mevduatin kamu maliyesi Uzerinde risk
olusturdugunu belirtti. Standard Chartered Bank, yayimladigi bir arastirma raporunda heterodoks para politikasinin yiizde 36’lik yiksek enflasyon ile
birlesince Turk lirasi igin yapisal kirllma yarattigini ve 2022 yil sonu Dolar/TL tahminlerini 12 seviyesinden 20’ye gikardiklarini séyledi.

Avrupa

. Almanya Maliye Bakani, AB’nin mali kurallari hakkinda gergek bir tartismanin haziran ayinda baslamasini bekledigini belirtti. Bakan, AB'nin istikrar ve
buylime anlagsmasinin, kriz boyunca esnekligini kanitladigini fakat simdi yeniden mali tamponlari olusturma zamani oldugunu ifade etti.

. Euro Grubu Bagkani ve irlanda Maliye Bakani Paschal Donohoe, Euro para birimini kullanan Avrupa Birligi (AB) Uyesi ilkelerin maliye bakanlarinin
Briksel'de gergeklestirdigi Euro Grubu toplantisi bitiminde mevcut enflasyonist baskilarin bu yilin ilerleyen dénemlerinde azalmaya baslayacagini sdyledi.
Toplantida ¢ok sayida bakanin artan enflasyon konusunu giindeme getirdigini belirten Donohoe, "Fiyatlardaki artisin ve 6zellikle yiksek eneriji
maliyetlerinin vatandaslar ve isletmeler Gzerindeki zorluklarini anliyoruz." diye konustu. Donohoe, artan fiyatlarin yagam standartlarini etkilediginin de
farkinda olduklarini ve buna uygun dnlemler almaya galistiklarini belirterek, "Yuksek enflasyon seviyelerinin 6nceki 6ngoériilerimizden daha uzun bir siire
devam etmesini bekliyoruz." ifadesini kullandi. Tedarik zincirlerinin gelisme gosterdigini ve tasarruf seviyelerinin makul diizeylere dondiguni aktaran
Donohoe, "Mevcut enflasyonist baskilarin bu yil icinde azalmaya baslayacagina inaniyoruz." degerlendirmesinde bulundu.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faizlerde degisiklige gitmeyerek faizi %-0.1 olarak tuttu.

. Fitch, Cin’deki bliylimenin 2021 yilindaki toparlanmanin ardindan 2022 yilinda yavas olacagini ve ekonominin 2022 yilinda %4,8 biyimesini bekledigini
aciklad.

Diinyadan

. Uluslararasi Calisma Orgiitli, pandeminin seyri ve siiresine iliskin belirsizlik nedeniyle issizlik seviyelerinin en az 2023 yilina kadar Kovid-19 éncesi

seviyelerin tzerinde kalmasiyla kiiresel is piyasasinin toparlanmasinin 6nceden dislinlilenden daha uzun siirecegini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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