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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Vari Dénem  Beklenti Onceki
09:00 ingiltere sanayi Uretimi- Aylik Subat 0,30% 0,70%
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi-villik Subat 2,10% 2,30%
10:00 Tarkiye Cari Denge Subst  5,40mirS -7,11mirS
10:00 Tarkiye igsizlik Oram Subat 11,40%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de Kovid-19 vaka sayilarindaki yukselis devam ederken Asya piyasalarinda saticili seyirler takip
ediyoruz. Cuma gunu ABD’de spot endeksler giinii karisik tamamladi. Dow Jones %0,40 deger
kazanirken, S&P500 %0,27 ve Nasdaqg %1,34 deger kaybetti. Bu sabah vadeli endekslerinde saticili bir
gorinum takip ediliyor. Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor.

Kuresel piyasalarda Cuma giinii dnemli bir veri takip edilmedi. Fed lyelerinin 6niimizdeki donemde
50 baz puanlik faiz artislarini degerlendirdiginin ve bilango kigultilmesinin aylik 95 milyar dolarlik
azaltim ile baslayabileceginin agiklandigi Fed tutanaklari sonrasinda gegtigimiz hafta %2,70 Uzerine
yukselen ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2,77 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik reel getirileri
ise eksi %0,11 seviyesine kadar yilkselerek 2020 Mart ayidan bu yana en yiksek seviyesinde
bulunuyor. Yarin ABD’de aciklanacak mart ayi enflasyon verileri kritik 6nem tasiyor olacak.
Enflasyonun yillik bazda enerji fiyatlarindaki artisin da etkisiyle %7,9’dan %8,4’e seviyesine ylikselmesi
beklenirken, alt kalemlerdeki artislar 6niimizdeki déneme iliskin enflasyon goériinimi agisindan
o6nemli sinyaller verecek. Bugliin ABD’de 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Fed Uyelerinden Bostic,
Bowman ve Evans’in konugmalari takip edilecek. Avrupa’da ise bu hafta Avrupa Merkez Bankasinin
(ECB) toplantisi 6n planda olacak. ECB’nin faizlerde degisiklik yapmasi beklenmezken, karar metninde
ve Baskan Lagarde’in agiklamalarindaki enflasyon ve para politikasinda normallesmeye yonelik
degerlendirmeleri 6nem tasiyor. Son donemde piyasalarda ECB’nin 2022 yilinda faiz artirmi
yapacagina yonelik beklentiler artiyor ancak ABD ve Euro Bolgesi arasindaki faiz farki nedeniyle
EURUSD paritesi baski altinda kalmaya devam ediyor. Gegtigimiz hafta 1,10 seviyesinin altina
gerileyen EURUSD, bu seviye altinda kalmaya devam ediyor. Bugiin Euro Bolgesinde 6nemli bir veri
akisi bulunmuyor. ingiltere’de ise subat ayi sanayi tiretimi verileri agiklanacak.

TCMB’nin nisan ayi piyasa katilimcilari anketinin sonuglari enflasyon, cari agik, biiyime ve dolar kuru
beklentilerinde kotllesmeye isaret ederken, TCMB’nin nisan ayinda politika faizini sabit tutmasinin
beklendigini gosterdi. Yil sonu enflasyon beklentisi %46,4’e, ABD dolar kuru beklentisi 16,85’e ve cari
acik beklentisi 27,5 milyar dolara ytikselirken, ekonomik biylime beklentisi %3,2’ye geriledi. Cuma
gunl BIST100 endeksi %2,1 deger kazanciyla 2.393 seviyesinden kapanis yaparken, bankacilik endeksi
%5,4 deger kazanciyla endeksteki ylikseliste belirleyici oldu. BIST100 endeksinin haftalik kazanci %6,3
seviyesinde gerceklesirken, Cuma giinu islem hacmi 48,5 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 14,74
gevresinde iglem goriyor. 5 yillik CDS primi ise 591,6 seviyesinde bulunuyor. Bugtin yurt iginde subat
ayl 6demeler dengesi istatistikleri ve igsizlik orani agiklanacak.

Haftanin ilk islem giiniinde ons altin 1.940S, ons giimiis ise 24,7S cevresinde islem goériiyor. Bitcoin
ise bu sabah 42.200$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

*  EURUSD, yukari yonli hareketin devaminda 22 giinliik HO 1,0990 seviyesiile 1,1050 direnci takip
edilebilir. Asagida 1,0840 ve 1,0765 destek seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Onsaltin, geri cekilmelerde 1.915$ ara destegi altinda 1.890$ seviyesi 6nemini koruyor. Yiikselig
hareketinin 1.950S tzerinde kalici olmasi halinde 1.975$ direnci takip edilebilir.

¢ Giimiig, asagida Bollinger indikatériiniin alt bandi olan 24,22$ seviyesi ile 200 giinliik HO 23,885
takip edilebilir. Yukarida 24,90$ ara direnci tizerinde 25,58$ - 26,10$ direngleri izlenebilir.

¢ Dolar/TL, yukar ydénde 14,8858 - 15,0000 direngleri &énemini koruyor. Asagida MOST
indikatoriine karsilik gelen 14,5326 ve 14,0000 destegi takip edilebilir.

¢ BIST100, yukari ydonde 2.406 — 2.430 direng seviyeleri takip edilebilir. Asagida 2.348 — 2.306
destekleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, yukarida 1,3120 (izerinde tutunmasi halinde 1,3215 — 1,3300 direngleri takip edilebilir.
Asagida 1,2920 — 1,2855 destek seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Finansal Yatirim Araglarinin Reel Getiri Oranlarini agikladi. Mart ayinda aylik en yiiksek reel getiri, yurt ici Gretici
fiyat endeksi (Yi-UFE) ile indirgendiginde %2,42, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise %6,04 oranlariyla kiilge altinda gergeklesti.

. TCMB’nin nisan ayi piyasa katiimcilari anketinde 2022 yil sonu enflasyon beklentisi %46,44’e yikselirken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%28,41’e yikseldi. Yil sonu ABD dolar kuru 16,85’e, yil sonu cari agik beklentisi ise 27,5 milyar dolar seviyesine yikseldi. 2022 yil sonu GSYH
buylmesi beklentisi %3,2"ye gerilerken, ay sonu politika faizi beklentisi %14,0 seviyesinde gergeklesti.

. Ticaret Bakanligi'nin 1-18 Mart 2022 tarihleri arasinda uygulanan Dis Ticaret Beklenti Anketi sonuglarina gére, 2022 yili 2. ceyrek ihracat Beklenti
Endeksi bir 6nceki ceyrege gore 5,5 puan artarak 121,3 oldu. ihracat Beklenti Endeksine dahil edilen sorularin yayilma endekslerine gore, gelecek
3 aya iliskin ihracat beklentisi ve ihracat siparis beklentisi endeksi artis yoniinde etkilerken; su anda kayitli ihracat siparis diizeyi ve son 3 aydaki
ihracat siparis diizeyine yonelik degerlendirmeler endeksi azalis ydniinde etkiledi.

. ISKUR verilerine gére mart ayinda ISKUR’a kayitl igsiz sayisi bir 6nceki aya gére %14 artig gdstererek 3.635.650 kisi oldu.

. JP Morgan "Gelismekte Olan Piyasalarda Goriiniim ve Strateji" adli raporunda TCMB'nin politika faizini yil sonuna kadar %14'te tutacagi ve yil
sonunda buylmenin %3,2 olacagl tahminine yer verildi. Raporda, Ortodoks politikalar uygulanana kadar enflasyonun kiiresel standartlarin Gzerinde
seyredebilecegi, TL'deki yerel ve kiresel risk istahina bagli kirilganhigin da devam edebilecegi belirtildi. Ek olarak, 2022 yilinda cari islemler agiginin
30,4 milyar dolara yukselebilecegi ifade edildi.

. Ziraat Bankasi 352,5 milyon ABD Dolari ve 814 milyon Euro olmak tizere toplamda 1,24 milyar ABD Dolari buylkliiglinde sendikasyon kredisi temin
ederek gegen yil sagladigi krediyi, parite etkisinden arindirilmis olarak, %100 oraninda yeniledi. 367 gtin vadeli kredinin maliyeti Dolar dilim igin
SOFR+275 baz puan ve Euro dilim igin Euribor+210 baz puan oldu.

Avrupa

. ECB Uyesi Stournaras, enflasyonun kalici hale gelmemesi igin ne gerekiyorsa yapilacagini belirtirken, birgok arz yonli sokun enflasyonda hizh artisa
neden oldugunu ifade etti.

. Basinda Avrupa Merkez Bankasinin tahvil faizlerindeki yukselise karsi yeni bir arag tizerinde galistiklar yoninde haberler yer aldi.

. Fransa'da Cumhurbaskanhgi seciminin ilk turu sandik ¢ikis anketlerine gére, Cumhurbaskani Emmanuel Macron ve Ulusal Birlik Partisi lideri Marine
Le Pen ikinci tura kaldi.

ABD

. Goldman Sachs Group Bas Ekonomisti ABD’de ekonomide ve istihdamda 6nemli bir yavaslama gorilmezse faiz oranlarinin %4 ve lzerine
yukselebilecegini belirtti.

. Final verilere gore toptan stoklar subat ayinda aylik bazda %2,5 artis gosterdi.

. Cleveland Fed baskani Mester, Fed fiyat artislarinin hizini dustirmek igin istikrarli bir sekilde hareket etse bile enflasyonun bu yil ve 6niimizdeki yil
yuksek kalacagini soyledi. Mester, Fed’in faiz orani artiglari ve diger eylemlerin konut, otomobil ve diger kredileri daha pahali hale getirerek kisitli
arzi agan asiri talebi azaltmaya yardimci olacagini ve fiyat baskilarini Fed'in % 2'lik enflasyon hedefine indirecegini bekledigini belirtti.

Asya

. Cin’de tuketici fiyat endeksi mart ayinda yillik bazda %1,4 olan beklentilerin hafif (izerinde %1,5 artis gosterdi. Cekirdek ttiketici fiyat endeksi ise
mart ayinda yillik bazda %1,1 artis kaydetti.

. Cin’de Uretici fiyat endeksi mart ayinda yillik bazda %8,1 olan beklentilerin Gzerinde %8,3 artis gosterdi.

Rusya

. Rusya Merkez Bankasi, politika faiz oranini 300 baz puan indirerek %17'ye dislirdi. Bankadan yapilan agiklamada, Rus ekonomisine yonelik dig
kosullarin zorlu oldugu ve biyimenin 6ntinde engel teskil ettigi belirtildi. Mali istikrara yonelik risklerin devam ettiginin kaydedildigi agiklamada,
sermaye kontrollerine yonelik 6nlemlerin de etkisiyle bu risklerdeki artisin durdugu ifade edildi.

. Japonya, Rusya’dan kémiir ithalatini ve tlkeye yeni yatirimlari yasaklayacagini agiklarken, bireylere ve kuruluslara yonelik yaptirimlarin kapsaminin
genisletilecegini belirtti.

. S&P, Rusya’nin yabanci borglulara olan taahhitlerini yerine getiremedigi ve yerine getiremeyecegi riskinin artmasi nedeniyle Rusya'nin kredi
notunu "segilmis temerriit” seviyesine dusurdi.

. ABD Bagskani Joe Biden, ABD'nin, Rusya ve Belarus ile normal ticari iligkilerini askiya almasini 6ngoren yasa tasarisini onayladi. Temsilciler Meclisinde
17 Mart'ta, Senato'da 7 Nisan'da kabul edilen tasari, Biden'in da imzasiyla yasalasti.

Diinyadan

. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), kiiresel gida fiyatlarinin Ukrayna-Rusya savasinin arzi kesintiye ugratmasi nedeniyle bitkisel yaglar
ve tahil Urtinleri 6nclligiinde martta tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulastigini bildirdi. FAO'dan yapilan agiklamaya gore, gida drinlerinin
uluslararasi fiyatlarindaki aylik degisiklikleri izleyen FAO Gida Fiyat Endeksi, martta subat ayina kiyasla %12,6 artig gostererek ortalama 159,3 puan
oldu. Artis orani gegen yilin mart ayina gore ise %33,6 olarak gergeklesti.

. Diinya Bankasl, Ukrayna ekonomisinin bu yil Rusya'nin dlkeyi isgale baslamasi ve gikan savas ylziinden %45 kiigllecegini tahmin ettigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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