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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem ginlinde Asya piyasalarinda karigik bir gérinim takip ediyoruz. Japonya’da
piyasalar pozitif seyrederken, Hong Kong %1’in lzerinde saticili seyrediyor. Cin’de ise piyasalar bu
hafta boyunca tatil nedeniyle kapali olacak. ABD’de spot endeksler Cuma giini saticili kapanisglar
gergeklestirdi. Dow Jones %1,71, S&P500 %1,51 ve Nasdaq %1,51 deger kaybiyla giinii tamamladi. Bu
sabah vadeli endekslerinde karisik bir gériiniim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri ise saticili seyrediyor.

Cuma guinu agiklanan verilere gore ABD’de kisisel gelirler agustos ayinda beklentilere paralel %0,3
artarken, kisisel harcamalar beklentilerin hafif Gzerinde %0,4 artis gosterdi. Reel harcamalar ise
agustos ayinda %0,1 artis gosterirken, 6nceki aya iliskin verinin %0,2 artistan %0,1 dislse revize
edilmesi bliyimeye katkisi agisindan olumsuz bir gériniime isaret etti. Fed’in enflasyon gostergesi
olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi agustos ayinda beklentilerin Gzerinde
artig gosterirken, cekirdek PCE de beklentilerin Gzerinde artarak yillik bazda %4,9 yikseldi. Tuketici
fiyat endeksinin agustos ayinda beklentilerin izerinde artis gostermesine paralel olarak PCE verileri
de enflasyondaki olumsuz goriinimiin ve genele yayilan artigin stirdiglini gosterdi. Diger yandan
Michigan Uni. tiiketici giiven endeksi, beklentiler endeksindeki asagi yonlii revizyon nedeniyle eyliil
ayinda 59,5 seviyesinden 58,6 seviyesine giincellendi. Fed Uyeleri enflasyonla miicadele konusunda
kararhhklarini vurgulamaya devam ederken, Brainard siki para politikasindan erken geri dénisten
kaginmalari gerektigini, Daly, ekonominin resesyona girmekten ziyade daha surdurilebilir bliyime
seviyelerine dogru geldigini ve Barkin de enflasyon sorunun buyiimeye yonelik risklerden daha buytik
bir tehdit olusturdugunu belirtti. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %3,79, 10 yillik reel getiriler %1,64
ve Dolar endeksi 112,3 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de ISM PMI ve Fed dyelerinin
konusmalari takip edilecek. Cuma glnii agiklanan verilere gére Euro Bélgesinde enflasyon eyliil ayinda
beklentileri agsarak %1,2 artis gosterdi ve yillik bazda da %9,1’den %10,0’a ylkselmis oldu. Enflasyona
en bliyuk katki gida ve enerji kalemlerinden gelmeye devam ederken, ¢ekirdek enflasyonun yillik
bazda %4,3’ten %4,8 e yikselmesi enflasyonda olumsuz goriinimin devamina ve kalicilik riskinin
arttigina isaret etti. EURUSD bu sabah 0,9780 seviyelerinde bulunuyor.

Cuma glnu alicil bir seyir izleyen BIST100 endeksi glinii %1,05 deger kazanciyla 3.180 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi 46,9 ile 6nceki haftalara kiyasla diisiik kalmaya devam etti. Cuma
glnl endekste goriilen ylkseliste ulagtirma endeksinin %2,64 artis gostermesi 6ne ¢ikti. Cuma giini
piyasa kapanigi sonrasinda, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P),
Turkiye'nin kredi notunu "B+"dan "B"ye dusirdugini, kredi notu gériniminln ise “negatif”ten
"duragan"a guncellendigini agikladi. Kurulus yaptigi agiklamada, not indirimine gerekge olarak gevsek
para ve maliye politikasini, diisiik net doviz rezerv seviyesini ve TL'nin kirilganhgini gosterdi. Bu sabah
Dolar/TL 18,50 tizerindeki seyrine devam ediyor. 5 yillik CDS primi ise 782,1 seviyesinde bulunuyor.
Bugin yurt iginde eyliil ayi enflasyon ve imalat PMI verileri agiklanacak.

Bu sabah ons altin 1.660$ ve ons giimiis ise 19,20S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol OPEC+ dan
tretim kisintisi beklentileri ile 87,3$ seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 19.100$ ¢evresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 0,9860 — 0,9940 direngleri 6ne gikiyor. Asagi yonde ise 0,9710 ve 0,9535
destekleri 6nem tasiyor.

¢ Ons altin, asagl yénde 1.615$ ve 1.600$ destekleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 1.680S$ -
1.7008$ direngleri éne gikiyor.

¢ Giimis, asagl yonde 18,90$ ve 18,005 seviyeleri takip edilebilir. Yukari ydnde ise 19,50 ve 100
giinliik HO 20,00$ direnglerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yéonde ise MOST indikat6rii 18,1451
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 3.100 — 3.000 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 3.350 — 3.500
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asag yonde 1,0835 ve 1,0650 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,1200 —
1,1320 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TUIK’in agikladig) verilere gére 2022 Agustos ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %159,9 artarak 11,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik
bazda %13,1, ithalat ise %40,4 artis gosterdi. Boylece 2022 yilinin ilk sekiz ayinda dis ticaret agigi 73,4 milyar dolar seviyesine ylkselmis oldu. Bir dnceki
yihin ayni donemindeki agik 29,8 milyar dolar seviyesindeydi. Agustos ayi itibariyla 12 aylik kiimulatif dis ticaret agigi 89,8 milyar dolara yiikseldi.

¢ TUIK'in agikladigi verilere gére Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) yillik bazda %97,20, aylik bazda ise %4,89 artti.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamaya gore, “Turkiye Brit Dig Borg Stoku”, 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla 444,4 milyar ABD dolari
olarak gergeklesirken, stokun milli gelire orani ise %53,7 oldu. Ayni tarihte, “Tlrkiye Net Dis Borg Stoku” ise 232,5 milyar ABD dolari olarak gergeklesmis
olup stokun milli gelire orani %28,1 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi 2022 Ekim-Aralik i¢ borglanma stratejisini agikladi. Buna gére; ekim ayinda toplam 61,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik
toplam 61,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi, kasim ayinda toplam 31,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 31,2 milyar TL’lik i¢ borglanma
yapilmasi ve aralik ayinda toplam 24,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,2 milyar TL’lik i¢ borglanma yapilmasi planlaniyor.

. Diinya Altin Konseyi, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB), bu yil en fazla altin alimi gergeklestiren merkez bankasi oldugunu duyurdu.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin kredi notunu "B+"dan "B"ye dusiirdi, kredi notu gorinumiinin
"duragan" oldugunu bildirdi. Kurulus yaptig1 agiklamada, not indirimine gerekge olarak gevsek para ve maliye politikasini, disik net doviz rezerv
seviyesini ve TL'nin kirilganhgini gésterdi.

. istanbul Ticaret Odasi verilerine gére istanbul’da tiiketici fiyatlarini 8lgen Ucretliler Geginme Endeksi eyliil ayinda aylik bazda %6,06, yillik bazda ise
%107,4 artig gosterdi.

Avrupa

. Eylul ayr 6nc verilerine gore enflasyon Euro Bolgesinde beklentilerin tizerinde kalarak aylik bazda %1,2 artti ve yillik bazda %9,1’den %10’a yiikselmis
oldu. Enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, en yiksek yillik enflasyon %40,8 ile enerjide gergeklesti. Enerjiyi, %11,8 ile gida, alkol ve tltlin Griinleri,
%?5,6 ile enerji disi sanayi Uriinleri ve %4,3 ile hizmetler izledi. Cekirdek tiiketici fiyat endeksindeki artis ise yillik bazda %4,3’ten %4,8’e yiikseldi.

. Euro Bolgesi’'nde agustos ayinda issizlik orani beklentilere paralel olarak 6nceki aya gore degismedi ve %6,6 seviyesinde kaldi.

¢ Almanya’da issizlik orani eyliil ayinda beklentilere paralel olarak bir 6nceki aya gore degismedi ve %5,5 seviyesinde kaldi.

4 Avrupa Birligi (AB) Uyesi Ulkeler, enerji krizine karsi elektrik talebinin zorunlu dusirilmesi, ucuz maliyetli elektrik Ureticilerinin gelirlerinin sinirlandiriimasi
ve fosil yakit Ureticilerinden katki alinmasiniigeren tedbirlerde anlasma sagladi. Bu tedbirlerle AB tilkelerinin toplam 140 milyar Euro kaynak olugturmasi,
bununla vatandaslara ve isletmelere destek saglanmasi 6ngoriliyor. Ancak, AB Uyesi Ulkeler, dogal gaza tavan fiyat getirilmesi konusunda ortak tutum
belirleyemedi ve AB Komisyonu'ndan gesitli segenekleri degerlendirmek lizere uzmanlar grubu kurmasini istedi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Visco, ECB'nin olaganuUstl yuksek faiz orani artislariyla "ellerini baglamasi" igin higbir neden
gormedigini bildirdi. Visco, ECB'nin kademeli olarak oranlari artirmaya devam etmesi gerektigini, ancak blok igin uzun vadeli biyime beklentileri
tzerindeki etkiyi de goz 6niinde bulundurmak gerektigini sdyledi.

. ECB Yonetim Kurulu tiyesi Schnabel, ECB'nin hizli fiyat artisinin beklentilere yerlesmesi riski goz 6niine alindiginda enflasyonu dizginlemek igin saglam
adimlar atmasi gerektigini sdyledi. Schnabel, ekonomideki buyiik degisiklikler gz 6nline alindiginda, ECB'nin enflasyonu tahmin etmek igin modele dayali
tahminlere kesin bir sekilde givenmemesi ve verilere gore hareket etmesi gerektigini de belirterek, "Bu veriler ve hedefin Gzerinde orta vadeli enflasyon
goérinimi goz online alindiginda, enflasyonun zamaninda %2 hedefimize donmesini saglamak igin politika faizlerimizde daha fazla artisa ihtiyag
duyulacaktir" dedi.

ingiltere

. Oncii verilere gdre 2022 yilinin ikinci ceyreginde ceyreklik bazda %0,1 daraldigi agiklanan ingiltere ekonomisinde GSYH biiyiimesi final veriler ile %0,2’ye
revize edildi. Boylece ikinci geyrekte yillik bazda GSYH buylimesi %4,4 oldu.

. Derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Bagbakan Liz Truss'un vergi indirim planlarinin tGlkenin borcunun yiikselmeye devam etmesine neden olacagi
gerekgcesiyle ingiltere'nin AA seviyesindeki tlke kredi notunun gériinimiinii "duragan"dan "negatif"e disirdii.

. ingiltere Biitge Sorumluluk Ofisi (OBR) Baskani Hughes, yaptiklari biitce tahminlerinde tamamen bagimsiz siireglere sahip olduklarini ve tahminler igin
bir zaman ¢izelgesi olusturacaklarini dile getirdi.

. Goldman Sachs analistleri ingiltere ekonomisinin yiiksek enerji fiyatlarindan kaynakli ciddi bir negatif dig sok yasamakta oldugunu, bu durumun biiyiime
gorinumi Gzerinde baski yaratirken GBP'nin de zayiflamasina yol actigini belirtti. GBP'nin yakin gelecekte ABD dolari karsisinda biraz daha zayiflamasini,
1,05 seviyesine kadar gerilemesini bekleyen Goldman Sachs, ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) ara bir toplanti yaparak biiyiik bir faiz artirrmina
gitmesinin olasiliklar arasinda oldugunu vurguladi. Temel beklentilerinin ise BoE'nin kasim toplantisinda daha sahin bir tutum takinmasi yéninde
oldugunu belirten Goldman Sachs, BoE'nin kasim ve aralik toplantilarinda 100'er baz puan faiz artirmasini beklediklerini ifade etti.

ABD

. Agustos ayinda kisisel gelirler beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,3 artis gosterirken, bir 6nceki ay igin %0,2 olarak agiklanan artis orani %0,3’e
revize edildi. Kisisel harcamalar ise agustosta %0,2 olan beklentilerin lizerinde %0,4 artarken bir 6nceki aya ait veri %0,1 artistan %0,2 disuse revize
edildi. Reel kisisel harcamalar agustos ayinda beklentilere paralel olarak %0,1 artis kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi agustos ayinda aylik bazda %0,1 olan beklentilerin tizerinde %0,3 artarken yillik bazda %6,2 artig géstermis
oldu. Cekirdek PCE fiyat endeksi de beklentilerin Gizerinde %0,6 artis gosterdi ve yillik bazda %4,9 artis kaydetti.

Eylul ayinda Chicago PMI beklentilerin Gzerinde diisls gostererek 52,2 seviyesinden 45,7 seviyesine geriledi.

Final verilere gére Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi eyliil ayinda 59,5’ten 58,6 seviyesine revize edildi. (Agustos: 58,2) Mevcut durum endeksi

58,9’dan 59,7’ye giincellenirken, beklenti endeksi 59,9’dan 58,0’e revize edildi. Universite tarafindan hazirlanan anketin sonuglarina gére eyliil ayinda
bir yillik enflasyon beklentileri %4,6’dan %4,7’ye giincellenirken, orta-uzun vadeli enflasyon beklentileri %2,8’den %2,7’ye revize edildi.

Fed Baskan Yardimcisi Brainard, enflasyonun %2 hedefine disirilmesi igin para politikasinin bir siire kisitlayici olmasi gerekecegini belirterek, para
politikasi sikilasmasinda olmasi gerekenden erken bir geri cekilmeden gekilmekten kaginmaya kararl olduklarini ifade etti. Fed'in risklerin bir noktada
daha belirgin sekilde iki tarafli hale gelebileceginin farkinda olduguna isaret eden Brainard, belirsizligin hali hazirda yuksek oldugunu kaydetti.

San Francisco Fed Baskani Daly, konut piyasasindaki soguma ile faiz artislarinin etkisini gérmeye basladiklarini belirterek, yapilan ve 6n gorilen faiz
artinmlarinin enflasyonu dustrecegini belirtti. ABD ekonomisinin resesyona girmedigini, 1sinmis bir durumdan daha sirdurilebilir bir hale geldigini
soyleyen Daly, Fed’in kararli oldugunu ve enflasyonda rahatlama goriilene kadar mevcut politikasina devam edecegini belirtti.

Richmond Fed Bagkani Barkin, enflasyonun sorununun, ekonomi igin Fed'in faiz artirrmlarinin ¢ok ileri gitmesi ve onu kontrol etme gabalarinda gereksiz
hasara yol agma risklerinden daha buytk bir tehdit olmaya devam ettigini sdyledi. Barkin, Fed'in bir sonraki toplantisi i¢in uygun oran artigina iligkin
kararini agiklamazken, Cuma giinl agiklanan verilerin enflasyonun hem genis hem de kalici olmaya devam ettigini gosterdigini soyledi.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi igin 2022 Uglincl geyrek biiyime beklentisi %0,3'ten %2,4’e
revize edildi.

Japonya’da Jibun Bank imalat PMI eylll ayinda 51,0 seviyesinden 50,8’e geriledi.
Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yatirimcilara karsi yeni bir uyarida, Yen’deki asir hareketlerin stirmesi halinde d6viz piyasasinda belirleyici adimlar
atmaya hazir oldugunu bildirdi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Adalet Komiseri Didier Reynders, Rusya-Ukrayna savaginin baslamasindan bu yana Rus oligarklarin AB dlkelerinin
dondurdugu varliklarinin toplam degerinin 14 milyar 600 milyon euroyu buldugunu agikladi. Reynders, bundan sonraki adimin bu dondurulan varliklara
mahkeme karariyla el koymak olacagini ifade etti.

ABD Hazine Bakanlgi, Rusya'nin Ukrayna'nin bazi bélgelerindeki "ilhak" kararinin ardindan aralarinda Rusya Merkez Bankasi Bagkani Elvira Nabiullina ile
Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak'in da bulundugu yuzlerce kisi ve sirkete uygulanan yaptirimin detaylarini agiklad.

Denetim ve danismanlik sirketi EY'nin raporuna gére, makroekonomik zorluklarin ve artan oynakhgin halka arzlarda diisiise yol agmasi nedeniyle diinya
genelinde halka arz sayisi, 2022'nin Ocak-Eylil doneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %44 azalis gostererek 992 olarak gergeklesti.
Uluslararasi Para Fonu (IMF), kiiresel gida krizi nedeniyle finansal maliyetlerin arttigini belirterek gida guvensizligine yiiksek oranda maruz kalan ulkelerin
gida ve gubre fiyatlarindaki artis nedeniyle 2022 ve 2023'te ithalat maliyetlerinin 9 milyar dolar artabilecegini bildirdi. Raporda, buyuk fiyat soklarinin
gida glivensizligini siddetlendirmesi nedeniyle diinyanin bir gida kriziyle karsi karsiya olduguna isaret edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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