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Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem giiniinde Asya piyasalarinda karigik bir gériiniim takip ediyoruz. Cin’de bu sabah
aciklanan verilere gore nisan ayi sanayi Uretimi ve perakende satislari beklentilerin altinda kalarak
yillik bazda sirasiyla %2,9 ve %11,1 dusus kaydetti. Veriler son dénemde alinan Kovid-19 énlemlerinin
ekonomik aktiviteyi ciddi 6lglide etkiledigini gosterirken, Sanghay’da devam eden salgin 6nlemlerinin
1 Haziran itibariyla kaldiriimasinin planlandigi agiklamalari olumlu karsilandi. Cuma giinii ABD’de spot
endekslerden Dow Jones %1,47, S&P500 %2,39 ve Nasdag %3,82 deger kazandi. Bu sabah vadeli
endeksleri ise saticili seyrediyor. Avrupa vadeli endekslerinde karigik bir gortiinim takip ediyoruz.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi mayis ayinda beklentilerin bir hayli altinda
kalarak 59,1 seviyesine geriledi. Endeks 2011 Agustos ayindan bu yana en disiik seviyesine gerilerken,
hem mevcut durum degerlendirmeleri hem de beklentiler endeksinde bozulma dikkat cekti. 1 ve 5
yilik enflasyon beklentileri degismeyerek %5,4 ve %3,0 seviyelerinde sabit kaldi. Cuma gini
Cleveland Fed Baskani Mester, Fed’in dnimuzdeki iki toplantida 50’ser baz puan faiz artirmasinin
uygun oldugunu belirtti. Mester, eylil ayinda gergeklesecek toplantida enflasyonun geldigi noktaya
bagli olarak daha yavas ya da daha hizli faiz artinmlarinin degerlendirilebilecegini sdyledi. Minneapolis
Fed Baskani Kashkari, Fed’in enflasyonla micadele igin ne gerekiyorsa yapacagini ancak kosullarin,
daha azini yapmasini gerektirecek sekilde gelismesini umdugunu belirtti. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil
faizi %2,90, 10 yillik reel getiriler %0,19, dolar endeksi ise 104,5 seviyelerinde bulunuyor. Bugin
ABD’de New York Fed sanayi endeksi ve Fed lyesi Williams’in konusmasi takip edilecek. Avrupa
Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi De Guindos, Euro Bolgesinde resesyon gormeyi beklemedigini
belirtirken mevcut enflasyonun biiyik bir kisminin pandemi ve savas kaynakl oldugunu distindigini
soyledi. De Guindos, ECB'nin temmuz ayinda tahvil alimlarini durdurmasini bekledigini de ifade etti.
EURUSD bu sabah 1,0400 gevresindeki zayif seyrine devam ediyor. Bugiin Euro Bolgesinde mart ayi
dis ticaret dengesi ve AB Komisyonu ekonomik tahminleri agiklanacak. Ayrica Avrupa Birligi disisleri
bakanlarinin bugiin Rusya’ya bir sonraki yaptirnm turunu goérismek lzere Briiksel’de toplanmasi
bekleniyor. ingiltere’de ise Merkez Bankasi Bagkani Bailey’nin konusmasi takip edilecek.

Yurt iginde mart ayinda sanayi Uretimi yillik bazda %9,6 artarken aylk bazda %1,8 dusus kaydetti.
Boylece sanayi uretimi yilin ilk geyreginde %9,0 artarak, ilk ceyrekte ekonomik blytimenin giicini
koruduguna isaret etti. Cuma giinli BIST100 endeksi %1,18 deger kazanciyla glinii 2.419 seviyesinden
tamamlarken, endeksin haftalik deger kaybi %2,7 oldu. Cuma gilini BIST100 endeksinde islem hacmi
31,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL bu sabah 15,50 cevresinde islem goriyor. 5 yillik CDS
primi ise 709,97 seviyesine yukseldi. Bugtin yurt iginde mart ayl 6demeler dengesi ve nisan ayi biitge
dengesi istatistikleri takip edilecek. Mart ayinda cari dengenin 5,6 milyar dolar agik vermesi ve 12 aylik
kiimulatif cari agiktaki bozulmanin devam etmesi bekleniyor.

Haftanin basinda kiymetli metaller tizerindeki baski devam ediyor. Ons altin 1.810S, ons giimiis ise
21,0$ lizerinde kalmaya ¢aligiyor. Gegtigimiz hafta sert satig baskisi altinda kalan Bitcoin ise bu sabah
30.300$ ¢evresinde seyrediyor.

Giinuin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, yukarida 1,0475 — 1,0510 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 1,0360 altinda 1,0230
destegi 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons altin, asagida 1.802$ ve 1.785$ destekleri éne ¢ikiyor. Yukari yénde ise 1.821$ direnci
tizerinde 200 giinliik HO 1.836$ seviyesi yiikselisin devami agisindan énemli bir seviyeye isaret
ediyor.

+  Giimiis, asagl yonde Bollinger indikatdriiniin alt bandi olan 20,12$ destegi dnemli bir seviyeye
isaret ediyor. Yukari yonde ise 21,65$ ve 22,10$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 15,6800 - 16,0000 direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST
indikatori 15,1357 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukar yonde 2.430 - 2.500 direngleri takip edilebilir. Asagida 2.350 - 2.285 destek
seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢  GBPUSD, asagl yonde 1,2165 — 1,2100 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2300 ve
1,2378 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tirkiye

. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi 2022 Mart ayinda yillik bazda %9,6 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi
Uretimi aylik bazda %1,8 diisus kaydetti. Takvim etkisinden arindirilmig veriler yillik bazda incelendiginde; dayaniksiz tiiketim mali Gretimi %16,1,
ara mal Uretimi %8,9, dayanikli tiketim mali Gretimi %7,4, enerji mali liretimi %6,2, sermaye mali Uretimi %4,6 artis gosterdi.

. Perakende satis hacmi 2022 Mart ayinda sabit fiyatlarla yillik bazda %2,5 artarken, aylik bazda %0,3 artis kaydetti.

. Cari fiyatlarla perakende ciro 2022 Mart ayinda bir nceki yilin ayni ayina gore %90,5 artarken, aylik bazda %7,6 artis gosterdi.

. NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg, Tiirkiye'nin isve¢ ve Finlandiya'nin Giyeligi konusundaki endiseleriyle ilgili "Tiirkiye, bazi endiselerini dile
getirdi ve NATO'da her zaman yaptigimiz gibi endiseler oldugunda masaya oturuyoruz. Finlandiya ve isveg'in tyelik icin basvuruda bulunmasi
halinde hizli bir sekilde ilerleyebilecegimizi umuyorum. Tiirkiye, niyetinin tyeligi engellemek olmadigini agikca belirtti. Bu nedenle Turkiye'nin dile
getirdigi endiseleri, Gyelik stirecini geciktirmeyecek sekilde ele alabilecegimizden eminim." degerlendirmesinde bulundu.

. Hazine ve Maliye Bakani Nebati, dncii verilere gore ekonomik biylimenin 2022 yili ilk geyreginde yillik bazda %6-7 arasinda gergeklesebilecegini
soyledi. Nebati, yeni ekonomi modelinin ana hedefinin yatirim, tretim ve istihdami artirmak oldugunu, cari agik sorununu kalici olarak ¢6zmeyi
hedeflediklerini ve enflasyonla miicadelenin basariya ulasmasini bekledigini belirtti.

. Resmi Gazete'nin 14 Mayis tarihli sayisinda yayimlanan kurumlar vergisi genel tebliginde degisiklik yapan teblige gore, ihracat yapan kurumlar
ihracat kazanglariyla sinirli olmak tizere 1 Ocak'tan itibaren Uretim ve ihracat faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar igin kurumlar vergisinde 1
puanlik indirimden yararlanabilecekler. Ancak 1 puan indirim uygulanacak kazang tutari, gerek ihracattan elde edilen kazanci gerekse ilgili donem
safi kurum kazancini agsamayacak.

. Basinda yer alan habere gére Avrupa Konseyi'nin yasama organi Parlamenter Meclisi (AKPM), 18-20 Mayis giinlerinde istanbul ve Ankara'da,
AKPM'nin Tirkiye hakkinda yurattigi denetim stireci ve Osman Kavala davasina iliskin goriismeler yapmak tizere iki raportorini génderiyor.

Avrupa

. Euro Bolgesinde sanayi liretimi mart ayinda bir 6nceki aya kisayla %1,8, bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla ise %0,8 azaldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi De Guindos, Euro Bolgesinde ekonomik blylimenin daha ylksek emtia fiyatlarindan zarar
gérmesinin mumkin oldugunu ancak resesyon gorilmesini beklemedigini sdyledi. De Guindos, temmuz ayinda tahvil alim programinin
sonlanacagini ancak faiz artirimi konusundaki tartismalara dahil olmak istemedigini belirtti.

. AB Komisyonu, Euro Bolgesi igin 2022 yili biiytime tahminini %4,0’ten %2,7’ye, 2023 igin bliyime tahminini ise %2,7'den %2,3’e dustrdu. Komisyon,
enflasyon tahminini 2022 igin %3,5'ten %6,1’e, 2023 igin ise %1,7’den %2,7’ye ylkseltti.

ABD

. Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi mayis ayinda bir énceki aya kiyasla 6,1 puan azalarak 59,1 seviyesine geriledi. Béylece endeks Agustos
2011’den bu yana en diistk seviyesine gerilemis oldu. Mayis ayinda 12 aylik ve 5 yillik enflasyon beklentileri degisim gostermeyerek %5,4 ve %3,0
seviyelerinde sabit kaldi.

. ithalat fiyat endeksi nisanda aylik bazda %0,6 artis beklentilerinin aksine yatay bir seyir izlerken, ihracat fiyat endeksi aylik bazda %0,7 artis
beklentilerinin altinda %0,6 artis kaydetti.

. Cleveland Fed Bagkani Mester, ilave bir stirpriz olmamasi halinde Fed’in énimuzdeki iki toplantida 50’ser baz puan faiz artirrmi yapmasinin uygun
oldugunu disunduguni soyledi. Mester, eylll ayinda gergeklesecek FOMC toplantisina kadar enflasyonda yavaslama egilimi gérilurse faiz artig
oranlarinin azalabilecegini ancak enflasyonun mevcut durumda yavaslamadigini ve daha ytiksek faiz artinmlarinin da gerekli olabilecegini belirtti.

. Minneapolis Fed Baskani Kashkari, Fed’in arz tarafinda yavaslama gérmesi halinde talebi cok asagiya cekmesine gerek kalmayacagini soyledi.
Kashkari, Fed’'in enflasyonla miicadele igin ne gerekiyorsa yapacagini ancak kosullarin daha azini yapmasini gerektirecek sekilde gelismesini
umdugunu belirtti.

. Goldman Sachs Kidemli Bagkani Blankfein, sirketleri ve tiiketicileri ABD'de resesyona girme ihtimaline karsi uyardi ve bunun "gok, ¢ok ylksek bir
risk" oldugunu soyledi.

. Philadelphia Fed’in profesyonel ekonomik tahminciler arasinda yaptigi bir ankete gére, ABD’de ekonomik goériinim zayifladi ve enflasyon bir
sureligine daha once beklenenden daha yiiksek kalmaya dogru gidiyor. Mayis ay1 anket sonuglarina gore katimcilar 2022 yilinin sonunda manset
enflasyonun %6,1, cekirdek enflasyonun %4,8 seviyesinde gergeklesmesini bekliyor. (Subat ayi tahminleri: %3,8 ve %3,6) 2022 yilinda GSYH’nin
%2,5 buyumesi beklenirken, issizlik oraninin %3,6 olmasi bekleniyor. (Subat ayi tahminleri: %3,7 ve %3,7)

. Goldman Sachs, ABD ekonomisinin 2022’de %2,4 ve 2023'te %1,6 biylmesini bekledigini belirtti. Bu oranlar daha 6nce sirasiyla %2,6 ve %2,2'di.

Asya

. Cin Merkez Bankasi 1 yillik orta vadeli kredi faiz oranini (MLF) %2,85 seviyesinde sabit tuttu.

. Cin’de sanayi Uretimi nisan ayinda yillik bazda %0,5 artis beklentilerinin aksine %2,9 diisls kaydetti.

. Cin’de perakende satiglar nisan ayinda yillik bazda %6,6 daralma beklentilerinin tizerinde %11,1 diisiis kaydetti.

. Cin Merkez Bankasi, ilk kez ev alacaklar igin alt sinir mortgage kredisi faiz oranlari araligini 20 baz puan indirim ile %4,6’dan %4,4’e disurdu.

. Cin'in finans merkezi Sanghay'da devam eden salgin 6nlemlerinin 1 Haziran'da kaldiriimasi 6ngoralayor.

Diinyadan

. Hindistan, gida glvenligi acisindan tehdit olarak goriilmesi nedeniyle bugday ihracatini yasakladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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