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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gériinim takip ediyoruz. Cin ve Hong Kong’'da satiglar %1’i
asarken, Japonya yatay seyrediyor. Diin ABD’de spot endeksler de karisik kapanislar gergeklestirdi.
Dow Jones %0,12 ile sinirli deger kazanirken, S&P500 %0,65 ve Nasdaq %1,10 deger kaybiyla glinu
tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerinde ise alicili bir gériinim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri
saticili seyrediyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) sonbahar donemi Global Ekonomik Goériiniim Raporunda 2022 yil
kiresel buylime tahminini %3,2 seviyesinde tutarken 2023 kiresel bliyime tahminini %2,9'dan
%2,7'ye dustrdu. Uzun yillarin en yiksek seviyesindeki enflasyon, Ukrayna'daki savas ve Cin'deki
yavaslama gibi faktorlerin kiresel ekonomik gorintimi kétulestirdigi belirtilirken, ekonomilerde en
koétistinin henlz gorilmedigini bildirdi. Kurum, Fed'in parasal sikilagmasinin kiresel ¢apta
hissedilecegi, dolarin gelisen ve gelismis piyasalar karsisinda yikselisinin enflasyonist baskilari ve
borgluluk seviyelerini daha da artiracagini vurguladi. Din ABD’de 6nemli bir veri agiklamasi
bulunmazken New York Fed anketi, tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentilerinin %5,7’den %5,4’e
geriledigini ancak orta vadeli enflasyon beklentilerinin %2,8’den %2,9’a yikseldigini gosterdi. Yarin
aciklanacak kritik eylul ayr enflasyon verileri 6ncesinde bugiin ABD’de eyliil ay Uretici fiyat endeksi ve
20-21 Eylul'de gergeklesen Fed toplantisinin tutanaklarini takip edecegiz. Din %4,00 Uzerini test eden
ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3,92 seviyelerinde bulunurken, Dolar endeksi 113,2 gevresinde
seyrediyor. ingiltere’de uzun vadeli tahvil faizlerinin yeniden yiikselise gegmesinin ardindan, diin
sabah ingiltere Merkez Bankasi (BoE) piyasa isleyisinin yeniden saglanmasi amaciyla basladigi gegici
uzun vadeli tahvil alim programini, enflasyona endeksli tahvilleri de kapsayacak sekilde genislettigini
acikladi. Ancak bu agiklama sonrasinda BoE Baskani Bailey’nin tahvil alimlarinin Cuma giini sona
erecegi aciklamasina bagl kalacaklarini agiklamasi ve alimlarinin uzatilmayacagi sinyalini vermesi
ardindan GBPUSD baski altinda kalarak 1,1000 seviyesinin altina geriledi. Bugiin ingiltere’de sanayi
iretimi ve agustos ayi aylik GSYH biliyimesi agiklanacak. Euro Bolgesinde ise sanayi liretimi ve Avrupa
Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Yurt iginde cari denge agustos ayinda 3,1 milyar dolar agik verirken, 12 aylk kiimdlatif cari agik 40,9
milyar dolara yuikseldi. Dig ticaret agigindaki ylkselis cari agik Uzerinde baski kurmaya devam ederken,
hizmet gelirlerinin glglu seyri agigi sinirlandirmaya devam etti. Agustos ayinda finansman kaleminin
yuksek fazla vermesi ile TCMB rezervlerinde 10,8 milyar TL artis gergeklesti. Diin glin iginde karisik bir
seyir izleyen BIST100 endeksi ginii %0,29 deger kaybiyla 3.571 seviyesinden tamamlarken, endekste
islem hacmi 61,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 18,58 gevresinde seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise
772,1 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde agustos ayl sanayi Uretimi ve perakende satisla
verileri agiklanacak.

Kiymetli metaller tizerinde baski devam ederken, bu sabah ons altin 1.665$, ons gimiis ise 19,105
seviyelerinde islem gériiyor. Brent petrol bu sabah 93,8$ seviyelerinde, Bitcoin ise 19.000$ cevresinde
bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asag! yonde 0,9635 ve 0,9570 destekleri 6ne ¢ikiyor. Yukari yénde 0,9760 — 0,9845
direngleri 6nem tasiyor.

¢ Ons altin, 1,680$ lizerinde 1.700$ ve 1.740$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.660$ ve
1.620S destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 19,955 ve 20,40S direncleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 18,805 ve
18,005 desteklerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yéonde ise MOST indikat6rii 18,2061
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 3.500 — 3.425 destekleri takip edilebilir. Yukar yonde ise 3.650 — 3.720
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asag yonde 1,0920 ve 1,0840 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,1000 —
1,1110 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Tirkiye

. 2021 Agustos ayinda 1,1 milyar dolar fazla veren 6demeler dengesi, 2022 Agustos ayinda beklentilere paralel 3,1 milyar dolar agik verdi. Boylece 12 ayhk
kiimilatif cari agik 40,9 milyar dolar seviyesine yikseldi. Agustos ayinda altin ve enerji harig cari islemler fazlasi bir 6nceki aya kiyasla 2,6 milyar dolar
azalarak 6,3 milyar dolar olurken, 12 aylik altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi 41,2 milyar dolara ytikselmis oldu.

. TUIK’in agikladig1 verilere gére ihracat birim deger endeksi agustos ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %5,9, ithalat birim deger endeksi ise agustos
ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %26,0 artti. Boylece, ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine bolinmesiyle hesaplanan ve
2021 yili agustos ayinda 86,8 olarak elde edilmis olan dis ticaret haddi, 13,8 puan azalarak, 2022 yili agustos ayinda 73,0 oldu.

. TUIK verilerine gére, ingaat maliyet endeksi, agustos ayinda bir énceki aya gére %1,98, bir &nceki yilin ayni ayina gére ise %116,98 artti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 11 Ekim 2022 tarihinde, 11.484.000.000,00 TL tutarinda 12 Ekim 2022 val6rli, 6 Ekim 2027 itfa tarihli ve TRD061027T17 ISIN
kodlu sabit kira getirili kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanlig), 11 Ekim 2022 tarihinde, 7 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli devlet tahvilinin ilk ihracini gerceklestirdi. ihalede
net 2 milyar 328.4 milyon TL satis yapildi. ihale 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa yapicilarina yapilan 2 milyar 500 milyon TL net rot satislarla
birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin toplam satig tutari 4 milyar 828,4 milyon TL'ye ulast.

. Fitch'in Banka Notlarindan Sorumlu Global Bagkani Longsdon diinyanin en biylk bankalarinin da zorlu bir stirece girdigini, baska yerlerde de dolarize
olmusg bankacilik sektoérlerinin bulundugunu, ancak Tirkiye'nin genis bir bolge iginde kur risklerine karsi en kirilgan tlke oldugunu séyledi. Bankalarin
yabanci para likiditeye erisimlerinin TCMB'ye daha bagimli hale geldigini belirten Fitch'in Tiirk Bankalarindan Sorumlu Direktori Liddell de makro ihtiyati
dizenlemeler géz onine alindiginda, kredi blyumesinin kisa vadede yavasglamasini beklediklerini soyledi. Liddell ayrica, artan makroekonomik
dengesizlikler (enflasyon ve cari agik), zayif kiiresel buylime, kotulesen dis ortam, tim dinyada artan faiz oranlari ve disik dis likidite tamponlar
nedeniyle mevcut politika karigimi stirdtrilemez oldugundan, TCMB'nin 2023'te para politikasini sikilagtirmasini beklediklerini ekledi.

. ABD'de New Jersey Senatoéri Bob Menendez ve Maryland Senat6ri Chris van Hollen'in sundugu ve Turkiye'ye F-16 satisini sinirlandirici kosullara baglayan
eklemeler, ABD 2023 Ulusal Savunma Yetkilendirme Yasa (NDAA) tasarisinin Senato versiyonundan gikarildi.

. IMF’in, temmuz ayinda yayimlanan ara dénem raporunda %4,0 olarak tahmin edilen 2022 yili Tiirkiye bliyime tahmini, %5,0 seviyesine gikarildi. IMF,
2023 yili igin buylime beklentisini ise %3,5'ten %3,0'e ¢ekti.

. Cumbhurbagkani Erdogan, 13 Ekim Persembe giinli Astana Zirvesi'ne katilarak Vladimir Putin ile bir araya gelecek.

Avrupa

. Almanya Basbakani Scholz, vatandaslar, sirketler ve politika yapicilarin birlikte hareket etmesi halinde bu kisin Gstesinden gelinebilecegini agikladi. Gaz
fiyatina tavan oOnerilerini ¢ok kisa zaman iginde ortaya koyacaklarini belirten Scholz, 6ngorilebilir gelecekte Rusya’dan enerji sevkiyati
bekleyemeyeceklerini dile getirdi. Scholz agiklamasinda, Cin ile ayrismanin yanls yol oldugunu disindigiuni ve ekonomik gesitlilige ihtiyaglari oldugunu
belirtti.

4 IMF, Euro Bdlgesi igin 2022 yili buylime beklentisini %2,6'dan %3,1'e cikarirken, 2023 yilin igin tahminini ise %1,2'den %0,5'e ¢ekti ve Almanya
ekonomisinin 2023'te %0,3, italya ekonomisinin %1,2 daralacagini 6ngérdii.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Villeroy, ECB'nin daha esnek bir yaklasim benimsemeden ve potansiyel olarak daha sonraki bir asamada
bilangosunu temkinli bir sekilde kiigiiltmeye baglamadan 6nce keskin artiglarla faiz oranlarini yil sonuna kadar %2'ye yakin hale getirmesi gerektigini
soyledi. Villeroy, bu yil sonu hedefine ulasmak muhtemelen faiz artirimlarinin sonunu isaret etmeyecek olsa da, daha sonra kesin bir ekonomik
degerlendirmeye dayali olarak daha esnek ve muhtemelen daha yavas bir hiza gegis ¢cagrisinda bulundu. Villeroy, bir kez nétrin Gzerine giktiktan sonra,
ECB'nin enflasyonu hareketlendirmeye calistigi yillarda biriktirdigi yaklasik 9 trilyon Euro (8,8 trilyon dolar) varliklar azaltmaya baglamanin da tutarh
olacagini soyledi.

ingiltere

. ingiltere istatistik Ofisi'nin verilerine gére issizlik orani agustos ayinda sona eren 3 ayda %3,6’dan %3,5'e geriledi. Agustos ayinda issiz sayisi 97 bin azald.
Ortalama kazanglar %5,4 artarken, isten ayrilip is aramayanlarin sayisi ise 252 bin artti ve 1971'den beri en yiiksek artis olarak kayda gegti.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE), giinliik tahvil alim programinin enflasyona endeksli tahvilleri de kapsayacak sekilde genisletilecegini agiklad.

ABD

. Hazine Bakani Janet Yellen, dolarin glictiniin kiresel olarak farkli para politikasi duruglarinin mantikli sonucu oldugunu ve degerinin piyasa tarafindan
belirlenmesi gerektigini bildirdi. Yellen, ylkselen faiz oranlarina iligkin endiselerin oynakligi artirdigi bir donemde, ABD piyasalarinda finansal istikrarsizlik
belirtileri gormediklerini ifade etti.

. Cleveland Fed Baskani Mester, merkez bankasinin finansal piyasalarda siiregelen oynakliga ragmen devasa bilangosunu kiigiiltme yaklasimina bagl
kalmasi gerektigini soyledi. Mester, enflasyonun daha kalici olmasini bekledigi i¢in oranlarin medyan tahminin biraz Gzerinde yiikselmesini bekledigini,
enflasyonda gerekli ilerlemeyi gormedigini ve Fed’in ¢ok fazla sikilastirma riskini ve yeterince sikilastirmama riskini tartmalari gerektigini soyledi.

. IMF, ABD ekonomisi icin 2022 yili GSYH bilyime tahminini temmuz ayindaki giincellemede yer alan %2,3'ten %1,6'ya indirirken, 2023 biiyime tahminini
%1,0 olarak korudu.

. New York Fed, Amerikali tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisinin eyliilde azalmaya devam ederek bir yilin en disik seviyesine geriledigini bildirdi.
Gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi eylilde 0,3 puan azalisla %5,4'e gerilerken, gelecek 3 yillik stireci kapsayan orta vadeli
enflasyon beklentisi ayni ddnemde 0,1 puan artarak %2,9'a gikti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi eyliil ayinda 91,8’den 92,1’e yiikseldi.

*

Goldman Sachs analistleri Fed'in glivercin politikalara donusi i¢in ekonomik gériinimiin heniiz yeterince kétilesmedigini ve hisse senetleri igin dlsis
riskinin yiksek kalmaya devam ettigini belirtti.
. ABD Baskan Joe Biden, yakin gelecekte bir resesyon olacagina inanmadigini ve bunun "hafif" bir ekonomik diisiis olmasini bekledigini soyledi.
. JPMorgan, ABD'de enflasyon oraninin beklentilerin tstinde gelmesi durumunda borsa igin ciddi bir sorun olusturarak %5'e varan kayiplar
yasanabilecegini belirtti. Banka %7,9 altinda bir oran sonrasinda ise %3'e varan ylikselis yasanabilecegini kaydetti.
Asya
. Japonya Hikiimet S6zciisi Matsuno, doviz kurlarindaki hareketleri yakindan izlediklerini ve asiri hareketlere karsi uygun adimlar atilacagini agikladi.
. Cin Merkez Bankasl, doviz piyasasi reformunu derinlestirerek Yuan’in esnekligini artiracaklarini ve blyik kur dalgalanmalarini frenleyeceklerini agikladi.
. IMF, Cin ekonomisi igin 2022 biyiime beklentisini %3,3’ten %3,2’ye dislrirken, 2023 beklentisini %4,6’dan %4,4’e revize etti.
. IMF, Japonya ekonomisi igin 2022 biiylime beklentisini %1,7 olarak korurken, 2023 beklentisini %1,7’den %1,6’ya dislirdi.
Diinyadan
. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Kiiresel Finansal istikrar Raporu'nun ekim sayisini "Yiiksek Enflasyon Ortaminda Gezinmek" bashigiyla yayimladi. IMF, yiiksek
enflasyon, bir¢ok bolgede ekonomik goriinimun kétiulesmeye devam etmesi ve sliregelen jeopolitik risklerin finansal sistemlerin karsi karsiya kaldigi
baslica sorunlar oldugunu belirterek, son derece belirsiz bir kiiresel ortamda finansal istikrara yonelik risklerin 6nemli 6lgtide arttigini duyurdu.
. IMF "Kiresel Ekonomik Goériinim Ekim 2022" raporunda 2022 yili igin kiiresel biiyime tahminini %3,2 olarak korurken, 2023 igin bliylime beklentisini
temmuz ayindaki %2,9'dan %2,7'ye indirdi. 2023 yilinda GSYH biylime oraninin %2'nin altina inmesi olasiliginin ise %25 oldugunu da agikladi.
. Guney Kore Merkez Bankasi gosterge politika faizini 50 baz puan artirarak %3,00'e yukseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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