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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah takip edilen verilerde Cin’in tiketici enflasyonu beklentilerin altinda kaldi ve haziran ayinda
yillik bazda degisim géstermeyerek, iilkede zayif talebe iliskin endiseleri tetikledi. Uretici fiyat endeksi
de beklentilerden daha buyuk bir gerileme gostererek yillik bazda %5,4 dusus kaydetti. Verilerin
ardindan Asya piyasalarindan Cin ve Japonya’da negatif, Hong Kong'da ise pozitif seyirler takip
ediliyor. Cuma giini ABD’de spot endeksler ise saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,55,
S&P500 %0,29 ve Nasdaq %0,13 deger kaybi ile glinii tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerde de
negatif bir goriiniim takip ediyoruz. Avrupa vadelilerinde ise karsik seyirler izleniyor.

Gegtigimiz haftanin son islem gininde ABD’de tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri
giindemdeydi. Haziran ayinda tarim disi istihdam 230 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 209 bin
kisilik artis kaydederken, issizlik orani ise piyasa beklentilerine paralel olarak %3,6 seviyesine geriledi.
Haziran ay verilerinde 6zel sektér altinda hizmet sektori istihdamindaki artis gegtigimiz aylara gore
yumusayarak 120 bin kisilik artis gosterirken, onceki aylara iligkin tarim digi istihdam verilerinde
yapilan 110 bin kisilik asagi revizyon dikkat cekti. Ote yandan ortalama saatlik kazanglar aylik bazda
piyasa beklentilerinin Ustlinde %0,4 artis gosterdi ve yillik bazda artis hizi %4,4 seviyesinde sabit kaldi.
Piyasa, beklentilerin altinda kalan istihdam verisini olumlu karsiladi. Gegtigimiz hafta agiklanan diger
istihdam verileri ile ylkselen temmuz ayi FOMC toplantisina yonelik faiz artinm beklentileri ise
degismedi. Veri ardindan Dolar endeksi 102,2 seviyelerine gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise veri
ile gosterdigi dustist tekrardan toparladi. Bu sabah Dolar endeksi 102,4, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,08 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de ayrica Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee’nin agiklamalari
takip edildi. Agiklamalarinda Goolsbee bu yil 2 faiz artirimina daha ihtiya¢ olacagini degerlendiren
tiyelerden farkli diisinmedigini, igsizligin resesyona neden olmayacak bir seviyeye getirilebilecegine
ve fiyatlarin dislrulebilecegine inandigini ifade ederken, enflasyondaki israrciligin ana nedeninin
hizmet enflasyonu degil, mal enflasyonu oldugunu savundu. Goolsbee, temmuz ayi FOMC
toplantisinda nasil bir tutum takinacagl konusunda heniiz karar vermedigini belirtirken, once
enflasyon verisini gérmek istedigini dile getirdi. Goolsbee’nin isaret ettigi ve Carsamba gini
aciklanacak olan ABD enflasyon verisi haftanin en énemli verileri arasinda bulunuyor. Cuma gilinki
verilerin ardindan yikselise gecen EURUSD bu sabah 1,0950 lzerinde seyrediyor.

Haftanin son islem giiniinde BIST100 endeksi %0,75 deger kazanci ile glini 6.187 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi ise 99,1 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 26,06, 5 Yilik CDS
primi ise 495,0 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde mayis ay issizlik orani verileri takip
edilecek.

Dolardaki zayiflama ile yiikselise gecen kiymetli madenlerden ons altin bu sabah 1.9208$, ons giimiis
ise 23,00S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 77,8, Bitcoin ise 30.100$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1000- 1,1050 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0910 ve
1,0830 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.935$ ve 1.968$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.885$ ve
1.830$ destekleri 6ne cikiyor.

*  Giimiis, yukar ydnde 23,155 ve 23,70S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,80$ ve
22,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 26,2000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6ri 25,5403
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 5.850 — 5.70 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 6.190 — 6.449
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2720 ve 1,2690 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2840 ve
1,2915 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. ihracat birim deger endeksi mayista gegen yilin ayni ayina gére %1,2, ithalat birim deger endeksi %13 azald.
. ihracat reeskont kredilerinin déviz rezervlerine katkisi haziran ayinda 113 milyon dolar oldu ve yaklasik 6 yilin en diisiik seviyesinde kaldi. 2023 yilinin ilk

6 ayinda reeskont kredilerinden 2 milyar 414 milyon dolar rezerv katkisi saglandi.

. S&P Global, Tirkiye'nin segimlerin ardindan para politikasinda degisikliklere gittigini, bunun da doviz rezervlerini yeniden artirmaya ve déviz talebini
sinirlamaya yardimci olabilecegini belirtti.

. Kremlin S6zclisti Dmitry Peskov, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in kisa suire iginde gorisebilecegini ancak
heniiz tarihin kesinlesmedigini bildirdi.

. Hazine nakit dengesi, Haziran’da 206 milyar 330 milyon lira agik verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 295 milyar 499 milyon lira, nakit giderleri 501 milyar 829
milyon lira oldu. Faiz digi giderler 480 milyar 258 milyon lira, faiz demeleri 21 milyar 571 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz digi denge ise 184 milyar
759 milyon lira agik verdi.

4 SSK ve Bag-Kur emeklilerine %25 oraninda zam yapilmasini da iceren ekonomik torba yasa teklifi TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda kabul edildi.

. Resmi Gazete’de yayinlanan diizenlemeyle bankalarin bilangolarinda tuttuklar TL agirhgi hedefi zorunlu karsiliklar igin de %60’tan %57’ye indirildi.

. TBMM Plan ve Bltge Komisyonu’'nda memur maaglarinin zamminin maliyeti belli oldu. Yaklasik 3,7 milyon kamu gorevlisinin (isgiler harig) ayhk
Ucretlerinde yapilacak net 8 bin 77 TL seyyanen artisin 2023 butgesine ilave maliyetinin 177 milyar TL olacagi hesaplandi. Diizenleme ile Covid-19
doneminde 321 bin kisiye kesilen ve tahsil edilen idari para cezalari geri 6denecek, bunun maliyeti de 308 milyon TL olacak. Komisyonda 2023 yili ocak
ayinda 37,2 milyar TL MTV tahakkuku gerceklestigi belirtilerek, deprem bolgesine verilecek istisna ve tahsilat gergceklesmeleri dikkate alinarak yaklasik
30 milyar TL ilave gelir etkisi olacagi degerlendirildi. 2023 yili Merkezi Yonetim Biitge Kanunu’nda 660,9 milyar 9 milyar TL olan borglanma limiti 2 trilyon
181 milyar TLye yiikseltilecek. isverene 2023 yilinin ikinci ddneminde asgari iicret destegi verilmesi ile 19,02 milyar TL maliyet ¢ikacagi 6ngériiliiyor.
Kurumlar Vergisi’'nin artiriimasi noktasinda da ihracat kazanglarina saglanan 5 puanlik indirim dikkate alinarak, oran artisi nedeniyle 2023 yilina etkisi 80
milyar TL, yillik etkisi ise 119,9 milyar TL olarak hesaplandi. Diizenleme ile Kur Korumali Mevduat uygulamasinda 100 milyar liralik yukimltlik Hazine’den
Merkez Bankasi’'na devrediliyor.

4 Aile ve Sosyal Hizmetler Bakani Mahinur Ozdemir Géktas, sosyal yardim programlarinin aylik 6demelerini artirdiklarini belirterek, bu kapsamda yaglh
ayliginin 2.348 TL'ye, %40-69 arasi engelli aylhiginin 1.874 TL'ye, %70 ve Uzeri engelli ayliginin 2.811 TL'ye yikseldigini agikladi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek onimizdeki donemde biitge agigini kontrol altina alarak mali disiplini yeniden tesis etmek suretiyle kamu
maliyesi gostergelerinde kalici bozulmalara gegit vermeyeceklerini belirtti.

¢ Tirkiye Emekliler Dernegi (TUED) Genel Bagkani Kazim Ergiin, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'a, en diisiik emekli ayliginin asgari iicret seviyesine
yukseltilmesi ve ayliklara seyyanen 4 bin lira iyilestirme yapilmasi talebiyle mektup génderdi.

. Cumbhurbaskanhgi iletisim Baskanhigindan yapilan agiklamaya gére, Cumhurbaskani Erdogan, baskent Vilnius'ta yapilacak NATO Devlet ve Hikiimet
Baskanlari Zirvesi'ne katilmak tizere 10-12 Temmuz tarihlerinde Litvanya Cumhuriyeti'ne ziyarette bulunacak.

. Cumbhurbaskani Erdogan, ABD Bagkani Joe Biden ile Ukrayna'nin NATO'daki konumu, isveg'in NATO dyeligi, F-16'larin teslimi ve Tirkiye'nin Avrupa
Birligi'ne tam uUyelik streci ele almak Gzere bir telefon gérismesi gergeklestirdi.

Avrupa

. Konut kredi kurulusu Halifax verilerine gére ingiltere’de ortalama konut fiyatlari haziran ayinda %2,6 gerileyerek 12 yilin en bilyiik diisiisiinii kaydetti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, verdigi roportajda, sirket kdr marjlarinda ve maaslarda ayni anda artig gérilmesi durumunda
yetkililerin harekete gegmekten gekinmeyecegini belirtti. Lagarde ayrica, enflasyonu kontrol altina almak igin politikacilarin hala ¢alismalari gerektigini
vurguladi. isletmelerin calisanlari telafi etmek igin kar marjlarini sikistirmayi kabul edip etmeyecegini, ya da hem kar marjlarinda hem de iicretlerde artis
gorip gérmeyecegini bilmek istedigini aktaran Lagarde, her ikisinde ayni anda gorulebilecek artigin, enflasyon risklerini artiracagini ve boyle riskler
karsisinda higbir sey yapmadan duramayacaklarini ifade etti.

. ise Yerlestirme ve Istihdam Konfederasyonu (REC) ve KPMG tarafindan yapilan ankete gore, ingiltere'de kalici ve gegici calisanlar icin baslangig
ticretlerinde artis Nisan 2021'den bu yana gortilen en zayif seviyede gergeklesti. Bununla birlikte REC, ekonomik goriiniime yonelik belirsizligini haziran
ayinda ise alim kararlari Gizerinde baski yarattigini vurguladi.

. Fransa Maliye Bakani Bruno Le Maire, para politikasi karar alicilarinin Avrupa'da enflasyon artiglarinin en kéti dénemini geride biraktigi gercegini hesaba
katmasi gerektigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhalu, IMF eski bas ekonomisti Olivier Blanchard ile veteran Fransiz ekonomist Partric Artus'tan
gelen ECB'nin enflasyon hedefinin %3'e gikarilmasi 6nerisine karsi ¢ikti. Villeroy, amaglarinin enflasyonu 2025'e kadar %2 hedefine getirmek oldugunu
vurgularken, faizlerin yeterince uzun siire yiiksek seviyelerde tutulmasi gerektigini de vurguladi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, %2'nin (izerinde bir enflasyon hedefi ihtiyacini reddetti ve hedefin degistirilmesinin bankanin
kredibilitesine zarar verebilecegi ve beklentileri bosa gikarabilecegi uyarisinda bulundu. Bailey, BOE'nin zamanlama konusunda esnek olabilecegini, ancak
bu esnekligin, insanlarin artik %2'yi takip edilmedigini disinmesiyle karistirlmamasinin kesinlikle kritik oldugunu belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'in ¢ip ve elektronik yapiminda kullanilan bazi metallerin ihracatini kisitlamasindan endiseli oldugunu belirtti. Cin'in

ABD'li sirketlere karsi aldig1 6nlemlerden 6zellikle rahatsiz oldugunu vurgulayan Yellen, Cin'in hem kritik elementlerin ihracatini kisitlamasi hem de
sirketlere kargi aldigi kararlarin Glkesine olan etkilerini degerlendirdiklerini agikladi.

ABD’de haziran ayinda tarim digi istihdam 230 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 209 bin kisilik artis kaydetti. Haziran ayinda igsizlik orani piyasa
beklentilerine paralel olarak %3,6 seviyesine geriledi. is giiciine katilim orani ise %62,6 seviyesinde sabit kaldi. Haziran ayinda &zel sektér istihdaminda
149 bin kisi, kamu sektériinde ise 60 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektor istihdami altinda sanayi sektéri istihdami 29 bin kisi artarken, hizmet sektori
istihdami 120 bin kisi artis kaydetti. Mayis ayina iliskin veri 33 bin kisilik diisiis ile 306 bine revize edilirken, nisan ayina ait veri ise 77 bin kisi dususle 217
bin bin kisiye revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin stiinde %0,4 artarken, yillik bazda artis hizi %4,4 seviyesinde
sabit kald1.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Pekin'e dizenledigi 4 gunluk ziyarete iliskin yaptigi agiklamada, Cinli yetkililer ile gerceklestirdigi uzun ve yapici
gorusmelerin ABD-Cin iligkilerinde istikrarin saglanmasina yardim edecegini belirtti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, bu yil 2 faiz artirrmina daha ihtiyag olacagini degerlendiren tyelerden farkli diisinmedigini belirtti. Goolsbee,
issizligin resesyona neden olmayacak bir seviye getirilebilecegine ve fiyatlarin dusirilebilecegine inandigini ifade ederken, enflasyonun biraz asagi
geldigini, ancak daha da asagi gelmesinin gerektigini degerlendirdi. Goolsbee ayrica enflasyondaki israrciligin ana nedeninin hizmet enflasyonu degil, mal
enflasyonu oldugunu savundu. Chicago Fed Baskani, temmuz ayi FOMC toplantisinda nasil bir tutum takinacagi konusunda henuz karar vermedigini
belirtirken, 6nce enflasyon verisini gérmek istedigini vurguladi.

Cin Ulusal istatistik Blirosu'nun verilerine gére, yillik tiiketici fiyatlari enflasyonu Haziran'da yatay seyrederek, anketlerdeki %0,2'lik artis beklentilerinin
altinda kald. Bu, Subat 2021'den bu yana gériilen en diisiik enflasyon orani oldu. Uretici fiyatlari ise haziran ayinda bir 8nceki yila gére %5,4 diistii ve bir
ay oncesine gore %0,8 distu.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), Ulkenin en buyuk internet sirketlerinden Alibaba'nin internet 6deme hizmeti Alipay'i ve baglantili varliklarini ayni ¢atida
toplayan Ant Grup'a, "tekelcilik karsiti yasaya aykirilik" gerekgesiyle 984 milyon 330 bin dolar para cezasi verdi.

FAO Kuresel Gida Fiyat Endeksi, Haziran'da aylik bazda %1,4 diserken, yillik bazda %23,4 geriledi. Boylece, kiiresel gida fiyatlari 26 ayin en dustik
seviyesini gordi. Haziran ayinda endeksteki aylik dlsus, seker, bitkisel yaglar, tahillar ve stt tirtinleri endekslerindeki disusleri yansitirken, et fiyat endeksi
neredeyse degismedi.

Commerzbank, yil sonu igin Brent petrol fiyat beklentisini 90 dolar/varilden 85 dolar/varile, WTI'in yil sonu igin fiyat beklentisini ise 85 dolar/varilden 80
dolar/varile indirdi. Banka 2024 sonunda Brent petrolii fiyatinin 90 dolar/varil, WTI'in ise 85 dolar/varil olmasini bekledigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902

fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



