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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir gériiniim izliyoruz. Diin ABD’de spot endeksler alicili kapaniglar

::;; N[:;B m;s.mm\ia Sy '::;':'F" n:?;;u if::f gergeklestirdi. Dow Jones %0,40, S&P500 %0,52 ve Nasdaq %0,58 deger kazanci ile glini tamamladi.
09:00 Almanya TUFE - Yillik (A8 Uyumu) EylilF a30%  430% Bu sabah vadeli endeksler alicili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise negatif seyirler takip ediliyor.
10:00 Tirkiye Cari Denge Afustos -650mn$ -547 mir $
10:00  Tiirkiye Perakende Satislar - Yillik ABustos 31,00%
15:30  ABD UFE - Aylik il 030%  070% Din Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD Uglincl geyrek biylime tahminini,
15:30  ABD Cekirdek UFE - Aylik Evlil 0,20% 0,20% . . . L. , B . .
1530 ABD UFE - vilik Eylil 1,60% beklentilerin oldukg¢a Ustiinde gelen tarim disi istihdam verisi ardindan, %4,9’dan %5,1’e yukseltti.
ne FO;E“T‘:’;::'F;’:"”;:M ZEDY_'E'“'\'(I 230%  220% Diin yaptigi agiklamalarda Fed iyelerinden Neel Kashkari istihdam piyasasinin ve ekonominin su ana

Fed Uyelerinden Bowman, Bostic ve Collins'in Konusmalan kadar Fed'in faiz artinmlarina kargi digtintldigiinden daha direngli oldugunu aktardi. San Francisco

Fed Bagkani Mary Daly tahvil getirilerinin yikseldigini, bunun da finansal kosullarin sikilagtigi anlamina
geldigini ifade etti. Son donemde agiklamalarda bulunan bazi diger Fed lyelerine paralel olarak
Kashkari ve Daly de uzun vadeli tahvil getirilerindeki ylikseligin Fed’in daha fazla faiz artirma ihtiyacini
azaltabilecegini degerlendirdi. Ancak Kashkari bunu kesin olarak bilmenin zor oldugunu ve tahvil
faizlerindeki yukselisin nedenlerinin iyi anlasiimasi gerektigini belirtti. Bu sabah Dolar endeksi 105,8,
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,64 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin ABD’de eylul ayina iliskin Gretici
enflasyonu verileriile eylil ayi FOMC toplantisinin tutanaklari agiklanacak. Bugtin Aimanya’da ise eylul
ay! final enflasyon verileri agiklanacak. Bu sabah EURUSD 1,0605 seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksi diin giinli %3,04 deger kazanci ile 8.442 seviyesinden tamamlayarak haftanin ilk islem
gunindeki kayiplarini telafi etti. Endekste islem hacmi ise 129,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL
27,73, 5 yillik CDS primi ise 395,6 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde agustos ayina iliskin
odemeler dengesi istatistikleri agiklanacak.

Ons altin giine 1.8608, ons giimiis ise 21,84S$ seviyesinden basladi. Brent petrol 87,95, Bitcoin ise
27.1006S seviyelerinde islem goriyor.

FX Market ile
avantajlt kurlarla

diviz, altun, +  EURUSD, yukari yénde 1,0648- 1,0730 direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0574 ve
gUITIU§ ve platln 1,0516 destekleri 6ne gikiyor.
al[m Sat[m ¢ Ons altin, yukar yénde 1.871S ve 1.890S direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.838$ ve

L§lemler 1.809$ destekleri 6ne gikiyor.
L

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ Giimiis, yukar ydnde 22,23S$ ve 22,70S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 21,10$ ve
20,65$ seviyelerini takip ediyoruz.

*Finansal
Market'tel

¢ Dolar/TL, yukari yénde 28,1000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 27,1527
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag! yonde 8.379— 8350 destekleri takip edilebilir. Yukar yonde ise 8.562- 8.750
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagi yonde 1,2230 ve 1,2174 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2370 ve
& AppGallery 1,24200 direngleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Agustos ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 56 bin kisi azalarak 3 milyon 223 bin kisi olurken, igsizlik orani ise 0,2
puan azalarak %9,2 seviyesinde gergeklesti.

. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksi agustos ayinda yillik bazda %3,1 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretimi
bir 6nceki aya kiyasla %0,8 dusus kaydetti.

. IMF, yayimladigi "Global Ekonomik Gériiniim Raporu'"nda Tirkiye'nin 2023 yili biiyime beklentisini %3,0’ten %4,0’e revize etti. Tlirkiye'nin 2024 yili igin
buyime beklentisi ise %3,0'e ylkseltildi. IMF Turkiye'nin 2023 ve 2024 yili enflasyon tahminlerini de yukari yonli revize etti. 2023 tahmini %50,6'dan
%51,2'ye, 2024 tahmini %35,2'den %62,5'e yikseltildi. Turkiye'de cari agik/GSYH orani 2023 igin %4,0'ten %4,2'ye, 2024 igin %3,2'den %3,0'e revize
edildi. issizlik orani tahmini 2023 icin %9,9, 2024 icin ise %10,1 oldu.

. Birlesmis Markalar Dernegi (BMD) Bagkani Sinan Oncel, Ticaret Bakani Omer Bolat'in indirim ¢agrisina iliskin, BMD yesi markalarin 60 bin magaza ile bu
kampanyaya katilmasini beklediklerini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Turkiye'ye butiin yatinmcilardan ve kesimlerden yogun ilgi oldugunu belirterek, "Bu, son donemde bir miktar fon akisina
dénisti. Oniimiizdeki dénemde bunun yogunlagsmasini bekliyoruz." dedi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in bir araya geldigi yabanci fon yoneticilerinin izlenimlerini aktaran Bank of America'nin (BofA) raporunda,
Tirkiye'yi ¢ok hizli toparlanmayi yonetecek bir ekonomi olarak gordiklerini ifade eden yoneticiler, tam olarak bir toparlanma goérebilmeleri igin
enflasyonda anlamli bir duglis gérmeleri ve déviz tamponlarinin olusmasi gerektigine isaret ettiler.

4 Tiirk Hava Yollari ve Pegasus, israil’de yasanan gelismelerin ardindan Tel Aviv uguslarini askiya alan havayolu sirketleri arasina katild1.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Francois Villeroy de Galhau, faizlerin su anda dogru seviyede oldugunu distindiigina belirtirken, yeni bir veri olmadigi
sirece ECB’nin faiz oranlarini daha fazla yikseltmesinin arzu edilmeyecegini dile getirdi. Villeroy emtia piyasalarinda etkisini gésteren jeopolitik
tansiyonla ilgili olarak, ECB’nin, israil ve Hamas arasindaki catisma dolayisiyla petrol fiyatlari konusunda dikkatli olacagini bildirdi.

. IMF Global Ekonomik Goriiniim raporunda Euro Bolgesi igin 2023 biyiime tahmini %0,9 seviyesinden %0,7’ye, 2024 igin ise %1,5’lik tahminden %1,2'ye
dusurilda. Raporda, Almanya'nin biiylime beklentileri asagiya revize edilerek, bu yil %0,5 kiglilmesi beklenirken, gelecek yil %0,9 bliylyecegi tahminine
yer verildi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Finansal Politika Kurulu'nun (FPC) toplanti &zetinde bazi riskli finansal varliklarin degerlemelerinin oldukga yiiksek oldugu
ve bu durumun, ekonomik biylimenin yavaslamasi halinde fiyatlarda biiylk bir diizeltme gerekmesi ihtimalini artirdigi uyarisinda bulundu. Kisa vadede
kiresel ekonomik buylimenin zayif seyredecegi belirtilen politika 6zetinde, faiz oranlarinin uzun siire ytiksek kalma ihtimalinin bulundugu ve yuksek faiz
oranlarinin yaratacagi baskilara karsi finansal sistemin "kismen" kirilgan oldugu ifade edildi. Ozette, yiiksek faiz oranlarinin tam etkisinin hane halki ve
isletmelerin borglanmalarina hentiz yansimadigi, ortalama mortgage 6demelerinin artacagi ve kiglk isletmelerin yiksek faiz ve diisik buylimenin
yarattig1 zorluklardan daha fazla etkilenmesinin beklendigi ifade edildi.

. IMF ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini en az bir kez daha yiikseltmesi ve gelecek yilin biyiik bir bélimiinde bu oranlarda tutmasi
gerekebilecegi beklentisini paylasti. IMF’in ekonomi danismani Pierre-Olivier Gourinchas, yaptigi agiklamada, ingiltere'nin bu yil ve gelecek yil "diisiik
buylime performansi” ile karsi karsiya oldugunu soyledi.

. Finlandiya gaz iletim sistemi operatori Gasgrid'den yapilan agiklamada, Finlandiya ile Estonya arasindaki gaz transferinin durduruldugu belirtildi.

ABD

. IMF, raporunda ABD’nin bu yil igin blyime tahminini temmuz ayindaki %1,8'den %2,1’e, gelecek yil igin blylime tahminini ise %1’den %1,5’e cikardi.

. ABD'de NFIB kuiguk isletmeler iyimserlik endeksi, enflasyon ve is gici ile ilgili sikintilarin devam etmesiyle birlikte eyliil ayinda son 4 ayin en disiik
seviyesine gerileyerek 90,8 puana indi.

. Atlanta Fed’in hazirladigi GDPNow modeline gére ABD ekonomisinin liglincl geyrek buylime tahmini %4,9’dan %5,1’e revize edildi.

. New York Fed’in eylll ayina ait tiketici beklentileri anketinin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi 0,1 puan
artisla %3,7'ye ¢ikti. Gelecek 3 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ayni dénemde 0,2 puan artigla %3'e yikselirken, 5 yillik streci kapsayan
medyan enflasyon beklentisi ise 0,2 puan azalarak %2,8 seviyesine geriledi.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, uzun vadeli Hazine tahvillerinin getirilerindeki son artisin, Fed'in normalde artiracagi kadar faiz artirmasina gerek
olmadigi anlamina gelmesinin miimkiin oldugunu, ancak bunu kesin olarak bilmenin zor oldugunu sdyledi. Ote yandan Kashkari, uzun vadeli tahvil
getirilerindeki ytikselisin Fed’e yonelik beklentilerin yiikselmesi sebebiyle olusmus olmasi durumunda ise o zaman bu getirileri korumak igcin Fed’in bu
beklentileri takip etmesi gerekecegini agikladi. Ekonomi igin sézde yumusak inis olasiligi soruldugunda bunun "mimkiin" gérindigini belirten Kashkari,
istihdam piyasasinin ve ekonominin su ana kadar Fed'in faiz artinmlarina karsi diistindiiglinden daha direngli oldugunu aktardi. Yine de ekonomi gok
glclu kalirsa Fed'in ekonomiyi yavaslatmak igin faiz oranlarini daha da artirmasi gerekebilecegi ve daha sert bir inis riskiyle karsi karsiya kalabilecegi
konusunda uyardi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed Uyesi Christopher Waller, yaptigl konusmada "Enflasyonu %2'ye dondiirmek icin gereken uygun para politikasi tepkisini degerlendirirken, politika
kurallari literattrinin bulgularindan yararlanmayi faydali buluyorum. Bu bulgular arasinda, enflasyonun hedeften sapmasinin federal fon oraninin bire
birinden daha fazla bir tepki ile karsilanmasi gerektigi seklindeki 'Taylor ilkesi' kavrami da yer almaktadir- bu tepki, politika sikilastirmalarinda reel faiz
oraninin artirilmasini saglamaya yardimci olmaktadir" diye konustu.

. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, n6tr faiz oraninin su anda pandemi dncesine gore daha yiiksek olabilecegini ancak oranlarin sonsuza kadar su anki
kadar yiksek kalmayacagini séyledi. Daly yaptigi aciklamada, son zamanlarda tahvil getirilerinin sikilagtigini, bunun da finansal kosullarin sikilastigi
anlamina geldigini belirtirken, bu sikilasmanin Fed'in daha fazla sikilastirma yapmasina gerek kalmayacagi anlamina gelebilecegini belirtti.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Dinya Bankasi'nin iklim degisikligi ve diger kiresel zorluklarla micadele kapsamindaki reformlarinda ilerleme
kaydettigini ancak 6zel sektor sermayesini harekete gegirmek igin "degisime" ihtiya¢ duydugunu ifade etti.

+  ABD'de Mortgage Bankacilari Birligi (MBA), Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) ve Ulusal Konut ingaatgilari Birligi (NAHB), artan konut maliyetleri nedeniyle
Fed’e faiz artirnmlarini durdurma gagrisinda bulundu.

Asya
. IMF raporunda Cin'in 2023 igin %5,2 olan blyime tahmini %5’e, 2024 igin ise %4,5'ten %4,2’ye gekildi.

Diinyadan
. IMF, raporunda diinya gapindaki tiketici fiyat artiglarinin hizina iliskin 6ngérisin tg ay 6nceki %5,2 seviyesinden %5,8'e yiikseltti ve enflasyonun 2025
yilina kadar merkez bankasi hedeflerinin tizerinde kalacagini 6ngérdi. Raporda kiresel ekonomide kalici enflasyon ve zayif blytiime uyarisi yapan IMF,
2024 yih kuresel biylime tahminini %3'ten %2,9'a distirdi. Kurumun 2023 biyime tahmini ise degismeyerek %3’te birakildi. Pandemi, Ukrayna'daki
savasg ve hayat pahaliligi krizlerinin vurdugu kiiresel ekonominin yavas yavas toparlanmayi stirdiirdigu ifade edilirken gegmise doniip bakildiginda gorilen
dayanikliligin muazzam oldugunu belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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