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Bugiiniin Takvimi
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Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Dénem
09:00 Ingiltere  Ortalama Haftalik Kazanclar (3 Aylik) - ik Temmuz
09:00  Ingiltere 1L0 gsizlik Orani (3 Aylik) Temmuz
10:00 Tirkiye Perakende Satislar - Yillik Temmuz
12:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi Eyll
12:00 Almanya Zew Cari Endeksi Eylal
12:00 €8 Zew Beklenti Endeksi Eylal
13:00  ABD NFIB Kilgiik Isletme lyimserlik Endeksi Agustos
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyirler izliyoruz. Diin ABD’de spot endeksler pozitif kapaniglar
gergeklestirdi. Dow Jones %0,25 ve S&P500 %0,67 deger kazanciyla giini tamamladi. Nasdaq ise
Morgan Stanley'nin Tesla hisseleri igin otonom yazilimindaki atilimlar nedeniyle gelecekte 6nemli bir
yukselis 6ngérmesinin ardindan hissenin %10 artmasinin destegi ile glint %1,14 yukarida kapatti. Bu
sabah vadeli endekslerde negatif bir goriiniim takip ediliyor. Avrupa vadelileri ise pozitif seyrediyor.

Dun agiklanan New York Fed’in agustos ayi tiiketici beklentileri anketinin sonuglarina gore
tiiketicilerin gelecek 12 ay igin enflasyon beklentisi %3,5'ten %3,6’ya yikseldi. 3 yillik siireg igin
tiiketici beklentileri ise %2,8’e gerilerken, 5 yillik stireci kapsayan enflasyon beklentisi 0,1 puanhk
yukselisle %3,0’e ¢ikti. Agustos ayina iliskin ABD enflasyon verisi ise yarin agiklanacak. Bugin ise
ABD’de NFIB kuglk isletme iyimserlik endeksi verisi takip edilecek. Bu sabah Dolar endeksi 104,6,
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,29 seviyelerinde bulunuyor. Diin AB Komisyonunun yayimladigi raporda
Euro Bolgesinin 2023 ve 2024 igin biiyime beklentisi i¢ talepteki daralma nedeniyle dislrtlurken,
2023 enflasyon beklentisi %5,8'den %5,6'ya ¢ekildi. Bu hafta Persembe giinii gergeklesecek Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) toplantisinda da tyelerin makro ekonomik tahminlerinde biyime beklentilerini
dugurmeleri bekleniyor. Bu sabah EURUSD 1,0740 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin Almanya ve
Euro Bolgesi icin Zew beklenti anketinin eyliil ayi sonuglari agiklanacak. ingiltere’de ise temmuz ayina
iliskin ortalama haftalik kazanglar ve ILO igsizlik orani verileri takip edilecek.

Diin yurt icinde oldukgca yogun bir veri akisi takip edildi. Odemeler dengesi temmuz ayinda 4,5 milyar
dolar agik beklentilerinin tzerinde 5,5 milyar dolar agik verirken, 12 ayhk kiimdlatif cari agik 58,5
milyar dolara yukseldi. Verilen agikta dis ticaret agigi belirleyici olurken glgli turizm gelirleri agig
sinirlandirmaya yardimci oldu. Diin ayrica TUIK’in agikladig takvim etkisinden arindiriimig verilere
gore sanayi Uretimi temmuz ayinda yillik %7,4’ltk glglu bir artis gosterdi. Diin gline 8.403 ile rekor
seviyeye ylikselerek baslayan BIST100 endeksi kapanisa dogru hizlanan satislarla giinii %2,15 deger
kaybi ile 8.146 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi 152,7 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksinde deger kaybi ise %5,51 seviyesinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 26,87, 5 yillik
CDS primi ise 379,4 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde temmuz ayina iliskin perakende
satiglar verisi agiklanacak.

Bu sabah ons altin 1.922$, ons giimis ise 23,155 seviyelerinde bulunuyor. Brent Petrol 90,7$
seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 25.600$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0755- 1,0811 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0693 ve
1,0640 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.932$ ve 1.950$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.904$ ve
1.880S destekleri dne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 23,51$ ve 23,80S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,705 ve
22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde MOST indikatéri 26,9474 direncine isaret ediyor. Asagl yonde ise
26,7390 seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, asagl yonde 8.000 — 7.872 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.250 - 8.400
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2470 ve 1,2390 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2542 ve
1,2609 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2022 Temmuz ayinda 3,5 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2023 Temmuz ayinda 4,5 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin tizerinde 5,5 milyar
dolar agik verdi. Boylece 12 aylik kiimulatif cari agik 58,5 milyar dolar seviyesine yikseldi. Haziran ayinda 5,6 milyar dolar fazla veren altin ve eneriji harig
cariislemler dengesi temmuz ayinda 716,5 milyon dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 38,5 milyar dolara gerilemis
oldu.

. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi temmuz ayinda yillik bazda %7,4 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretimi
bir 6nceki aya kiyasla %0,4 disus kaydetti.

. Temmuz ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 38 bin kisi azalarak 3 milyon 291 bin kisi olurken, issizlik orani ise 0,2
puan azalarak %9,4 seviyesinde gergeklesti.

. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) yurtdisinda 500 milyon dolarlik stirdtrilebilir tahvil ihrag edecek.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, OVP'nin, enflasyonla micadele, mali disiplin ve yapisal reform olmak lizere Ug temel bileseni oldugunu
belirterek, gecis doneminden sonra ¢ok daha glicli sekilde sonuglarin gérilecegini belirtti. Butge agiginin milli gelire oranini deprem harcamalari harig
%3'Uin altina diistirmeyi hedeflediklerini aktaran Simsek, programin dérdiincii unsuru olarak da dig kaynak ayagini gérdiiklerini anlatti. ic talepte 6zellikle
asiri tuketim boyutunda sinirlamaya gideceklerini belirten Simsek, kredi genislemesini enflasyon hedefiyle paralel noktada tutacaklariniifade etti. Simsek,
gelir ayaginda ¢aba gosterilmesi gerektigini, gelecek sene bu konulara daha fazla odaklanacaklarini ve vergi reformlari yapacaklarini belirterek, bitce
disiplinini tekrar teshis etme noktasinda da kararl olduklarini dile getirdi. Kredi karti kullanimiyla ilgili yapilacak diizenlemenin sorulmasi tzerine ise
Simsek, kredi genigslemesinin makul olmasinin programlar agisindan gok degerli oldugunu soyledi.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, yapisal reformlarin maliye politikasini ve para politikasini gliglu bir sekilde destekleyecegini belirterek, Turkiye'nin
kredi notunun 6niimiizdeki dénemde ¢ok ciddi bir sekilde ylkseltiimek zorunda kalinacagini degerlendirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit %6,30 kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda 2,70 milyar liralik teklife karsilik 463,1
milyon lira net satis gerceklestirdi. ihalede bilesik faiz %25,14 oldu. Hazine ve Maliye Bakanhg iki yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinde ihale dncesi
kamuya 200 milyon TL, piyasa yapicilara 350 milyon TL satis yapti.

4 Fitch Ratings Kidemli Direktori Erich Arispe TCMB'nin para politikasi araglarindan faizi kullanmaya basladigini gézlemlediklerini ve belirsizlik konusunda
azalma oldugunu goérdiklerini ancak yine de bazi belirsizliklerin devam ettigini belirtti. Tirkiye’nin en giiglii yanlarindan bir tanesinin de bor¢ 6deme
kabiliyetini gliclendirmesi oldugunu ifade eden Arispe yeni ekonomi yonetiminin zorluklarla basa ¢ikabilecek isimlerden olustugunu degerlendirdi.

Avrupa

. AB Komisyonu'nun Avrupa Ekonomik Tahminleri 2023 Yaz raporunda, Euro Bélgesi'nde bu yilki ekonomik blytime beklentisini i¢ talepteki daralma
nedeniyle %1,1’den %0,8’e diislirildi. 2024 buylime beklentisi ise %1,6’dan %1,3’e indirildi. Raporda, Almanya'nin bu yil %0,4 kigllecegi, gelecek yil
%1,1 blyuyecegi tahmin edilirken, Fransa'nin bu yil %1, gelecek yil ise %1,2 biylyecegi tahmini yer aldi. AB Komisyonu, Euro Bolgesi'ne iliskin enflasyon
beklentisini 2023 igin %5,8'den %5,6'ya indirirken, 2024 igin %2,8'den %2,9'a yiikseltti. Enerji fiyatlarinin 2023'tin geri kalaninda da dismeye devam
etmesinin beklendigine isaret edilen raporda, yuksek petrol fiyatlarinin etkisiyle enerji fiyatlarinin 2024'te yeniden bir miktar artabilecegi belirtildi.

. Avrupa'da gosterge dogalgaz fiyatlari, Avustralya'da enerji devi Chevron'a ait iki LNG tesisindeki isgilerin basladigi grevin devam etmesiyle %7'yi agsan
yukselis kaydetti.

ABD

. New York Fed’in agustos ayina ait Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina gore gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi, 0,1
puan artigla %3,6'ya ¢iktl. Gelecek 3 yillik slireci kapsayan enflasyon beklentisi 0,1 puan azalisla %2,8'e gerilerken, 5 yillik stireci kapsayan enflasyon
beklentisi ise 0,1 puanlik yiikselisle %3 seviyesine ulasti. Hanehalki harcamalardaki artisa iligkin beklenti %5,4'ten %5,3'e geriledi. Hane halki gelirindeki
artisa iliskin beklenti ise 0,3 puan azalisla %2,9'a inerek Temmuz 2021'den bu yana en dislk seviyesini kaydetti.

. Fed eski yonetim kurulu Gyesi Jeremy Stein istihdam piyasasinda gergek bir aci yasanmadan Fed'in enflasyonu hedeflenen seviyeye ¢ekebilmesinin ¢ok
zor oldugunu soyledi. Enflasyona iligkin haberlerin su ana kadar buyuk 6lgtide iyi oldugunu belirten Stein bunun 6nemli bir nedeninin gesitli arz yonli
baskilarin azalmasi oldugunu, Fed'in siki para politikasinin da istihdam piyasasi Gizerinde etkili oldugunu, ancak istihdam tarafinin hala gok glg¢li oldugunu
belirtti.

. JPMorgan Chase CEO'su Jamie Dimon yaptigi agiklamada, ABD ekonomisi iyi giderken bunun yillarca stirecegine inanmanin blyuk bir hata olacagini
belirtti. New York'taki bir finans konferansinda konusan Dimon, saglkl tiketici bilangolari ve artan Ucretlerin simdilik ekonomiyi destekledigini ancak
ileride risklerin bulundugunu degerlendirdi. Dimon, endiselerinin basinda merkez bankalarinin niceliksel sikilastirma yoluyla likidite programlarini
dizginlemesi, Ukrayna savasi ve diinyanin dort bir yanindaki hiikimetlerin harcama yapmalarinin yer aldigini agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

Cin Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamada yetkililerin renminbi d6viz kurunu makul diizeyde istikrarl bir seviyede tutabilecek araglara sahip oldugu
ve bu konuda kendine glivendigi belirtildi.

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, BOJ'un para politikasini uygun bir sekilde ylritmesini ve ekonomi, fiyatlar ve finansal kosullari dikkate alarak
enflasyon hedefine ulagsmak igin hiiklimetle birlikte galismasini bekledigini belirtti.

Goldman Sachs analistleri, agustos ayi kredi verilerinin beklentileri asmasinin ardindan yayinladiklari arastirma notunda, Cin'in kredi biytimesinin olumlu
mevsimsellik ve giigli devlet tahvili ihraci sayesinde eyliil ayinda da gliclu kalabilecegini ifade ettiler. Bankalar arasi likiditeyi artirmak ve reel ekonomiyi
fonlama maliyetini dustirmek igin Pekin'den yilin ikinci yarisinda daha fazla parasal gevseme 6nlemi bekleyen Goldman Sachs analistleri, 6zellikle, Cin
Merkez Bankasinin tahvil ihraglarini kolaylastirmak igin Eylil sonundan 6nce zorunlu karsilik oraninda 25 baz puanlik indirimi agiklamasini beklediklerini
acikladilar.

HSBC Global Research ekonomistleri Cin'in son kredi verilerinin ekonomide direngli cepler oldugunu gésterdigini ancak toparlanmaya giden yolun uzun
oldugunu ifade ettiler. Politika yapicilarin 6zel yerel yonetim tahvillerinin kullanimini hizlandirmasini ve altyapi yatirimlarini toparlanmanin temel diregi
olarak tutmak igin 2023 kotasini 6nden yiklemesini bekleyen ekonomistler, Cin Merkez Bankasinin daha fazla gevseme adimi atacagini da 6ngérduler.
Analistler bu gevsemenin faiz oranlarinda indirimden ziyade zorunlu karsilik oranlarinda indirim ya da daha fazla likidite enjeksiyonu seklinde olmasini
beklediklerini agikladilar.

Cin'in zor durumdaki gayrimenkul gelistirme sirketlerinden Country Garden Gin'de ihrag etmis oldugu 6 tahvilinin geri 6demelerinin 3 yil uzatilmasi igin
kreditorlerinden onay aldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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