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Bugiiniin Takvimi

13.09.2023
Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
09:00 ingiltere Aylik GSYH Temmuz  -0,20% 0,50%
09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik Temmuz -0,60% 1,80%
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Yillik Temmuz  0,50% 0,70%
1200 €8 Sanayi Uretimi - Ayhk Temmuz  -0,90% 0,50%
12:00 €8 Sanayi Uretimi - Yillik Temmuz  -0,40% -1,20%
15:30 ABD TOUFE - Ayhk ABustos 0,60% 0,20%
15:30 ABD Gekirdek TOFE - Aylik ABustos 0,20% 0,20%
1530  ABD TOFE - Yillik ABustos  3,60% 3,20%
15:30  ABD Cekirdek TOFE - Yillik ABustos 4,30% 4,70%
15:30 ABD Ortalama Reel Saatlik Kazanclar - Yilhk Afustos 1,10%
15:30 ABD Ortalama Reel Haftalik Kazanclar - illik Afustos 0,20%
21:00  ABD Hazine Biitge Dengesi Austos 2208 mir §
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de agiklanacak agustos ayi enflasyon verileri dncesinde kiiresel piyasalarda risk istahi zayif
seyrediyor. Bu sabah Asya piyasalari Cin onciiliiglinde negatif seyrediyor. Diin ABD’de spot endeksler
bugiin agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesinde saticili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,05,
S&P500 %0,57 ve Nasdag %1,04 deger kaybi ile giini tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa
vadelilerinde de negatif seyirler takip ediyoruz.

Dun ABD’de takip edilen verilere gére NFIB kiiglik isletmeler iyimserlik endeksi agustos ayinda
beklentilerin altinda kalarak 91,9 puandan 91,3 puana indi. Dolar endeksi bu sabah 104,6
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,28 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin ABD’de agustos ayina
iliskin enflasyon verileri agiklanacak. Veriler, 6nimuzdeki hafta gerceklesecek FOMC toplantisi
oncesinde agiklanacak son enflasyon verileri olmasi agisindan 6nem tagsiyor. Beklentiler ABD’de
tiiketici fiyat endeksinin aylik %0,6 artis gostermesi ve yillik bazda artisinin %3,6’ya yiikselmesi
yéniinde bulunuyor. Diin ingiltere’de takip edilen verilere gére temmuz ayinda 3 aylik ortalama issizlik
orani %4,3’e yukselirken, bu oran Eyltl 2021'den bu yana gorilen en ylksek issizlik orani oldu. 3 aylk
ortalama haftalik kazanglar beklentilerin listiinde %8,5, bonus harig haftalik kazanglar ise beklentilere
paralel %7,8 artis kaydetti. Bonus hari¢ kazanglarda temmuz ayindaki artis 2001’den bu yana gérilen
en hizh artis olarak kaydedildi. Diin 1,2460 seviyelerine kadar gerileyen GBPUSD bu sabah 1,2490
seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,0753 cevresinde seyrediyor. Bugiin ingiltere ve Euro
Bélgesinde temmuz ayi sanayi Uretimi verileri agiklanacak. ingiltere’de ayrica temmuz ayi aylik GSYH
verisi takip edilecek.

Duin TCMB segici kredi kullanimini ve ihracatgilarin finansmana erisimini desteklemek amaciyla ihracat
ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredisi guinliik kullandirim limitlerinin 1,5 milyar TLden 3
milyar TL'ye yukseltildigini duyurdu. BIST100 endeksi diin glini %0,16 deger kazanci ile 8.159
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 146,0 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 26,91, 5
yillik CDS primi ise 389,3 seviyelerinde bulunuyor. Bugln yurt iginde takip edilecek énemli bir veri
bulunmuyor.

Bu sabah ons altin 200 giinliik hareketli ortalamasinin altinda 1.911S$ seviyelerinde, ons giimis ise

22,90$ seviyelerinde seyrediyor. Diin 90,4$ seviyelerinden yiikselise gegen Brent petrol bu sabah
91,9$ seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 25.900$ seviyelerinden islem goériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0780- 1,0827 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0693 ve
1,0640 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.920S ve 1.950S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.904$ ve
1.880$ destekleri 6ne cikiyor.

¢  Giimiis, yukar yonde 23,46S ve 23,75$ direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,70$ ve
22,28S seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde MOST indikatéri 26,9474 direncine isaret ediyor. Asagl ydnde ise
26,7390 seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, asagl yonde 8.000 — 7.872 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.275 - 8.400
direngleri 6ne ¢ikiyor.

*  GBPUSD, asagl yonde 1,2450 ve 1,2390 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2542 ve
1,2609 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'den yapilan agiklamaya gore segici kredi kullanimini ve ihracatgilarin finansmana erisimini desteklemek amaciyla ihracat ve doviz kazandirici
hizmetler reeskont kredisi ginlik kullandirim limitleri 1,5 milyar TL'den 3 milyar TL'ye ylkseltilmesine karar verildi. Agiklamada reeskont kredilerinin
kullandirilmasinda KOBI payinin artirilmasina ve ihracat performansinin dikkate alinmasina devam edilecegi vurgulandi. TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan
dizenleme ile ilgili olarak dezenflasyona gegis siirecinde cari dengeye katki saglayan ihracatgilarin finansmana erisimine dncelik verdiklerini belirtti.
Erkan, istihdam ve ihracattaki artisa 6nemli katki saglayan KOBI’lerin reeskont kredilerindeki payinin artmasini destekleyici uygulamalara devam
edeceklerini ifade etti. (TCMB’nin basin duyurusuna ulagsmak igin tiklayiniz.)

4 Perakende satis hacmi 2023 Temmuz ayinda sabit fiyatlarla aylik bazda %2,7 artarken, yillik bazda %31,0 artis kaydetti. Cari fiyatlarla perakende ciro
2023 Temmuz ayinda aylik bazda %12,0 ve yillik bazda %93,3 artis gosterdi.

. Temmuz ayinda ingaat maliyet endeksi bir 6nceki aya gére %15,67 artti. Boylelikle endekste dolar/TL kurunun hizli yiikselis kaydettigi Aralik 2021'den bu
yana en hizl aylik yiikselis yasandi.

. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) tarafindan yapilan agiklamada, "Yeniden insa Destegi ve Odenegi" adi verilen program kapsaminda, depremden
etkilenen illerde faaliyet gosteren kugiik ve orta 6lgekli sirketlere destek verilecegi bildirildi. Program kapsaminda depremden etkilenen kiguk ve orta
oOlgekli isletmelerin yeniden insasi ve onarim masraflarinin 60 bin Euro’ya kadar olan %85'lik kisminin karsilanmasinin planlandigi aktarilan agiklamada,
isletmelerin bankanin sundugu danismanlik hizmetlerinden de faydalanabilecegi kaydedildi.

. Goldman Sachs Tirkiye igin 2023 yili cari agik tahminini 38 milyar dolardan 43 milyar dolara yiikseltti. Kurumun degerlendirmesinde altin ithalatinin cari
denge Uzerindeki olumsuz etkisine dikkat gekildi.

. ingiliz banka Barclays’in Tiirkiye icin agikladig kur ve faiz tahminlerinde, dolar kurunun 2023 sonunda 29’a, Mart 2024’te 32’ye, Haziran 2024’te 35’e ve
Eylul 2024’te 39’a yukselmesi beklentisi paylasildi. Barclays, politika faizinin bu yil sonunda %35’e ve gelecek yil %40’a yikselmesini 6ngérdi. TL'de
yuksek ve inatgi enflasyon ortaminda deger kaybi beklediklerini belirten banka analistleri, Tiirkiye’de ekonomi yonetiminin cari agig1 disirmeye oncelik
verdigini, bu nedenle de TL’de en azindan enflasyon farki kadar deger kaybina izin vermelerini beklediklerini vurguladi. Notta ayrica, dolar/TL
tahminlerinde dolarizasyonda yeniden ytikselis ihtimaline bagli olarak yukari yonlu riskler bulunduguna isaret edildi.

. Hazine ve Maliye Bakanlig, iki tahvil ihalesinde toplam 47 milyar 234,8 milyon lira borglanmaya gitti. ilk ihalede, 4 yil vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli
TLREF'e endeksli devlet tahvilinin yeniden ihraci yapildi. ihalede dénemsel faiz %3,75 oldu. Nominal teklifin 33 milyar 75,5 milyon lirayi buldugu ihalede,
nominal satis 8 milyar 360 milyon lira, net satig 7 milyar 776 milyon lira olarak gergeklesti. Kamudan gelen 2 milyar liralik teklifin tamaminin karsilandigi
ihalede, piyasa yapicilarindan 22 milyar 169,5 milyon liralik teklif alindi ve bu kesime 10 milyar liralik satis yapildi. ikinci ihalede, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon ddemeli sabit kuponlu devlet tahvili yeniden ihrag edildi. ihalede basit faiz %26,36, bilesik faiz %28,09 oldu. Nominal teklifin 15 milyar 630,1 milyon
lira oldugu ihalede, nominal satis 11 milyar 461 milyon lira, net satis 8 milyar 958,8 milyon lira olarak gergeklesti. Kamudan gelen 3 milyar 500 milyon
lirahk teklifin tamaminin karsilandigi ihalede, piyasa yapicilarindan 23 milyar 301 milyon liralik teklif alindi ve bu kesime 15 milyar liralik satig yapildi.

. Societe Generale, TCMB'nin eyll ayi toplantisinda politika faizini %31’e yiikseltmesini ve 2024’te nihai faizin %40 olmasini beklediklerini agikladi.

Avrupa

. ingiltere'de Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére issizlik orani temmuz ayinda %4,3'e yiikseldi. Boylelikle, Eyliil 2021'den bu yana iilkedeki en yiiksek
issizlik orani kaydedildi. Ulkede 3 aylik ortalama haftalik kazanglar yillik bazda beklentilerin tstiinde %8,5 yiikselirken, bonus haric haftalik kazanglar ise
Temmuz'da beklentilere paralel %7,8 artis kaydetti. ONS agiklamasinda, temmuz ayindaki bonus hari¢ kazanglarin, 2001'den bu yana yillik bazda en
yuksek artis orani oldugunu belirtti. Maliye Bakani Jeremy Hunt, verilere iliskin degerlendirmesinde, reel gelirlerin strdirilebilir bir sekilde artirilmasini
saglamak igin enflasyonu hedefe indirme planina sadik kalinmasi gerektigini ifade etti.

. ZEW ekonomik arastirma enstitlsu verilerine gore, beklenti endeksi -15 seviyesine gerileme beklentilerine karsin -12,3 puandan -11,4 puana yikseldi.
ZEW Baskani Profesér Achim Wambach anket sonuglariyla ilgili olarak yaptigi degerlendirmede Almanya'daki mevcut ekonomik durumun finans piyasasi
uzmanlari tarafindan degerlendirilmesinin Agustos 2023'e kiyasla daha da kétimser oldugunu belirtti.

. Euro Bolgesinden ZEW beklenti endeksi eylil ayinda -5,5 seviyesinden -8,9 seviyesine geriledi.

. Almanya'ya dogrudan yabanci yatirimi 2023 yilinin ilk yarisinda 2022'nin ayni dénemindeki 34,1 milyar Euro’dan 3,5 milyar Euro seviyesine geriledi.
2023'un ilk yarisinda gerceklesen dogrudan yabanci yatirimi son 20 yilin en diistigi oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Francois Villeroy de Galhau, petrol fiyatlarinda son donemde yasanan artislarin enflasyondaki genel diisiis egilimden
stphe duyulmasina yol agmadigini belirtti.

. Konuyla ilgili bir kaynak Reuters'a yaptigi agiklamada, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Euro bolgesinde enflasyonun gelecek yil %3'tin Gizerinde kalmasini
bekledigini ve bunun da Persembe glinl gergeklesecek toplantida faiz artirnmina gidilmesi ihtimalini glclendirdigini sdyledi. Kaynak, ECB'nin Yonetim
Konseyi'ne sunacagi Ug aylik projeksiyonlarinda 2024 yili enflasyon tahminini %3'lin Uzerine gikaracagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
4 Bank of America'nin eylil ayi kiiresel fon yoneticisi anketinde, ankete katilan fon yoneticilerinin %60'inin Fed'in daha fazla faiz artirmayacagina inandig
goruldi. Anket sonuglarinda fon yoneticilerinin %38'inin Fed'in ilk faiz indirimini 2024'tn ikinci yarisinda, %36'sinin ise ikinci geyrekte yapmasini bekledigi

agiklandi.

. ABD'de kiglk isletmelerin faaliyetlerini gosteren NFIB kiiguk isletmeler iyimserlik endeksi agustos ayinda beklentilerin altinda kalarak 91,9 puandan 91,3
puana indi. NFIB Bas Ekonomisti Bill Dunkelberg, enflasyon ve isgi sorunlarinin, isletmeler igin en biytik sikinti olmaya devam ettigini belirtti.

. Berenberg Ekonomisti Salomon Fiedler, Fed faiz patikasi hakkinda yaptigi degerlendirmede, Fed’in sikilasma dénglsiinde sona geldigini ve Fed’in ancak
25 baz puanlik bir faiz artisina gidebilecegini belirtirken, bankanin son faiz artisinin ardindan ilkbahara kadar degisiklik yapmayabilecegini ifade etti.

. ABD Adalet Bakanligi, Google'l web tarayicilari ve mobil cihazlarda varsayilan arama motoru konumunu korumak igin yilda 10 milyar dolardan fazla para
odemekle sugladi.

Asya

4 Guney Kore'de issizlik orani agustos ayinda %2,7'den %2,0’ye gerilerken, bu oran Haziran 1999'da veri serisinin baglamasindan bu yana kaydedilen en
dustk seviye oldu. Mevsimsellikten arindirilmig bazda issizlik orani ise %2,8’den %2,4’e geriledi.

. Japonya’da Reuters'in 248 biyik imalatginin katilimi ile yaptigi aylik anket ile hazirladigi given endeksi Eyliil'de 12'den 4'e keskin bir diists gosterdi. Bu,
endeksin 14 puan geriledigi ocak ayindan bu yana gérilen en buylk disis oldu.

. Cin Maliye Bakanligi, ABD'den ithal edilen bazi triinlere uygulanan tarife muafiyetinin 30 Nisan 2024'e kadar uzatildigini duyurdu.

. Japonya’da agustos ayinda (retici fiyat endeksi aylik bazda %0,3, yillik bazda %3,2 artis gdsterdi. Temmuz ayinda gériilen UFE’nin yillik artisi %3,6’dan
%3,4 seviyesine revize edildi.

Diinyadan
. OPEC raporuna gére kiiresel petrol Giretimi, agustos ayinda bir dnceki aya gére degisim gdstermeyerek 100,7 milyon varil/giin olarak gerceklesti. Uretim
gecgen yilin ayni donemine gore ise 0,16 milyon varil/gln artt.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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