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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yarin agiklanacak ABD enflasyon verisi dncesi haftanin ilk islem glintinde kiresel risk istahinda zayif
bir gériiniim izliyoruz. Japonya’da beklentilerin altinda kalarak aylik bazda sert bir diisiis gosteren
Uretici fiyatlan verisi ardindan yatay bir seyir izlenirken, diger Asya endekslerinde saticili seyirler
izleniyor. Bu sabah ABD vadelilerinde de negatif bir gériniim takip edilirken, Avrupa vadelileri pozitif
seyrediyor. ABD’de spot endeksler gegtig§imiz haftanin son islem gilininde alicili kapaniglar
gerceklestirdi. Dow Jones %1,15, S&P500 %1,56 ve Nasdaq %2,05 deger kazanci ile giini tamamladi.

Michigan Universitesi'nin anketinin &ncii sonuclarina gére, ABD’de tiiketici giiveni kasim ayinda da
distsunt strdiriarken, kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinde endise verici ylkselisler géraldu.
Tuketici gliven endeksi bu donemde beklentilerin altinda kalarak 60,4 seviyesine gerilerken, 1 yil
vadeli enflasyon beklentileri %4,2’den %4,4’e yikseldi. Kasim ayinda uzun vadeli enflasyon
beklentilerinin %3,0ten %3,2 seviyesine yiikselmesi ile, beklentiler 2011’den bu yana en yiksek
seviyesine ulasti. Boylece kasim ayi verileri tiiketici gliveninin 6 ayin en disiik seviyelerine geriledigini
gosterirken, enflasyon beklentileri ise kalici enflasyon endiselerine isaret etti. Agustos ayinda
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in ABD’nin uzun vadeli kredi notunu digirmesi
ardindan, Cumartesi glini Moody’s de ABD’nin mali giiciine yonelik agsagi yonli riskler nedeniyle kredi
not goérliniiminl duragandan negatife gektigini agikladi. Dolar endeksi haftaya 105,8, ABD 10 yilhk
tahvil faizi ise %4,66 seviyelerinden baslangic yapiyor. EURUSD ise 1,0685 seviyelerinde seyrediyor.
Bugtlin ABD veya Avrupa tarafinda takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

TUIK verilerine gére eyliil ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi bir dnceki
aya kiyasla %0,1 dusts kaydederken, yillik bazda %4,0 artti. Boylece sanayi liretim endeksinde aylik
bazda 4 ay Ust Uste dusts gorilmis oldu. Yurt iginde bugin ise eylil ayina iliskin 6demeler dengesi
istatistikleri ile birlikte perakende satislar verisi takip edilecek. BIST100 endeksi haftanin son islem
glniini %0,89 deger kaybi ile 7.771 seviyesinden tamamladi. Hafta boyu dusiik hacimle islem goéren
endekste Cuma glinu islem hacmi 74,0 milyar TL olarak Haziran ayindan bu yana en dustik dizeyde
gerceklesti. Dolar/TL bu sabah 28,56, 5 yillik CDS primi ise 378,2 seviyelerinde bulunuyor.

Gegtigimiz hafta kiymetli madenler satis baskisi altinda kalirken, bu sabah ons altin 1.935$, ons giimiig

ise 22,00$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 80,6$ seviyelerinden islem goérirken, Bitcoin ise
36.800S cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0756-1,0805 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0660 ve
1,0620 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.960S ve 1.985S$ direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.930S ve
1.915$ destekleri 6ne cikiyor.

¢  Ons giimiis, yukari yénde 22,65$ ve 23,26$ direncleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 21,90S ve
21,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 28,6900 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 27,9685
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.650-7.580 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.821-7.995
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2174 ve 1,2087 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2260 ve
1,2309 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tiretim endeksi 2023 Eylil ayinda yillik bazda %4,0 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretimi
bir 6nceki aya kiyasla %0,1 disus kaydetti.

. 2023 Eylil ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir dnceki aya gore 46 bin kisi azalarak 3 milyon 168 bin kisi olurken, igsizlik orani ise 0,1
puan azalarak %9,1 seviyesinde gergeklesti.

. insaat maliyet endeksi, eyliil ayinda bir 8nceki aya gdére %2,46, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %67,93 artti.

. Tirk Yatinm Fonu Kurulug Anlagsmasi'nin Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Dair Kanun, Resmi Gazete'de yayimlandi. Kanunla, Turk Devletleri
Teskilat’'nin (TDT) 8. Devlet Baskanlari Zirvesi'nde imzalanan Turk Yatirim Fonu'nun kurulmasina iliskin anlasma yururlige girmis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Turkiye'nin kredi risk primi (CDS), mayistaki 700 baz puan seviyesinden 400 baz puanin altina indi. Turkiye'nin
risk primi neredeyse yariya inmis durumda yani yatinmci giveni geliyor, bu da sermaye girisine yol agacak." dedi. Enflasyonla micadelenin
onceliklendirildigi yeni politika cergevesinde para politikasindaki normallesme siirecinin, segici kredi ve miktarsal sikilastirma adimlariyla desteklendigine
isaret eden Simsek, "Gegis surecinin ardindan 2024 yili ortasindan itibaren dezenflasyon slreci baslayacak ve 2026 yilinda enflasyonu tek haneye
indirecegiz. Turkiye, gegmisten bu yana uyguladigi disiplinli maliye politikalari ile biitge agigini ve kamu borg¢ stokunu azaltmada 6nemli bir basari
saglamistir." ifadelerini kullandi.

. Tirk Eximbank, sendikasyon kredisini %100’Un Uzerinde yenileyerek, Turk ihracat sektoriine destek saglamak amaciyla 496,2 milyon Euro, 79 milyon
dolar ve 350 milyon Cin yuani olmak tizere toplamda 658 milyon dolar tutarinda kaynak sagladi.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore yilin ilk 10 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore toplam otomotiv tiretimi %12 artarak 1 milyon 210 bin
342 olarak gergeklesti.

. Irak Petrol Bakani Hayyan Abdulgani, Irak’tan Turkiye’ye petrol ihracatinin yeniden baglamasi igin Irak Kirt Bolgesel Yonetimi (IKBY), petrol sirketleri ve
Tirkiye ile anlasma saglanacagini duyurdu.

. Almanya hiikiimet s6zciisli, Bagbakan Olaf Scholz'un 17 Kasim Cuma giinl Berlin'de Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile gorisecegini duyurdu.

4 TCMB Yatinmci Glnleri diizenleyecegini agikladi. TCMB'den yapilan agiklamaya gore, Yatinnmci Gunlerinin ilki, 11 Ocak 2024 tarihinde New York’ta
gergeklestirilecek.

Avrupa

4 ingiltere Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) agikladigi verilere gére, GSYH 3. ceyrekte 2. ceyrege gére daralma beklentilerine karsin degisiklik gdstermedi.
GSYH’de Uglinci ¢eyrekte dnceki yilin ayni ceyregine gore ise %0,6 bluylime kaydedildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, mevduat faizini %4'te tutmanin enflasyonu dizginlemek igin yeterli olacagini, ancak yetkililerin
ihtiya¢g duymalari halinde borglanma maliyetlerini yeniden yiikseltmeyi dlslineceklerini sdyledi. Lagarde "Su anda bulundugumuz seviye, eger yeterince
uzun slire devam ettirebilirsek- ve elbette bunu tartisabiliriz- enflasyonu %2'lik hedefimize geri getirmeye 6nemli bir katki saglayacaktir. Buytik soklar
ortaya gikarsa, soklarin niteligine bagh olarak, bunu yeniden gézden gegirmemiz gerekecek" dedi. Lagarde, ileriye doniik olarak enerji fiyatlarini izlemeleri
gerektigini belirtirken, enflasyonda %2,9'luk son manset verinin hafife alinacak bir sey olmamasi gerektigini dile getirdi. Daha hizli parasal sikilastirmaya
iliskin bir soru Gzerine ECB Baskani, dogrudan tahvil ihraci olmayacagi konusunda israr etti, ancak pandemi acil durum tahvil alim programinda yeniden
yatinmlara iligkin bir tartismanin bir noktada yetkililer tarafindan yapilacagini séyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi, Almanya merkezli Scope Ratings GmbH'yi yeni bir dis kredi degerlendirme kurulusu olarak kabul etti.

ABD

. ABD’de Michigan Universitesinin anketinde tiiketici giiven endeksi éncii verilere gére kasim ayinda distisiini siirdiirerek 6 ayin en diisiik seviyesine
inerken, endeks 60,4’e geriledi. Beklenti endeksi 59,3’ten 56,9’a inerken, cari kosullar endeksi 70,6’dan 65,7’ye geriledi. ABD’li tlketicilerin uzun vadeli
enflasyon beklentisi kasim ayinda %3,0 seviyesinden %3,2’ye ylkselerek 2011’den beri en yiksek seviyeye ulasti. Tuketicilerin 1 yillik enflasyon beklentisi
ise %4,2’'den %4,4’e yikseldi. Anket Yoneticisi Joanne Hsu kalici enflasyon beklentisi ve yiiksek borglanma maliyetlerinin yani sira, istihdamdaki
zayiflamanin tiketici harcamalarinda guiglenme ve ekonomik biytime beklentilerini desteklemedigini belirtti.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, siki para politikasi enflasyonun diismesine neden olsa da enflasyonun hentz istenen seviyelere gerilemedigini
belirtti. Daly su an enflasyonu duistiirmek icin kisitlayici seviyelerde olduklarini belirterek “Ancak ekonomi agisindan yeterince kisitlayici seviyelerde olup
olmadigimizi verileri izleyerek ve ekonominin yavaslayip yavaslamadigina bakarak gérecegiz” diye konustu. Daly faiz artis donglistiniin bittigini soylemek
icin hala erken oldugunu dile getirdi. Daly “Eger enflasyonda yikselis stirer, istihdam piyasasi ve biytime gligli kalirsa yeniden faiz artirmamiz gerekebilir”
dedi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'in ekonomik iliskilerden sorumlu Basbakan Yardimcisi Hi Lifing ile iletisimi yogunlastirma konusunda anlastiklarini
belirterek, borg sorunlarindan iklim degisikligiyle ilgili ekonomik konulara kadar kuresel zorluklar Gzerinde birlikte ¢alismaya kararl olduklarini ifade etti.

. Moody’s ABD’nin kredi not gériinimiini duragandan negatife disirdi. Kredi notu ise en yiksek seviye olan Aaa’da kaldi. Agiklamada, goriinimun
negatife cevrilmesinin temel nedeninin, ABD'nin mali glicline yonelik asagi yonlu risklerin artmasi oldugu belirtildi. Yiksek faiz oranlari baglaminda,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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hiukiimet harcamalarini azaltmaya veya gelirleri artirmaya yonelik etkili maliye politikasi 6nlemleri olmadan ABD'nin mali agiklarinin biyiik kalacag
vurgulanan agiklamada, bunun da borg karsilanabilirligini dnemli 6lglide zayiflatacaginin 6ngoéruldiugi aktarildi. Agiklamada, ABD Kongresi'nde devam

eden siyasi kutuplagmanin birbirini takip eden hikiumetlerin borg¢ karsilanabilirligindeki disusu yavaslatacak bir mali plan Gzerinde fikir birligine
varamama riskini artirdigi kaydedildi.

. Bas ekonomist Ellen Zentner liderligindeki Morgan Stanley arastirmacilari Pazar giinii agikladiklari 2024 gériiniimlerinde, Fed’in Haziran 2024'te, ardindan
Eylul ayinda ve dordinci geyrekten itibaren her toplantida 25 baz puanlik artiglarla faiz indirimlerine baslayacagi beklentisini paylasti. Ekonomistler,
bunun politika faizini 2025 yili sonuna kadar %2,375'e dustrecegini soylediler.

. Goldman Sachs, Fed’den ilk 25 baz puanlk indirimi 2024'Un doérdiinct ¢eyreginde bekledigini, ardindan 2026 ortasina kadar her geyrekte bir indirim
0ngordiguni agikladi. Goldman Sachs analistleri, toplam 175 baz puanlik bir indirim ile faiz oraninin %3,5-ytizde 3,75 hedefine yerlesecegini distiniyor.

Asya
. Japonya’da Uretici fiyat endeksi ekim ayinda aylik bazda degisim géstermeme beklentilerine karsin %0,4 dusus kaydederken, endeksin yillik artisi
%0,9'dan %0,8’e yavasladi.

Diinyadan
. Fitch Ratings, Orta Dogu'daki gerilimin petrol arzinda yaratabilecegi kesintiler nedeniyle beklenenden ytiksek petrol fiyatlarinin daha distk ekonomik
buyime ve daha ylksek enflasyona neden olabilecegi uyarisinda bulundu. Eylil ayi raporunda petrol fiyatlarinin 2024 ve 2025'te sirasiyla ortalama 75
ve 70 dolar olacagini 6ngoren Fitch Ratings, 2024 igin petrol fiyati 6ngdristini varil bagina 120 dolara gikarirken, 2025 beklentisini ise 100 dolar olarak
belirledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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