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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde kiiresel piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Asya tarafinda saticili
seyirler izlenirken, bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde de negatif bir gériiniim takip ediyoruz. Cuma
glinu ABD’de spot endeksler ise karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,30 deger kazanirken,
S&P500 %0,11 ve Nasdaq %0,68 deger kaybi ile glini tamamladi.

Cuma giinii ABD’de temmuz ayina iliskin tretici enflasyonu verileri agiklandi. Uretici fiyatlari ayhk
bazda %0,2 beklentilerinin Uzerinde %0,3’lik artis kaydederken, yillik bazda ise fiyatlarin artigi
%0,2'den %0,8’e yiikseldi. Bu donemde gekirdek uretici fiyat endeksi de beklentilerin tGzerinde %0,3
artarken, yilhk bazda gekirdek endeksin artisi %2,4 seviyesinde sabit kaldi. Cuma giini ayrica Michigan
Universitesi tiiketici beklentileri anketinin agustos ayi 6éncii sonuclarini agikladi. Sonuglara goére
ABD’de tlketici gliven endeksi agustos ayinda 71,6 seviyesinden 71,2 seviyesine gerileyerek bir miktar
kotiilesme gosterdi. Agustos ayinda tiiketicilerin 1 yil vadeli enflasyon beklentileri ise ylkselme
beklentilerinin aksine %3,4’ten %3,3’e geriledi. Uzun vadeli enflasyon beklentileri ise thmli bir
gerileme ile %2,9’a dustl. Beklentilerin Gzerinde kalan Uretici enflasyon verileri ile birlikte Dolar
endeksi yukselise gecerken, bu sabah da endeksin yiiksek seviyelerini koruyarak 102,9 seviyelerinde
seyrettigini goriiyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizleri de ayni sekilde Cuma glintinii artig ile tamamlarken,
%4,17 seviyelerinde hareket ediyor. Cuma giinii ingiltere’de ise yilin ikinci geyregine iliskin biyiime
verileri takip edildi. ilk okuma sonuglarina gore geyreklik bazda degisim géstermemesi beklenen GSYH,
%0,2 artis gosterdi. ingiltere’nin yillik bazda ekonomik biiyiimesi ise ikinci ¢eyrekte %0,4 oldu.
Beklentilerden iyi gelen biiyiime rakamlari ile desteklenen GBPUSD, daha sonra Dolar’daki gliglenme
ile tekrar geriledi ve bu sabah 1,2675 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,0935 gevresinde
bulunuyor. Haftanin ilk islem gtiniinde ABD ve Avrupa tarafinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Cuma glini TCMB’nin agikladigi verilere gore, ddemeler dengesi haziran ayinda piyasa beklentilerinin
tizerinde 674 milyon dolar fazla verdi. Cari dengede Ekim 2021’den beri ilk defa verilen fazlada dig
ticarette verilen agigin bir 6nceki yilin oldukga altinda gergeklesmesi ana etken oldu. Haftanin son
islem glniinde BIST100 endeksi giini %3,67 deger kazanci ile 7.714 seviyesinden tamamlarken,
endekste islem hacmi ise 156,2 milyar TL oldu. Bu sabah 5 yillik CDS primi 399,5, Dolar/TL ise 27,12
seviyelerinde bulunuyor. Bugln yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanhginin gergeklestirecegi 7 yil vadeli
devlet tahvili ihalesinin sonuglari takip edilecek.

ABD’den gelen Uretici enflasyonu verileriyle baskilanan kiymetli madenler daha sonra tekrar
toparlanma gosterdi. Bu sabah ons altin 1.915$ altinda, ons giimiis ise 22,60$ seviyelerinde
bulunuyor. Brent petrol 85,65 cevresinden islem gériirken, Bitcoin 29.450$ seviyelerinde hareket
ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0995- 1,1091 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0917 ve
1,0863 destekleri 6ne gikiyor

¢ Ons altin, yukar yénde 1.925$ ve 1.937$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.907$ ve
1.890$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 22,805 ve 23,10S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,505 ve
22,008 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyonde 27,3000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 26,8099
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.527— 7.401 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.766 — 7.850
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2600 ve 1,2545 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2726 ve
1,2772 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2022 Haziran ayinda 2,6 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2023 Haziran ayinda 300 milyon dolar olan piyasa beklentilerinin tizerinde 674 milyon
dolar fazla verdi. Boylece 12 aylik kimulatif cari agik 56,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Mayis ayinda 1,2 milyar dolar agik veren altin ve enerji harig
cari islemler dengesi haziran ayinda 5,6 milyar dolar fazla verdi ve béylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 42,1 milyar dolara yiikselmis
oldu.

. Perakende satis hacmi 2023 Haziran ayinda sabit fiyatlarla aylik bazda %0,1 azalirken, yillik bazda %28,5 artis kaydetti. Cari fiyatlarla perakende ciro 2023
Haziran ayinda aylik bazda %4,2 ve yillik bazda %73,0 artis gosterdi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2026 perspektifinde hazirlanacak olan Orta Vadeli Program'in (OVP) hedefinin Turkiye'yi tek haneli bir
enflasyona getirmek oldugunu ve bu gergeveyi hiikkiimetin Merkez Bankasi’yla birlikte hedef birligi icinde ortaya koyacagini belirtti. Yilmaz, OVP'den en
onemli beklentilerinin ise tasarruf oranlarinin artirilmasi oldugunu aktardi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, strdirilebilir yiiksek biylime igin mutlaka yatirim, istihdam, tretim ve ihracat déngiistiniin 6nceliklendirilmesi
gerektigini ve bu konuda son derece kararl olduklarini belirtirken, vergi, kredi ve tesvik politikasini buna goére sekillendireceklerini dile getirdi. Simsek,
bir taraftan mali disiplini yeniden tesis ederken, bir taraftan da enflasyonu tek haneye diistirecek bir ¢aba igerisine girdiklerini belirterek, eylul ayinin
basinda Orta Vadeli Programi agiklayacaklarini bildirdi.

. Yapi Kredi, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile deprem bélgesi icin 108 milyon dolara kadar finansman anlagmasi imzaladi.

4 Barclays TCMB rezervlerine iligkin yayimladigi bir raporda Tirkiye’de kredi bliyimesinin ve altin ithalatinin tarihi ortalamalara dénmesiyle birlikte
TCMB'nin rezervlerinde 2024 sonuna kadar 17 milyar dolarlik ek iyilesme olacagini belirtti.

4 Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumunun belirledigi dogalgaz ihracatinda uygulanacak iletim kapasite bedeline iliskin usul ve esaslara iliskin kurul karari
Resmfi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girdi. Buna gore, iletim sirketi her bir ihracat ¢ikis noktasinda uygulayacagi kapasite bedelini ilgili mevzuat
hikumlerine aykiri olmamak kaydiyla serbestge belirleyecek. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Otomotiv Sanayi Dernegi'nden yapilan agiklamaya gore, otomobil Gretimi temmuz ayinda yillik %73,7 artigla 88.214, otomotiv tretimi ise %48,4 artigla
135.360 adet oldu.

Avrupa
. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére sanayi liretimi Haziran'da beklentilerin {izerinde kalarak bir nceki aya gére %1,8, gecen yilin ayni
ayina gore ise %0,7 artti.
. ingiltere Ulusal Istatistik Ofisi (ONS) tarafindan yapilan agiklamaya gére, ikinci ceyrekte ingiltere’de GSYH bir 6nceki ceyrege gére beklentilerin Gizerinde
%0,2 artti. Yillik bazda ise tlkede ekonomik bliytimenin ikinci geyrekte %0,4'e ¢iktigi gorildu.

ABD

. ABD’de uretici fiyat endeksi temmuz ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin Gzerinde %0,3 artarken, endeksin yillik artis hizi %0,2’den %0,8’e yiikseldi.
Aylik bazda gida ve eneriji harig gekirdek uretici fiyatlari da beklentilerin tGzerinde kaldi ve %0,3 artti. Yillik bazda ise gekirdek Uretici fiyatlarinin artis hizi
%2,4'te sabit kaldi.

. Michigan Universitesinin anketine gére tiiketici giiven endeksi agustos ayr éncii verilerinde 71,6 seviyesinden 71,2 seviyesine geriledi. Bu dénemde
tiiketicilerin bir yil vadeli enflasyon beklentileri tahminlerin altinda %3,3 olurken, uzun vadeli (5-10 yil) enflasyon beklentileri ise %3,0"ten %2,9’a geriledi.

. Goldman Sachs ekonomistleri, Fed’in faiz oranlarini 6nimuzdeki haziran ayi sonundan itibaren dustirmeye baslayacagini ve kademeli olarak tg¢ ayda bir
indirime gidecegini tahmin etti. Ekonomistler, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 6ntumizdeki ay bir faiz artisini atlamasini ve kasim ayi
toplantisinda gekirdek enflasyon egiliminin son bir faiz artigini gereksiz kilacak kadar yavasladigi sonucuna varmasini beklediklerini agikladi.

Asya

. Cin Merkez Bankasi, yeni kredilerin temmuz ayinda 345,9 milyar Yuan'a ulastigini agikladi. Genis bir kredi 6lglist olan toplam finansman ise 528,2 milyar
Yuan oldu ve yine tahminlerin oldukga altinda kaldi. Boylece, Cin’de bankalar, temmuz ayinda 2009'dan bu yana en dusuk ayhk kredi miktarini verdi.

. Cin Otomobil Ureticileri Birliginin (CAAM) verilerine gére, Cin’de temmuz ayinda 2 milyon 400 bin otomobil {iretilirken 2 milyon 390 bin otomobil satildI.
Boylece, otomobil Gretimi bu dénemde yillik bazda %2,2, satislari ise %1,4 azaldi.

. Cin Gimriikler Genel idaresi verilerine gére, Cin, temmuz ayinda 43,69 milyon ton ham petrol ithal ederken, petrol ithalati dnceki aya gére %18,8 dists
kaydetti. ithalat miktari Ekim 2022'den bu yana en diisiik seviyeye indi. Ote yandan petrol ithalati yilin ilk 7 ayinda 326 milyon tona ulasirken gecen yilin
ayni donemine gore %12,4 artig gosterdi.

. Cin Devlet Konseyi, lilkenin yabanci yatirim ortamini daha da iyilestirecek ve daha fazla yabanci yatirnm cekecek yonergeler yayinladi. Devlet Konseyi'nin
yayinlandigi ve 24 ilke iceren belgede, yetkililerin fikri mulkiyet haklarinin uygulanmasinin giiglendirilmesi de dahil olmak tGzere yabanci yatirimcilarin hak
ve menfaatlerinin korunmasini arttirmasi gerektigi vurgulandi. Belgede ayrica, yabanci yatirimcilarin karlarinin Cin'e yeniden yatirilmalari halinde gelir

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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vergisi stopajindan gegici olarak muaf tutulmalar gibi yabanci yatirimci isletmelerine yonelik mali destek ve vergi tesviklerinin artirilmasina yonelik

yonergeler de yer aldi.

Diinyadan
. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), cansiz makroekonomik kosullar, salgin sonrasi toparlanmanin giiciiniin son bulmasi ve hizla artan elektrikli arag
kullanimina atifta bulunarak, gelecek yil petrol talebindeki artisin 6nceki tahminden daha yavas olacagini bildirdi. IEA, agustos ayi petrol piyasasi
raporunda, talepteki bilylimenin 2024 yilinda, bir dnceki tahmine gére 150.000 varil/giin daha az olmak lizere, 1 milyon varil/gline diisecegini agikladi.
. Rusya Merkez Bankasi, 2026 yilina kadar jeopolitik sartlarin degismeyecegi ve Rusya’ya yonelik yaptirimlarin devam edecegi 6ngérisiinde bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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