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Bugiiniin Takvimi

14.09.2023
Ginliik Eko Biilten

Saat _ Ulke Veri Dénem  Beklenti
15:15  EB ECB Refinansman Faizi 14-Eyl 4,25%
15:15  EB ECB-Marjinal Borg Verme Faiz Orani 14-Eyl 4,50%
15:15  EB ECB - Mevduat Faiz Orani 14-Eyl 3,75%
15:30  ABD Perakende Satislar -Aylik Agustos 0,10%
15:30  ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurular 09-£yl

15:30  ABD  Otomotiv Harig Perakende Satislar- Ayl ABustos  0,40%
15:30  ABD OFE - Aylik Agustos  0,40%
15:30  ABD Gekirdek UFE - Aylik Agustos  0,20%
15:30  ABD OFE - Yillik Agustos  1,90%
15:30  ABD Gekirdek UFE - Villik Agustos  2,20%
15:45  EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

17:00  ABD Isletme Stoklan Temmuz __ 0,10%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir goriinim takip ediyoruz. Japonya’da alicili seyirler takip
edilirken, Hong Kong ve Cin’de negatif bir gériiniim izleniyor. Diin ABD’de enflasyon verisi sonrasinda
spot endeksler glinl karisik kapatti. Dow Jones %0,20 deger kaybederken, S&P500 %0,12 ve Nasdaq
%0,29 deger kazanci ile glinii tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde ise pozitif seyirler
takip ediliyor.

Diun ABD’de agustos ayi enflasyon verileri glindemdeydi. Agustos ayinda enflasyon aylik bazda
beklentilere paralel %0,6 olurken, yillik enflasyon %3,2’den %3,7’ye yikselerek %3,6 beklentilerinin
hafif Gizerinde gergeklesti. Bu donemde yillik gekirdek enflasyon ise %4,7’den %4,3’e geriledi. Agustos
ayl enflasyonuna en blytk katki benzin fiyatlarindan gelirken, enerji fiyatlarinda aylk artis %5,6 oldu.
Enerji harig hizmet fiyatlari ise ulastirma hizmetlerindeki yikselisin belirgin katkisiyla aylik %0,4 artis
kaydetti. Veriye sinirli tepki veren Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi daha sonra bir miktar
gerileme kaydetti. Bu sabah ise Dolar endeksi 104,6, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,23 seviyelerinde
bulunuyor. Enflasyon verisi ardindan Fed’in gelecek hafta gergeklesecek FOMC toplantisinda faiz
oranini sabit tutma ihtimali piyasanin ana beklentisi olmaya devam ediyor. Bugiin ise ABD’de
aciklanacak olan iretici enflasyonu verileri 6nemli olacak. Bugiin ayrica haftalik igsizlik maasi
basvurulari, perakende satislar ve isletme stoklari verileri agiklanacak. Buglin Avrupa tarafinda ise
Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) kritik eylil ayi faiz karari takip edilecek. Bankanin bugiin paylasacagi
projeksiyonlarinda 2024 enflasyon tahminini %3’Un Uzerine ¢ikaracagl haberleri ile bugtnki
toplantisinda 25 baz puan faiz artirimi yapma beklentileri de yiikselmis bulunuyor. Karar sonrasi TSi
15.45’te ECB Baskani Lagarde’in basin agiklamasinda yapacagi degerlendirmeler yakindan takip
edilecek. Bu sabah EURUSD 1,0747 seviyelerinde bulunuyor.

Bu sabah Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile 6 aya kadar vadeli KKM’lerde zorunlu karsilik orani
%15'ten %25’e gikarilirken, 1 yil ve daha uzun vadeli KKM zorunlu karsilik orani ise %15’ten %5,0’e
indirildi. Dln BIST100 endeksi glinii %1,79 deger kaybi ile 8.013 seviyesinden tamamlarken, endekste
islem hacmiise 141,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 26,94, 5 yillik CDS primi ise 389,9 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin yurt iginde takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

ABD enflasyon verisi sonrasi ons altin 200 guinliik hareketli ortalamasinin altinda 1.910$ cevresinde
seyrini stirduriiyor. Ons giimis ise 22,75$ seviyelerinde seyrediyor. Diin 92,3$ seviyelerine yiikselen
Brent petrol bu sabah 91,9$ seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 26.200$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukariyénde 1,0751- 1,0800 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0729ve 1,0680
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.920S ve 1.930$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.904$ ve
1.880S destekleri dne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 23,155 ve 23,40$ direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,70$ ve
22,28S seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde MOST indikatéri 26,9474 direncine isaret ediyor. Asagl yonde ise
26,8700 seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, asagl yonde 8.000 — 7.908 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.275 - 8.400
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2450 ve 1,2390 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2522 ve
1,2590 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

*

Bank of America (BofA) tarafindan Turk bankalari igin yayimlanan raporda bankalarin durumunun iyilesmeye basladigi ancak segici kalinmaya devam
edilmesi gerektigi belirtildi. Ozel bankalar igin 12 aylik dénemde fiyat defter degeri oranini yukari yénlii olmasini beklediklerini belirten BofA, destekleyici
dizenlemelerin 6zsermaye karhhgini yukari tagiyacagini ve politik istikrardaki artisin 6zsermaye maliyetini diislirecegini 6ngérerek bu bankalar igin fiyat
defter oraninin 1,2 katsayiyla islem gérmesinin makul bir tahmin olacagini kaydetti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in raporunda, Tiirkiye ekonomisinin bu yilin ikinci ¢eyregindeki beklenenden daha giiglu
buyumesinin ardindan bu yila iliskin ekonomik buylme tahmininin %2,5'ten %4,3'e yiikseltildigi kaydedildi. Raporda, Tiirkiye ekonomisinin 2024'te %3
ve 2025'te ise %3,4 buylmesinin beklendigi bildirildi.

istanbul’da ISKi suyuna tiim kademelerde %25 oraninda zam yapildi.

Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore, 6 aya kadar vadeli Kur Korumali Mevduatlarin (KKM) zorunlu karsilik orani 10 puan artirilarak %25’e yiikseltildi.
1 yila kadar vadeli ve 1 yil ve daha uzun vadeli olanlar igin zorunlu karsilik orani ise %5 olarak belirlendi. Daha 6nce kur korumali hesaplarda zorunlu
karsilik tesis etme yukimlulugi tim vadeler igin %15'ti. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

ingiltere’de Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) yaptigi agiklamada, GSYH’nin temmuz ayinda aylik bazda %0,5 daralma gosterdigi agiklandi. Béylece GSYH
temmuz ayinda son 7 ayin en buyik ayhk disint kaydetti. Bu donemde 3 aylik GSYH ise beklentilerin altinda %0,2’lik artis gosterdi. ONS agiklamasinda
ayrica, Temmuz’da hizmet sektoriinin %0,5, imalat sektériiniin %0,7 ve ingaat sektoriiniin %0,5 daraldigini kaydetti. Agiklamada goruslerine yer verilen
ONS Istatistik Direktérii Darren Morgan, temmuz ayinda saglik calisanlari ve égretmenler tarafindan yapilan grevlerin hizmet sektériini etkiledigini,
ayrica, temmuz ayinin yagish olmasi nedeniyle insaat sektori igin de zayif bir ay oldugunu degerlendirdi.

ingiltere’de sanayi iiretimi temmuz ayinda aylik bazda beklentilere paralel %0,7 diisiis gsterirken, yillik bazda %0,4 artis gdsterdi.

Euro Bolgesi'nde sanayi tretimi, temmuz ayinda beklentilerin altinda kalarak bir 6nceki aya gore %1,1, gecen yili ayni ayina gore ise %2,2 geriledi.
Almanya Ekonomi ve Enerji Bakanhgi tarafindan hazirlanan raporda, durgunluk yasayan Alman ekonomisinin ancak gelecek yilin basinda yeniden
yukselise gececegi belirtildi.

Almanya'da iflas eden sirket sayisi, ekonomik yavaslama ve artan kredi faiz oranlariyla bu yilin ilk yarisinda 2022'nin ayni dénemine gore %20,5 artarak
8 bin 571 oldu. Agustos ayindaki iflas bagvurulari gegen yilin ayni donemine kiyasla %13,8 artti.

Avrupa Birligi (AB), Rus kisi ve kuruluslara yonelik uyguladigi yaptinmlari 6 ay uzatma karari aldi.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), kiiresel petrol stoklarinda beklenen azalmaya isaret ederek, bu yil ve gelecek yila iligkin petrol fiyati tahminini
yukseltti. Brent tirl ham petrolin varil fiyatinin, yilin son geyreginde ortalama 93 dolar seviyesine ulagsacagi ve OPEC+ Uretim kesintilerinin kiresel petrol
Uretimini talebin altinda kalmaya zorlayarak gelecek yil petrol fiyatlarinda yukari yonlu risk olusturacagi 6ngorulda.

BlackRock ve Amundi'nin Ust duizey fon yoneticileri Financial Times'a, ABD ekonomisinin Fed'in agresif parasal sikilastirmasi karsisinda buyuk 6lgtide
direngli gériindugund, ancak artik 6zellikle isglicti piyasasinda g¢atlaklarin ortaya giktigini séyledi.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) agustos ayinda aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,6 artis kaydederken, yillik artis hizi %3,2’den %3,7’ye
yiikseldi. Enerji ve gida disi fiyatlari gésteren gekirdek TUFE agustos ayinda aylik bazda piyasa beklentilerinin iistiinde %0,3 artis gésterirken, yillik bazda
artis hizi %4,7'den %4,3’e geriledi. Agustos ayinda aylik TUFE artisina benzin fiyatlari en biiyiik katkiyi yaparken, enerji fiyatlari aylik bazda %5,6’lik oldukga
yuksek bir artis kaydetti. Gida fiyatlari ise temmuz ayina benzer sekilde aylik %0,2 artis gosterdi. Cekirdek tarafta temel mallarda dusus agustos ayinda
da suirdi ve ayhk %0,1 dusus kaydetti. Enerji harig hizmetler ise bu donemde %0,4 artis kaydetti. Enerji hari¢ hizmet fiyatlarinin tiim alt kalemlerinde
artig gorulurken, ulastirma hizmetleri %2,0’lik artis ile en belirgin ylkselisi kaydetti. Agustos ayinda ortalama saatlik reel ticretler aylik bazda %0,5 dusus
gosterirken, yillik bazda ise %0,5 artis kaydetti.

ABD federal hiikiimeti, Agustos’ta acik beklentilerinin aksine 89,3 milyar dolar bitge fazlasi verdi.

Fitch Ratings’in raporunda Fed’in sikilagma politikasina ragmen ABD’deki hizli tiiketim artisinin bu yil da devam ettigine isaret edilirken, bunun istihdam
ve Ucretlerin hizla artmasindan kaynaklandigi aktarildi. Raporda, is glict talebinin son aylarda yavasladigi ve is glici piyasasi sogumaya devam ettikce
licret enflasyonunun daha da disecegi kaydedildi. ABD ekonomisinin bu yila iliskin blyiime tahmini %1,2'den %2'ye yiikseltildi. Ulke ekonomisinin
gelecek seneye iliskin buylime beklentisinin ise %0,5'ten %0,3'e dusurildigu kaydedildi.

Duinyada yilin en biyik halka arzi Gnvanini gip Greticisi Arm Holdings ele gegirdi. SoftBank Group’un ana ortagi oldugu Arm gelen yiiksek taleple 51 dolar
olan Ust bant fiyattan 4,87 milyar dolarlik halka arz geliri elde etti. Boylece sirket 54,5 milyar dolarda degerlenmis oldu. Sirketin hisseleri persembe giinu
Nasdaq’da islem gérmeye baslayacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Fitch Ratings’in raporunda Cin'in konut piyasasinda 6nceden beklenen istikrarin gerceklesmedigine isaret edilirken, yeni satiglarin bu yil 5'te 1 oraninda
dusebilecegi aktarildi. Raporda, konut piyasasinin tilke GSYH’sinin %12'sini olusturdugu belirtilerek, ekonomi tizerinde guigli garpan etkilerine sahip
oldugu vurgulandi. Raporda, Cin ekonomisinin ekonomik biiyiime tahmininin bu yil igin %5,6'dan %4,8'e ve gelecek yil igin %4,8'den %4,6'ya distrildigi
bildirildi.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol arz kesintilerinin 6nemli bir arz agig yaratacag ve fiyat dalgalanmalarinda yeni bir
artis tehdidi olusturacagi uyarisinda bulundu. Ajans, kiresel petrol piyasalarinin 2023'lin ikinci yarisinda glinde 1,2 milyon varillik bir agikla karsi karsiya
oldugunu sodyledi.

. Fitch Ratings, kiiresel ekonomiye iliskin buyiime beklentisini bu yil igin %2,4'ten %2,5'e gikarirken, gelecek yil igin %2,1'den %1,9'a dusurd.

. IMF'nin Kuresel Borg Veritabaninda yaptigi giuncellemeye iliskin agiklamasinda, kiresel borg yukiinin Kovid-19 salgini 6ncesi zaten yiksek olan
seviyesinin Uzerinde kalsa da st Uste ikinci yil geriledigi kaydedildi. Toplam borcun kiiresel GSYH'ye oraninin 2020'de %258 ve 2021'de %248 olan
seviyesinden gegen yil %238'e diistugu belirtilen agiklamada, bu oranin 2019'a gore 9 puan daha yiksek olduguna dikkati gekildi. Politika yapicilarin
gelecek birkag yil boyunca borg strdirilebilirligini koruma konusundaki kararhliklarindan taviz vermemeleri gerekecegi vurgulanan agiklamada, "Gegen
yil salgin 6ncesi seviyenin 6nemli 6lgtide Gzerinde kalan kiresel borg, uzun sireli yikselis trendine geri dénebilir" ifadesine yer verildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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