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10:00  Tirkiye Konut Satrslan Austos. 109,5 bin
1000 Tirklye Kanut satiglan - Vil Aiustos. 16,70%
10:00 Tirkiye  TCMB Piyasa Katdimailan Anketi (12 Ay 51 Enflasyen Beklentisi) Eylal a2,00%

1100 Tinkiye Biitge Dengesi Austos 48,6 mir TL
o @ i Ticaret Dengesi Temmusz Bomire

1530 ABD thalat Fiyat Endeks! - Aylik Adustos 0,30% 0,40%
1330 ABD thalat Fiyat Endeksi - Yillk Aiustos. -4,40%
1530 ABD ihwacat Fiyat Endeksi - Aylik Adustos 0,30% 0,70%
1930 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Yillk Aiustos 790%
15:30 ABD New York Fed Sanayl Endeksi Eyliil -10,4 19

165 ABD sanayi Oretini - Ayl Austos 010%  L00%
165 ABD Kapasite Kullani Austos 7930%  7930%

o0 A8D Michigan Tiketicl Giiven Endelsi BOD 694 o5
17:00  ABD Michigan Oniversitesi 1 il vadel Enflasyon Beldentisi Eyld-0 3,50%
100 A8D Michigan Universitesi Uzun Vadel Enflasyon Beklentis Eyiol5 3.00%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Duin Cin Merkez Bankasi (PBOC) zorunlu karsilik oranini ¢ogu banka igin 25 baz puan distrdi. PBOC
aciklamasinda bu adimin piyasadaki likidite fazlasini koruyacagini degerlendirdi. Bu sabah gergeklesen
toplantida ise Banka 1 yil vadeli kredi faiz oranini %2,50 seviyesinde sabit tuttu. Daha sonra agiklanan
verilere gore Cin’de agustos ayinda sanayi tretimi ve perakende satislarda beklentilerin Gzerinde artis
goruldi. Alinan kararlar ve gugli verilerin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyirler
izliyoruz. Din ABD’de spot endeksler pozitif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,96, S&P500
%0,84 ve Nasdaq %0,81 deger kazanci ile glinii tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde de
pozitif seyirler takip ediliyor.

Dun ABD’de agiklanan verilere gore uretici fiyat endeksi agustos ayinda aylik bazda %0,4 artig
beklentilerinin Uzerinde %0,7 artis gosterirken, endeksin yillik artisi %0,8'den %1,6’ya yiikseldi.
Cekirdek UFE ise bu dénemde beklentilere paralel aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %2,2 artis kaydetti.
Duin agiklanan perakende satiglar verisinde de agustos ayinda aylk bazda beklentilerin tizerinde %0,6
artig gorildi. ABD verileri ile ylkselen Dolar endeksi ise bu sabah 105,3 seviyelerinde, ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %4,27 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugiin ise Michigan Universitesinin tiiketici
gliven anketinin eylil ayr 6ncli sonuglar agiklanacak. Din Avrupa tarafinda kritik Avrupa Merkez
Bankas! (ECB) toplantisi gergeklesti. ECB faiz oranlarini 25 baz puan artirirken, karar metninde faiz
oranlarinda ulasilan seviyenin enflasyon hedefine ulagilmasina yardimci olacak diizeyde oldugunun
degerlendirilmesi piyasalar tarafindan giivercin bir durus olarak algilanarak ECB'nin faiz oranlarini bir
sure sabit tutabileceginin sinyali olarak goriildu. ECB Baskani Lagarde yaptigl basin agiklamasinda faiz
oranlarinin zirveye ulastiginin sdylenemeyecegini belirterek ilave faiz artirrmlarina kapiyi agik biraksa
da piyasalar tarafindan gtivercin algilanan faiz artirimi ve kuvvetli ABD verileri sonrasinda EURUSD'de
gerileme hiz kazandi ve parite 1,0633 seviyelerini test etti. Bu sabah ise EURUSD 1,0655 seviyelerinde
bulunuyor.

Duin BIST100 endeksi giinii %1,31 deger kazanci ile tamamlarken, bankacilik endeksi giinii %0,09
asagida tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi 143,5 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 26,94,
5 yillik CDS primi ise 392,4 seviyelerinde bulunuyor. Bugtiin yurt igsinde TCMB’nin piyasa katilimcilari
anketinin eylul ay1 sonuglari ve agustos ayi konut satislari verileri agiklanacak. Bugtin ayrica Hazine ve
Maliye Bakanligi agustos ayi bitge dengesi verisini agiklayacak.

Bu sabah ons altin 1.915$ cevresinde seyrederken, ons giimis hizl bir yiikselis kaydetmesinin

ardindan 22,9S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol bu sabah 94$ seviyesinin (izerini test etmesinin
ardindan 93,85 seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 26.600$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0714- 1,0777 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0635 ve
1,0550 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.920$ ve 1.930$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi ydnde 1.904$ ve
1.880$ destekleri 6ne cikiyor.

*  Giimiis, yukar yonde 23,08$ ve 23,40S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,70$ ve
22,28S seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde MOST indikatérii 26,9474 direncine isaret ediyor. Asagl ydnde ise
26,8700 seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, asagl yonde 8.110 — 7.927 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.275 - 8.400
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2370 ve 1,2320 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2488 ve
1,2565 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, Temmuz'da 2022 sonuna kiyasla 2,6 milyar dolar azalisla 155,2 milyar dolar oldu. Bu dénemde,
Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 3,4 milyar dolar azalarak 146,3 milyar dolara gerilerken, kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler
harig) 828 milyon dolar artigla 9 milyar dolara gikti.

. Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Yatirim Bakani Mohamed Hassan Al Suwaidi ile planlanan yatirimlari ele
aldiklari bir telefon goriismesi gergeklestirdi.

. Yunanistan Hikiimet Sozciisti Pavlos Marinakis, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Yunanistan Basbakani Kyriakos Migotakis ile New York'ta 20
Eylul'de gorisecegini duyurdu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 8 Eylil ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %56,39 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 8 Eyltl haftasinda bir 6nceki haftaya gore 15,7 milyar TL azali ile 3.333 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiigi 124,7 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 8 Eylil ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 0,7 milyon dolar ¢ikis
yaparken, DiBS'ten ise net 28,1 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin tamami kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 0,3 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 8 Eylul haftasinda toplam net gikis 29,1 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 8 Eylul haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar azalarak 105,8 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 497,4 milyon dolar artarak 72 milyar dolar seviyesine ytikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 578,5 milyon
dolar azalarak 177,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 8 Eylil ile biten haftada 20 milyon dolar artarak 120,6 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 484 milyon dolar azalarak 41,4 milyar dolar seviyesine gelirken, briit doviz rezervleri 504 milyon dolar artarak 79,3 milyar dolara yikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 8 Eylul haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 1 Eylll haftasina kiyasla %7,01 azalarak 177,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %112,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %123,7 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinltk elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 10 Eylul itibariyla yillik bazda %4,8 artti.

¢ Standard Chartered daha 6nce %24 olan yil sonu TCMB politika faizi tahminini revize ederek %35’e ylkseltti. Banka, eylil ayinda ise TCMB’den 500 baz
puan faiz artirnmi bekledigi agikladi.

. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Mehmet Ozhaseki, TOKi'den konut ve is yeri alanlarin, kalan borglarini pesin 6demek isterlerse %25 oraninda
indirimden faydalanabileceklerini agiklad.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini 25 baz puan artirdi. Boylece, ana refinansman faizi %4,50, marjinal fonlama faizi %4,75 ve mevduat faizi ise
%4,00 seviyesine ylkselmis oldu. Faiz kararinin enflasyonun gerilemeye devam etmesine ragmen hala uzun siire boyunca ¢ok yiksek kalmasinin
beklenmesi nedeniyle alindigi agiklandi. ECB uyeleri makroekonomik projeksiyonlarinda glincelleme yapti. Buna gére 2023 ve 2024 yillari igin enflasyon
tahminleri ylksek enerji fiyatlarinin bir yansimasi olarak yukari yénde, sirasiyla, %5,6 ve %3,2’ye revize edildi. 2025 yili enflasyon beklentisi ise asagi
yonde %2,1’e gilincellendi. ECB buylime beklentilerinde énemli 6lglide asagi yonde revizyon gergeklestirdi. Ekonominin 2023 yilinda %0,7, 2024 yilinda
%1,0 ve 2025 yilinda %1,5 blyimesinin beklendigi agiklandi. Mevcut goriiniim altinda, yeterince uzun bir stire strdurildigi takdirde, faiz oranlarinin
enflasyonun zamaninda hedefe donmesine 6nemli bir katki saglayacak seviyelere ulastigi degerlendirildi. Gelecekteki kararlarin temel ECB faiz oranlarinin
gerekli oldugu stirece yeterince kisitlayici seviyelerde belirlenmesini saglayacagi belirtildi. ECB’nin veri odakli bir yaklagim izlemeye devam edecegi
tekrarlandi.

. ECB Bagkani Christine Lagarde faiz karari sonrasi yaptigi basin agiklamasinda ekonominin tglincii ceyrekte de zayif oldugunu degerlendirdi. istihdam
piyasasinin simdiye kadar saglam goriindiglini aktaran Lagarde, istihdam buylmesindeki ivmenin yavasladigini belirtti. Lagarde konusmasinda,
hiukimetlerin mali destekleri geri cekmeleri gerektigini belirtti. Lagarde, ¢ekirdek enflasyona iliskin birgok gdstergenin gerilemeye basladigini ifade
ederken, enerji ve gidanin enflasyon agisindan yukari yonlu riskleri olusturdugunu dile getirdi. Lagarde, mevcut faiz oraninin %2’lik enflasyon hedefine
yardimci olacagini belirtirken, ECB’nin ihtiya¢ duyulmasi durumunda tim araglarini gézden gegirmeye hazir oldugunu acikladi. Lagarde kararda ¢ogu
tyenin karar lehine oy kullandigini, bazi Gyelerin ise ara vermeyi savundugunu belirtirken, faiz oranlarinin zirveye ulastiginin séylenemeyecegini ifade
etti.

. Citigroup, ECB'nin daha 6nce 6ngoriilen Eyliil 2024 yerine Haziran 2024'te faiz oranlarini disiirmeye baslamasini bekledigini agikladi.

ABD
. Citigroup, Fed'in eylil ayinda faiz artisini pas gegecegini ve kasim ayinda 25 baz puan faiz artisi yapacagini tahmin etti.
. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari, 9 Eylil ile biten haftada 220 bine ¢ikarken, piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maasi basvurulari, bir 6nceki haftaya kiyasla 5 bin kisi azalarak 224 bin 500'e dusti. Devam eden igsizlik maasi bagvurulari ise 2
Eylul ile biten haftada 4 bin kisi artigla 1 milyon 688 bine yiikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'’de agustos ayinda perakende satiglarda aylik bazda beklentilerin Gizerinde %0,6 artis kaydedildi. Otomobil ve akaryakit harici perakende satislarda
ise gerileme beklentisine karsin %0,2'lik artig goruldu.

ABD’de agustos ayinda iretici fiyat endeksi bir 6nceki aya gore beklentilerin tizerinde %0,7 artti. Uretici fiyatlarinda yillik artis ise %0,8’den %1,6’ya
yukseldi. Gida ve enerji harig Uretici fiyatlari aylik %0,2 ile beklentiler dogrultusunda artti. Bu kalemde yillik artig da %2,2 ile beklentilere paralel geldi.
ABD’de igletme stoklari temmuz ayinda %0,1 artis beklentilerine karsin 6nceki aya gore degisim gostermedi.

Atlanta Fed’in hazirladigi GDPNow modeline gére ABD ekonomisinin liglincl geyrek buylime tahmini %5,6’dan %4,9’a revize edildi.

JP Morgan, Fed'in faiz oranlarinda muhtemelen zirveye ulagsmasi nedeniyle 10 yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirisinin dliismesini ve yil sonuna kadar
%3,75'e gerilemesini beklediklerini agikladi.

ABD Hazine Bakanhgindan yapilan agiklamada, Yabanci Varliklar Kontrol Ofisince (OFAC) Rusya'nin Ukrayna'ya karsi savag yuritme kapasitesini
zayiflatmak igin Rus elitleri ile Rusya'nin endistriyel tabani, finans kurumlari ve teknoloji tedarikgilerinin hedef alindigi duyuruldu. Tirkiye merkezli tg
sirket ve bir kisinin de yaptirim listesine eklendigi bildirildi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), zorunlu karsilik oranini gogu banka igin 25 baz puan dusurdi. Agiklamada, bankalarin agirlikli ortalama zorunlu karsilik
oranlarinin kesinti sonrasinda %7,4 seviyesinde olacagi belirtildi. PBOC agiklamasinda, cuma giinlinden itibaren gegerli olacak indirimin, “makul derecede
bol” likiditenin korunmasina yardimci olmak amaciyla yapildigi ifade edildi.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére, agustos ayinda sanayi iiretimi gegen yilin ayni dénemine gére beklentilerin iistiinde %4,5 artti. Perakende
satislar ise agustos ayinda bir yil dncesine gore %4,6 artarak %3'liik artis beklentilerin Ustlinde gergeklesti.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) kisa vadeli vadeli politika faizini ocak ayindan bu yana ilk kez dustrdii. PBOC 14 glinliik ters repo islemlerinin faiz oranini
%2,15'ten %1,95'e duslrirken, politika mekanizmasi araciligiyla piyasaya 34 milyar yuan (4,67 milyar dolar) likidite enjekte etti. Cin MB, bir yillik orta
vadeli borg verme kolayliginin (MLF) faiz oranini %2,5'te sabit tuttu ve MLF araciligiyla 591 milyar CNY likidite enjekte etti.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), Uluslararasi Enerji Ajansi'nin diinyanin artik fosil yakit cagi icin "sonun baslangicinda" oldugu agiklamasina sert
tepki gostererek bu dngorilerin kiiresel ¢apta birgok ekonomi igin benzeri gériilmemis bir enerji kaosuna yol agacagi uyarisinda bulundu.
Chevron'un Avustralya'daki LNG tesislerinde galisan isgiler, saatler stiren is birakma eylemleri ya da topyek(n grev yapmayi planladiklarini agikladilar.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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