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Ginliik Eko Biilten

Saat _Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katiimeilan Anketi Haziran 20,88%
1200 EB TUFE - Yillik MaysF  6,10% 6,10%
1200 E8 TUFE - Ayl MaysF  0,00% 0,00%
1200 EB Cekirdek TOFE - Yillik MaysF  530% 5,30%
14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi - Yilllk Nisan 132,76%
14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik Nisan 5,36%
17:00  ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Haziran-8 50 59,2

17:00  ABD  Michigan Universitesi 1 il Vadeli Enflasyon Beklentisi  Haziran-8 4,20%
i7:00 ABD _ Michigan Oniversitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi _Haziran-O 3,10%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Japonya Merkez Bankasi (BOJ) beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz oranini %-0,1'de ve
10 yillik tahvil getiri hedefini de %0,0’da sabit tuttu. Karar ardindan Japonya’da piyasalar pozitif
seyrediyor. Cin ve Hong Kong’da da bu sabah alicili seyirler izleniyor. Diin ABD’de spot endeksler de
pozitif kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,26, S&P500 %1,22 ve Nasdaq %1,15 deger kazanci ile
glnii tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri negatif, Avrupa vadelileri ise pozitif seyrediyor.

Diin ABD’de oldukga yogun bir veri akisi takip edildi. ABD Ticaret Bakanligi verilerine gére mayis ayinda
perakende satiglar dugis beklentilerinin aksine aylk bazda %0,3 artis gostererek tiketici
harcamalarinin direngli kalmaya devam ettigini gosterdi. Otomotiv hari¢ perakende satislar ise
beklentilere paralel %0,1 artig gosterdi. Duin ayrica ithalat ve ihracat fiyat endeksleri agiklandi. ABD'de
ithalat fiyat endeksi mayis ayinda aylik bazda %0,6 ve ihracat fiyat endeksi %1,9 azald!. ithalat fiyat
endeksi yillik bazda %5,9 dislis gosterirken, ihracat fiyat endeksi ise yillik bazda %10,1 disus ile
verinin agiklanmaya baslandigi Eylul 1984'ten bu yana en buylk yillk dustustini kaydetti. Din
aciklanan haftalik igsizlik maasi bagvurulari ise 10 Haziran ile biten haftada beklentilerin Gstiinde
kalarak 6nceki hafta ile ayni seviyede 262 bin olarak gergeklesti. Boylece, 4 haftalik ortalama issizlik
maas! bagvurulari, bir 6nceki haftaya kiyasla 9 bin 250 kisi artarak 246 bin 750'ye gikarken Kasim
2021'den bu yana en yilksek degerini aldi. Son olarak diin ABD’de sanayi Uretimi ve kapasite kullanim
orani verileri takip edildi. Sanayi Uretimi mayis ayinda artis beklentilerinin aksine aylik %0,2 disls
gosterirken, kapasite kullanim oraniise %79,8'den %79,6'ya geriledi. Verilerin zayif biytime sinyalleri
vermesinin ardindan Atlanta Fed 2023 yili ikinci geyrek bliyiime tahminini %2,2’den %1,8'e revize etti.
Dun Euro Bolgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) karar takip edildi. ECB beklentiler
dogrultusunda faizleri 25 baz puan artirdi ve faiz artirmlarinin bitmediginin mesajini verdi. Banka
gluincellenmis tahminlerinde 2023 igin enflasyon tahminini ylkseltirken blytime tahminini diistrdu.
ECB Baskani Lagarde karar sonrasi basin agiklamasinda faiz artiglarina ara vermeyi diisinmediklerini
veya tartismadiklarini aktarirken, Temmuz’da faiz artiriminin ¢ok olasi oldugunu dile getirdi. ECB’nin
sahin durusu ardindan desteklenen EURUSD bu sabah 1,0940 cevresinde bulunuyor. Euro’daki
yukselis ile gerileyen Dolar Endeksi ise 102,2 seviyelerine dustii. ABD 10 yillik tahvil faizi ise benzer bir
diislis gostermesinin ardindan bu sabah %3,73 seviyesinde bulunuyor.

Diin BIST100 endeksi glinii %2,51 deger kazanci ile 5.495 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 68,2 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 23,66, 5 yillik CDS primi ise 474,6 seviyelerinde
bulunuyor.

Diin faizlerdeki gerileme ile kiymetli madenler deger kazandi. Ons altin bu sabah 1.955$, ons giimis

ise 23,85$ seviyelerinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 75,4$ seviyelerinden islem gériiyor. Bitcoin
ise 25.5005 seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0980- 1,1090 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0830 ve
1,0740 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.980$ ve 2.008 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.930S ve
1.890$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yonde 23,90S ve 24,50S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,80$ ve
21,908 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 24,0000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 23,1570
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 5.480 — 5.350 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.705— 5.850
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2830 ve 1,2915 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2720 ve
1,2630 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satiglari mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %7,7 azalarak 113 bin 276 oldu. Bdylece yillik bazda
konut satiglarinda 4 ay Ust Uste gerileme yagandi.

. TCMB'nin acikladigi verilere gore, 6zel sektoériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu Nisan sonu itibariyla, 2022 yil sonuna gére 1,1 milyar dolar
azalarak 156,5 milyar dolar oldu. Vadeye gore incelendiginde, 2022 yil sonuna goére, uzun vadeli kredi borcu 1,8 milyar dolar azalarak 147,7 milyar dolar;
ticari krediler harig kisa vadeli kredi borcu ise 709 milyon artarak 8,8 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. 1 yil icinde gergeklestirilecek olan anapara geri
o6demeleri toplam 40,7 milyar dolar oldu.

. TUIK verilerine gére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda iicretli calisan sayisi Nisan 2022'de 13 milyon 997 bin 517 iken bu yil Nisan'da
%3,7 artisla 14 milyon 516 bin 688 kisiye yiikseldi. S6z konusu ayda Ucretli ¢alisan sayisi sanayi sektoriinde yillik bazda %1, insaat sektériinde %11,3 ve
ticaret-hizmet sektoriinde %4,1 artti. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda mevsim etkilerinden arindiriimig ticretli galisan sayisi Nisan'da
bir 6nceki aya gore %1 geriledi.

. Merkezi yénetim biitge dengesi 2023 Mayis ayinda 118,9 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise ayni donemde 221,6 milyar TL oldu. Mayis ayinda bitge
giderleri yillik bazda %147,7 artarken, biitge gelirleri %72,9 artis gosterdi.

. Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda toplandi. Yilmaz, toplanti sonrasi yaptigi agiklamada, para,
maliye politikasiyla finansal istikrarin pekisecegini degerlendirdi. Toplantida makro ekonomik goriinimi degerlendirdiklerini belirten Yilmaz, serbest
piyasa kurallari iginde ekonominin rekabet gliciinl ve verimliligini artirmaya doéniik adimlara kararlilikla devam edeceklerini ifade etti.

. Cumbhurbagkanligi Yatirim Ofisi Bagkani Burak Daglioglu, Turkiye'ye gegen yil gelen yabanci yatirnm miktarinin 13,3 milyar dolar oldugunu belirterek,
gegen yil gekilenin Ustlinde bir yatirim gekebileceklerini diistindiiklerini agikladi. Oldukga pozitif bir egilim oldugunu degerlendiren Daghoglu, yatirmcinin
ilgisinin artarak devam ettigini ifade etti.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 9 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 42,4 milyar TL artis ile 2.576 milyar TL'ye ulasti. (Dolar
karsiligi 110,5 milyar $)

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 9 Haziran ile biten haftada bankacilik sektérintin kredi hacmi yillik bazda %54,14 artis gosterdi.

¢+ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 9 Haziran ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 261,8 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 25,1 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 25,2 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 1,6 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 9 Haziran haftasinda toplam net giris 285,3 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 9 Haziran haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 481 milyon dolar azalarak 105 milyar dolara gerilerken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 1,3 milyar dolar azalarak 68,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,8 milyar
dolar azalarak 173,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 9 Haziran ile biten haftada 701 milyon dolar azalarak 99,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 252 milyon dolar azalarak 42 milyar dolar seviyesine gelirken, brit déviz rezervleri 449 milyon dolar azalarak 57,8 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 9 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 2 Haziran haftasina kiyasla %5,05 artarak 147,1 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %129,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %131,7 seviyesine yikseldi.

. TCMB'nin giinltk elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiketimi ise 12 Haziran itibariyla yillik bazda %7,5 azaldi.

. Commerzbank'in kur analisti Tatha Ghose, TCMB'nin 22 Haziran'daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz oranlarini artirabilecegini, ancak bu artirimin
liraya gok fazla destek saglayamayacagini belirtti. Faizde yapilacak potansiyel artisin kesin buytkliginin gok az fark yaratacagini savunan Ghose, bunun
bu hareketin kalicihiginin ikna edici olmayacagindan kaynaklandigini agikladi. Ghose, 22 Haziran'daki PPK toplantisinda gesitli bozucu sermaye
kontrollerini ve doviz kisitlamalarini ortadan kaldirmaya yonelik diger 6nlemler de agiklanabilecegini belirtirken, 6zellikle Cumhurbaskani Erdogan’in
enflasyonu frenlemek igin duisuk faiz uygulanmasi géristni piyasalara hatirlatmaya devam ettikge piyasanin reaksiyonun ¢ok gtiglii olmasinin muhtemel
olmadigini ifade etti.

. Resmi Gazete'de yayimlanan karara gére, Anayasa'nin 93'iincii maddesi ve Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi igtiiziigiiniin 5'inci maddelerine gére, normal
sartlarda 1 Temmuz 2023 Cumartesi glini tatile girmesi gereken TBMM'nin tatile girmemesine ve ¢alismalara devam etmesine karar verildi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 8 sirketin toplam 2 milyar 509 milyon lira tutarindaki borglanma araci ihraci basvurusunu, 4 sirketin toplam 575 milyon
335 bin 775,04 lira tutarindaki bedelsiz sermaye artirimi basvurusunu onayladi.

Avrupa

4 Euro Bolgesi'nde ihracat, nisan ayinda 2022'nin ayni dénemine kiyasla %3,6 gerileyerek 216 milyar Euro, ithalatise %11,9 dislsle 227,7 milyar Euro oldu.
Euro Bolgesi'nin ticaret acigl, boylece nisan ayinda 11,7 milyar Euro olarak kayitlara gecti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini beklentilere paralel olarak 25 baz puan artirdi. Béylece, ana refinansman faizi %4,00, marjinal fonlama faizi
%4,25 ve mevduat faizi ise %3,50 seviyesine yikselmis oldu. ECB karar metninde, enflasyonun geriledigini ifade ederken, ¢ok uzun stre yiksek kalmasi
beklentisini yineledi. ECB, ayrica Konsey'in veri bazli bir yaklagim izlemeye devam edecegini de aktardi. Karar metninde, yapilan faiz artirminin Konsey’in
enflasyon goriinimine iliskin giincellenmis degerlendirmelerini yansittigi belirtilirken, tGyeler 6zellikle bu yil ve gelecek yil icin enerji ve gida harig

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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enflasyon tahminlerini, gecmisteki yukari yénlii siirprizler ve giiclii isgiicii piyasasinin enflasyonun diisme hizina yansimalari nedeniyle revize etti. Uyeler

enflasyonun 2024’te %3,0 ve 2025’te %2,3 seviyesine gerilemeden 6nce, 2023’te %5,1 seviyesinde gergeklesecegi beklentilerini paylastilar. Cekirdek
fiyat baskilarinin giiglii kalmaya devam ettigi vurgulandi. Biylime tahminleri ise diistrildi. 2023 tahmini %1'den %0,9'a, 2024 beklentisi %1,7'dan %1,5'e
dusurilda. Metinde ayrica APP portfoyuniin 6lgull ve 6ngorulebilir bir hizda azalmakta oldugu agiklandi. Portféydeki azaltmanin, Haziran 2023'iin sonuna
kadar ayda ortalama 15 milyar Euro tutarinda olacagi ve Konseyin Temmuz 2023'ten itibaren APP kapsamindaki yeniden yatirimlari durduracag aktarildi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde basin agiklamasinda, ekonomik blytime beklentilerinin asagi yonli olarak revize edildigini ve
ekonomi Uzerindeki risklerin hala belirsiz oldugunu ifade etti. Ekonomide kisa vadede daralmanin devam etmesinin beklendigini aktaran Lagarde,
buylimenin yil ilerledikge gliglenecegi tahminini paylasti. Lagarde veri bazh bir yaklasim izlemeye devam edecekleri ifadesini yinelerken, faiz artislarina
ara vermeyi distinmediklerini veya tartismadiklarini aktardi. Lagarde ayrica, finansal kirilganlklar ¢ok yakinda takip ettiklerini belirtti. Faiz artirimlarini
durdurmayi dugmediklerini agiklayan Lagarde konusmasinda, Temmuz’da faiz artiriminin gok olasi oldugunu dile getirdi.

Avrupa Birligi (AB) Suriye'nin gelecegine destek konulu 7'nci Briiksel Konferansi'nda toplam 9,6 milyar Euro hibe ve kredinin taahht edildigini duyurdu.
Basinda yer alan bir haberde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika yapicilarinin, uygulanmakta olan Ug politika faiz orani arasindaki "koridoru
dlzlestirme konusunda bir tartismaya bagladiklari bildirildi.

JPMorgan, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) mevduat faizi igin nihai noktaya iliskin tahminini %3,75'ten %4,00'e gikard.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskan Yardimcisi Jon Cunliffe, ingiliz sterlininin dijital versiyonunun ingiltere'de piyasaya siiriiliip siiriilmeyecegine iliskin
kararin hala birkag yil uzakta oldugunu belirtti.

Eski Fed Bagkan Yardimcisi Richard Clarida, Fed'in diinkii duraksama karari sonrasi verilere baglh olarak karar alacagini ve 6ntiimizdeki ayki toplantida son
bir faiz artisi yapabilecegini belirtti. Clarida %6'lik bir faiz seviyesinin 'makul bir bitis noktas!' oldugunu da sézlerine ekledi.

ABD Ticaret Bakanlgi verilerine gore perakende satislar, Mayis'ta diistis beklentilerinin aksine bir dnceki aya kiyasla %0,3 artarak 686,6 milyar dolar oldu.
Otomotiv harig perakende satislar ise mayis ayinda beklentilere paralel %0,1 artis gosterdi.

ABD'de ithalat fiyat endeksi mayis ayinda aylik bazda %0,6 ve ihracat fiyat endeksi %1,9 azald.. ithalat fiyat endeksi, gecen yilin ayni dénemine gére ise
%5,9 azaldi. ihracat fiyat endeksi, yillik bazda ise %10,1 ile verinin agiklanmaya baglandigi Eyliil 1984'ten bu yana en biyiik diisiisiini kaydetti.

ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurular 10 Haziran ile biten haftada beklentilerin Gizerinde kaldi ve 6nceki haftaya gore degismeyerek 262 bin olarak
aciklandi. Béylelikle, bagvurular gegen hafta oldugu gibi Ekim 2021'den bu yana en yiiksek seviyede seyretti. Onceki haftanin verisi ise 261 binden 262
bine revize edildi. Ote yandan, devam eden issizlik basvurulari 3 Haziran ile biten haftada beklentilerin {izerinde kaldi ve 1 milyon 775 bine yiikseldi.
Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari, bir 6nceki haftaya kiyasla 9 bin 250 kisi artarak 246 bin 750'ye ¢ikarken Kasim 2021'den
bu yana en ytiksek degerini ald.

New York Fed’in agikladigi imalat endeksi, haziran ayinda 38,4 puan artis gosterdi ve 6,6 ile beklentilerin Gzerine gikti.

ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, haziran ayinda eksi 13,7 ile beklentilerin altinda gelirken, sektorde daralmanin stirdigini gosterdi.

ABD’de sanayi liretimi Mayis'ta artis beklentisine karsin %0,2 diisti. Kapasite kullanim orani %79,8'den %79,6'ya geriledi. imalat sanayi tiretimi ise aylik
bazda diislis beklenirken %0,1 yiikseldi.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi igin 2023 yilinin ikinci g¢eyrek buyiumesi tahmini %2,2’den
%1,8’e revize edildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'de tiiketici harcamalarinda Kovid-19 salgini nedeniyle olusan fazla tasarruflarin sagladigi
artisin muhtemelen azalacagini bildirdi.

Wall Street Journal'in haberinde, Fed ile Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’nun (SEC), Goldman Sachs Group'un, Silicon Valley Bank'in (SVB)
iflasindan 6nce yaptigi iki anlasmadaki roliinii arastirdigi bildirildi.

Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun yayimladigi verilere gére iilkede geng issizlik orani mayis ayinda %0,4 artisla %20,8'e ulasarak rekor seviyeye yiikseldi.
Japonya Merkez Bankasi (BOJ), para politikasi toplantisinda beklendigi gibi kisa vadeli faiz orani hedefini %-0,1'de ve 10 yillik tahvil getiri hedefini de %0
civarinda sabit tuttu. BOJ ayrica getiri egrisi kontroll (YCC) politikasi kapsaminda belirlenen 10 yillik getiri igin %0,5'lik ist sinirda herhangi bir degisiklik
yapmadi. Banka, Japonya'nin %2 fiyat istikrari hedefini stirdurilebilir sekilde basarmasi igin tegviklere devam etme karari aldi.

UEA Bagkani Fatih Birol glines enerjisi yatirimlarinin bu yil petrol tretim yatirimlarini geride birakacagini ve 2030'dan 6nce petrol ve dogalgaz yatirimlarini
geride birakma potansiyeli oldugunu agikladi. Birol kiiresel eneriji krizinin de devam ettigini ve Ulkelerin rehavete kapilmamasi gerektigi uyarisinda
bulundu.

Arjantin Merkez Bankasi'nin faiz oranini degistirmeyerek %97'de sabit tuttugu bildirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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