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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftaya Asya piyasalarinda karigik bir gériinimle baglyoruz. Bu sabah Cin’de alicili, Hong Kong’da ise
negatif seyirler takip ediliyor. Bugiin Japonya’da piyasalar resmi tatil sebebiyle kapali olacak. Cuma
glinu ABD’de spot endeksler saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,83, S&P500 %1,22 ve
Nasdaq %1,56 deger kaybi ile giini tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif, Avrupa
vadelilerinde ise negatif seyirler izleniyor.

Cuma glinii ABD’de oldukga yogun bir veri akisi takip edildi. New York Fed sanayi endeksi eyliil ayinda
beklentilerin Uzerinde 20,9 puan artis gostererek 1,9 seviyesine yikselirken, endeksin O lizerinde
deger almasi sektorde blylimeye isaret etti. Agustos ayinda ithalat ve ihracat fiyat endeksleri ise
beklentilerin Gzerinde ylkselirken, ithalat fiyat endeksi akaryakit fiyatlarinin etkisi ile Mayis 2022'den
bu yana en biyik ayhk artigi kaydetti. Agustos ayinda sanayi Uretimi verisi de aylik %0,4 artis ile
beklentilerin Gzerinde kaldi. ABD’den gelen veriler, beklentilerden daha iyi bir ekonomik aktiviteye
isaret etmeye devam ediyor. Cuma giinii ABD’de Michigan Universitesinin tiiketici giiven anketinin
eylil ayr 6ncii sonuglari da takip edildi. Tiketici gliven endeksi bu donemde 1,8 puan azalisla 67,7'ye
diserek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Tlketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri
%3,5'ten %3,1'e, uzun vadeli enflasyon beklentileri ise %3,0 seviyesinden %2,7’ye geriledi. Boylece,
kisa vadeli enflasyon beklentileri Mart 2021'den bu yana en disiik seviyesine geldi. ABD’de Garsamba
glni sonuglanacak FOMC toplantisi 6ncesi, bu sabah Dolar endeksi 105,2, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,33 seviyelerinde bulunuyor. Cuma guini Avrupa tarafinda yogunluklu olarak Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Uyelerinin agiklamalar takip edildi. ECB Uyelerinden Robert Holzmann inatgl
enflasyonun ECB'yi faiz oranlarini yeniden ylikseltmeye zorlayabilecegini degerlendirirken, Martin
Kazaks da ECB’nin gerekirse daha fazla faiz artirnmi yapabilecegini ifade etti. Bir diger ECB Uyesi
Bostjan Vasle Euro Bolgesinde yavaslayan ekonomik buyimenin enflasyonu disiirmeye yardimci
olabilecegini belirtse de ticretlerdeki gelismeler ve maliye politikalarinin enflasyon lizerinde hala risk
olusturdugunu dile getirdi. ECB Bagkani Christine Lagarde ise agiklamalarinda faiz oranlarini
indirmenin giindemlerinde olmadigini belirtti. Bu sabah EURUSD 1,0670 seviyelerinde hareket ediyor.

TCMB'nin eyliil ayi piyasa katimcilari anketinde yilsonu TUFE beklentisi %59,46’dan %67,22’ye keskin
bir artis gdsterdi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %42,01'den %44,94'e yiikselerek, anket tarihinin
en ylksek verisi olarak kayitlara gegti. BIST100 endeksi haftanin son islem gliniini %1,93 deger kaybi
ile 7.961 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 132,5 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL
26,99, 5 yillik CDS primi ise 393,6 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde temmuz ayi konut fiyat
endeksi verisi ve Hazine’nin gergeklestirecegi iki tahvil ihalesinin sonuglari takip edilecek.

Cuma giinii ons altin 200 giinliik hareketli ortalamasini yukari kirdi ve bu sabah 1.928$ seviyelerinde
bulunuyor. Ons giimis ise 23,15$ cevresinde hareket ediyor. Brent petrol gectigimiz hafta boyunca
yiikselmesinin ardindan, bu sabah 94,5$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 26.600$ seviyelerinden
islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0707- 1,0770 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0635 ve
1,0550 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.930S ve 1.967$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.904$ ve
1.880$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yonde 23,34$ ve 23,70S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,005 ve
22,708$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 27,2400 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 26,4410
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.930 — 7.582 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.080 - 8.275
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2370 ve 1,2320 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2463 ve
1,2546 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, tglinci nukleer santral igin Cin ile yurGtiilen miizakerelerde 6nemli mesafe alindigini sdylerken,
onumuzdeki birkag ay igerisinde anlagmanin sonuglandirilabilecegini bildirdi. Bakan Bayraktar, Irak-Ceyhan boru hattinin yakinda tekrar faaliyete
gegebilecegini soyledi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére temmuz ayi sonu itibariyla, kisa vadeli dig borg stoku 2022 yil sonuna gére %11,2 oraninda artisla 165,8 milyar
dolar olarak gergeklesti.

. TUIK’in agustos ayina iliskin konut satis istatistiklerine gére Tirkiye genelinde konut satiglari bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1,1 azalarak 122 bin 91
oldu. Veri yilin en ylksek seviyesi olarak kaydedildi.

. TUIK verilerine gére licretli calisan sayisi aylik bazda %1 ve yillik %4,4 artarak 15 milyonu asti.

. TCMB’nin gergeklestirdigi eyliil ay piyasa katilimcilari anketinde yilsonu TUFE beklentisi %59,46'dan %67,22’ye, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise
%42,01'den %44,94'e yikseldi. Eylul anketinde 12 ay igin verilen enflasyon tahmini anket tarihinin en yiiksek verisi olarak kayitlara gecti. 24 ay sonrasi
TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde %22,54'ten %23,87'ye yiikseldi. Katiimcilarin yil sonu Dolar/TL kuru beklentisi bir énceki anket déneminde
29,82 TL iken, bu anket déneminde 30,14 TL oldu. Katiimcilarin GSYH 2023 yili bilylime beklentisi ise %3,7’den %3,9'a yukseldi.

. Merkezi yonetim bitce dengesi 2023 Agustos ayinda 51,3 milyar TL fazla verdi. Faiz digi fazla ise ayni donemde 138,4 milyar TL oldu. Agustos ayinda
butce giderleri yillik bazda %86,1 artarken, biitge gelirleri %100,7 artis gosterdi.

4 Barclays TCMB’nin 21 Eylil toplantisinda 250 baz puanlik bir adim atilacagini tahmin etti. Barclays analistleri, ¢ok daha keskin bir hamleyi ihtimal disi
gormese de agustos ayinda gerceklestirilen beklenti Gizeri faiz artirrminin ardindan “kademeli artislar” beklediklerini sdylediler. TCMB’nin bankalar,
sirketler ve hane halki Gizerindeki etkisini sinirlamak igin sikilastirma déngustinii daha kademeli bir sekilde strdiirmeyi tercih etmesini bekleyen analistler,
buna ek olarak, makro ihtiyati sikilastirmanin tim hiziyla devam ettigini ve Merkez Bankasi’'nin muhtemelen bunun daha buyuk bir artis yapma ihtiyacini
azalttigini distindigiinu degerlendirdi. Barclays Turkiye’de politika faizinin bu yil sonunda %35, 2024 sonunda ise %40 olacagi tahminini devam ettirdigini
aciklad.

4 Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, New York'ta diizenlenecek Birlesmis Milletler (BM) 78. Genel Kurulu genel gériismelerine katilmak tizere ABD'ye
hareketi 6ncesinde Avrupa Birligi'nin Turkiye'den kopmanin gayreti igerisinde odlugunu ve gerekirse AB ile yollarin ayrilabilecegini aktardi.

. BM 78. Genel Kurulu gériismelerine istirak etmek icin ABD’ye gittigini belirten Ticaret Bakani Omer Bolat, 20 Eyliil Carsamba aksami, DEIK - Tiirkiye-ABD
is Konseyi toplantisina katiim saglayarak, Tiirkiye ve ABD arasindaki ticari ve yatirim isbirliginin artiriimasi hedefi dogrultusunda karsilikli olarak atilacak
adimlara iliskin yogun goriismeler gergeklestireceklerini bildirdi.

. ABD'nin Kiresel Piyasalardan Sorumlu Ticaret Bakan Yardimcisi Arun Venkataraman, ABD ile Turkiye arasindaki ticaretin katlanarak biiyimesi igin ciddi
bir firsat gérduklerini belirterek, ticari iliskilerin derinligi ve her iki tilkede de var olan girisimcilik gz 6niine alindiginda ticarette 100 milyar dolarlik hedefe
ulagmanin mimkin oldugunu ifade etti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyon ve fiyat istikrarini saglamanin 6ncelikli hedeflerden biri oldugunu ve enflasyonun oldugu yerde
is yapmanin zorlastigini degerlendirdi.

. TCMB'nin Turk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplarina Donlsimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblig ve Altin Hesaplarindan Tirk Lirasi Mevduat ve Katilma
Hesaplarina Donusimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblig'de yaptigi teknik degisiklikleri igeren tebligler, Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, yurt ici
yerlesik gercek kisiler, 31 Agustos 2023 tarihi itibariyla bankalarda mevcut olan altin, dolar, euro ve ingiliz sterlini cinsinden mevduat ve katilim fonu
hesaplarini TL'ye gevirebilecek. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

. Cinli e-ticaret devi Alibaba, Turkiye’ye 6niimiizdeki dénemde 2 milyar dolarlik yatirim yapmayi planliyor. Alibaba Grup Bagkani Michael Evans Turkiye'de
yapmay! planladiklari yatirimlara iliskin Cumhurbaskani Erdogan’a bilgi vererek, bu kapsamda, Ankara'daki veri merkezi ile lojistik merkezi ve istanbul
Havalimani'nda hayata gecirdikleri ihracat operasyon merkezi gibi yeni yatirimlara iliskin detaylar paylasti.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde ihracat, Temmuz'da 2022'nin ayni donemine kiyasla %2,7 disusle 227,8 milyar Euro, ithalat ise %18,2 azalarak 221,3 milyar Euro oldu.
Bdylece Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi, Temmuz’da 6,5 milyar Euro olarak kayitlara gegti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Yannis Stournaras, borglanma maliyetlerinin tepe noktasi olabilecek bir seviyeye ulasmasinin ardindan hikimetlerin
tiketici fiyatlarini dizginlemek igin tzerlerine diiseni yapmalari gerektigini ifade etti. Stournaras, enflasyonla micadeleye yardimci olmanin yani sira
kamu maliyesine yonelik daha siki bir yaklasimin bagka faydalari olacagini belirtti.

. ECB uyesi Madis Muller, faiz oranlarinin enflasyonu kontrol altina almaya yetecek kadar yiiksek bir seviyeye ulastigi su gtinlerde ECB’nin tahvil
portfoytniin tasfiyesini hizlandirmayi disinmesi gerektigini séyledi. Muller, segeneklerden birinin, pandemi sirasinda PEPP adi verilen program
kapsaminda toplanan 1,7 trilyon Euro'luk (1,8 trilyon dolar) menkul kiymetin, gelirlerin su anda 2024 sonuna kadar tamamen yeniden yatirilmasinin
planlandigi sekilde geri ¢ekilmeye baslanmasi oldugunu soyledi.

. ECB Uiyesi Robert Holzmann Euro bdlgesindeki inatgi enflasyonun ECB’yi faiz oranlarini yeniden yiikseltmeye zorlayabilecegini degerlendirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ECB (iyesi Martin Kazaks, ECB'nin gerekirse borglanma maliyetlerini hala artirabilecegini sdyledi ve faiz oranlarinin 6niimiizdeki baharda digsmeye
baslayacagina dair bazi piyasa beklentilerine karsi ¢ikti. Kazaks, gectigimiz hafta yapilan faiz artirrminin, ECB'nin ylksek enflasyonla miicadelesinin sonuna

isaret eden glivercin bir artirim oldugu fikrini reddetti. Kazaks ECB'nin faizleri diisirmeden 6nce, enflasyonun ¢ok disiik oldugu son on yilda bir dizi tahvil
alim programiyla bankacilik sistemine pompaladigi nakdin bir kismini geri gekme konusunda bir karar vermesi gerektigini de ifade etti.

ECB Uyesi Bostjan Vasle, faiz oranlarinin zirveye ulasmis olabilecegi yoniinde verilen sinyallerinden sonra bile ECB'nin bir baska faiz artigina gitmesi
olasihginin goz ardi edilemeyecegini soyledi. Vasle, yavaslayan ekonomik biyime politika yapicilara fiyat artiglarini %2 hedefine geri déndirme
arayislarinda yardimci olacak olsa da lcretlerdeki gelismeler ve maliye politikasinin hala 6nemli riskler olusturdugunu ifade etti. Vasle, enerji
fiyatlarindaki son baskilarin da daha kalici olabilecegini degerlendirdi.

ECB Baskani Christine Lagarde, faiz oranlarini indirmenin giindemlerinde olmadigini belirtti. Lagarde, enflasyonu kontrol altina almak ve fiyat istikrarini
saglamak igin para ve maliye politikalarinin birbirleriyle celismemesi gerektigini ifade etti. Euro Bolgesi tlkelerinin bu asamada kamu borcu ve cari agigl
dustrmeye odaklanmalarinin 6nemine dikkati geken Lagarde, Avrupa ulkelerinin 6zellikle yesil ve dijital alanlarda daha fazla yatirima ihtiyag duyduklarini
soyledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Yunanistan'in kredi notunu iki kademe birden yiikseltti. Moody's'den yapilan agiklamaya gore,
tlkenin kredi notu "Ba3"'ten "Bal'e gikarildi. Moody's, notun iki kademeli yiikseltilmesinin, Yunan ekonomisinin, kamu maliyesinin, kurumlarinin ve
bankacilik sisteminin, kredi olgimlerinde strekli maddi iyilesmeyi ve gelecekteki potansiyel soklara karsi dayaniklihgi destekleyecek derin yapisal
degisime tanik oldugu gérusiinii yansittigini belirtti.

Fransa Basbakani Elisabeth Borne, verdigi demegte, Fransiz hiikimetinin hane halki tizerindeki enflasyonist baskilari durdurma gabalarinin bir pargasi
olarak perakendecilerin maliyetin altinda akaryakit satma yasagini gegici olarak kaldirmay planladigini séyledi.

ABD’de New York Fed sanayi endeksi eyliil ayinda 20,9 puan artigla 1,9'a gikarak beklentilerin tizerinde kaldi. Endeks sifirin Gstiinde deger alarak sanayi
sektoriinde blylimeye isaret etti. Yeni siparis endeksi eylilde 25 puan artarak 5,1'e, sevkiyat endeksi de 24,7 yikselisle puan diserek 12,4'e ulasti.
Gelecek 6 aylik gortinime iligkin iyimserlik ise s6z konusu dénemde 6,4 puan artarak 26,3'e yiikseldi.

ABD'de ithalat fiyat endeksi, agustos ayinda aylik bazda %0,5 ve ihracat fiyat endeksi %1,3 ile beklenenden fazla yiikseldi. ithalat fiyat endeksi akaryakit
fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle Mayis 2022'den bu yana en biiyiik aylik artisi kaydederken, gegen yilin ayni dénemine gére ise %3,0 azaldi. ihracat fiyat
endeksi ise yillik bazda %5,5'lik duglis kaydetti.

ABD'de sanayi liretimi, agustos ayinda aylik bazda %0,4 ile beklentilerden fazla artti. imalat sanayi tiretimi agustos ayinda aylik bazda %0,1 ile beklentilere
paralel artti. Kapasite kullanim orani ise ayni ddnemde 0,2 puan artisla %79,7 oldu.

ABD'de Michigan Universitesi'nce élgiilen tiiketici giiven endeksi, ncii verilere gére eyliil ayinda aylik bazda 1,8 puan azalisla 67,7'ye diiserek piyasa
beklentilerinin altinda gergeklesti. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentilerinin bu ay %3,5'ten %3,1'e geriledigi belirtilirken, kisa vadeli enflasyon
beklentilerinin Mart 2021'den bu yana en dusiik seviyede oldugunu kaydedildi. Uzun vadeli enflasyon beklentileri ise bu donemde beklentilerin altinda
kalarak %2,7 seviyesine geriledi.

Goldman Sachs stratejistleri, Fed’in 31 Ekim-1 Kasim toplantisinda faiz oranlarini artirma ihtimalinin distik oldugunu belirtirken, Fed Gyelerinin eylll ayi
toplantisinda ekonomik biiyiime tahminlerini yikseltecegi 6ngoriisiinde bulundu.

Cin’de birinci kusak kentler olarak tanimlanan, tilkenin en fazla niifusuna sahip 4 kenti Pekin, Sanghay, Guangcou ve Sincin'da yeni konut fiyatlari, agustos
ayinda ayhk bazda %0,2 azaldi.

IMF Baskani Kristalina Georgieva yaptigi agiklamada, IMF’in Cin'e zayif i¢ tiiketimi artirmasini, sorunlu emlak sektériini ele almasini ve hem Cin hem de
kuresel buylimeyi asagi ceken yerel yonetim borglarini dizginlemesini séylemeyi planladigini agiklad.

Rusya Merkez Bankasi politika faizini olagan toplantisinda %12’den %13’e yikseltti.
S&P Suudi Arabistan'in hem yerel hem de déviz cinsinden kredi notunu "A/A-1" olarak teyit etti ve gériinimind duragan olarak belirledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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