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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katimalan Anketi Mayis 31,02%
1100 EB ECB Ekonomi Bilteni

12:15 ingiltere BOE Baskani Bailey Hazine Komitesinde Konusacak

15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulan 13-May 264 bin
15:30  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Mayis -18 -31,3
17:00 ABD 2. El Konut Satiglan Nisan 4,30mn 4,44 mn
17:00 ABD 2. El Konut Satiglan - Aylik Nisan  -3,30% -2,40%
17:00 ABD B Onci Gostergeler Endeksi Nisan  -0,50% -1,20%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de borg tavani krizi konusunda yénetimden ¢dziime yaklasildigina yonelik gelen agiklamalar ile
kiresel piyasalarda risk istahi kuvvetli seyrediyor. Bu sabah Asya piyasalari alicili seyrederken, diin
ABD’de spot endeksler de pozitif kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,24, S&P500 %1,19 ve
Nasdaq %1,28 deger kazanci ile giini tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde karisik, Avrupa
vadelilerinde ise alicili seyirler takip ediyoruz.

Diin ABD’de nisan ayi konut baslangiglari ve ingaat izinleri verisi agiklandi. Konut baglangiglari Nisan'da
diisiis beklentilerinin aksine %2,2 artarak 1,401 milyon adet oldu. insaat izinleri ise bu dénemde %1,5
dusus ile 1,416 milyona geriledi. Beklentilerin Gistinde takip edilen konut baglangiglari verisi ile birlikte
Atlanta Fed, GDPNow modeline goére hazirladigl 2023 yili ikinci geyrek buyiime beklentisini %2,6’dan
%2,9’a yukseltti. Diin 103,1 seviyesinin lizerine gikan Dolar endeksi bu sabah 102,9 seviyelerinde
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %3,59 seviyesine yaklasmasinin ardindan bu sabah %3,56
cevresinde seyrediyor. Bugtin ABD’de mayis ayina iliskin Philadelphia Fed imalat endeksi, nisan ayi 2.
el konut satislari ve CB 6ncii gostergeler endeksi verileri agiklanacak. Ayrica Fed Uyelerinden Jefferson,
Barr ve Logan’in agiklamalari takip edilecek. Diin Euro Bolgesinde nisan ayina iliskin tiketici fiyat
endeksinin (TUFE) final verileri agiklandi. Final verilerde yillik enflasyon %7,0 ve yillik ¢ekirdek
enflasyon %5,6 olarak belirlenirken, nisan ayi endeksindeki aylik artis %0,7’den %0,6’ya revize edildi.
Diin ayrica Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iyelerinin agiklamalari takip edildi. Uyelerden Olli Rehn
stkilasma dongusuni bitirmeden once g¢ekirdek enflasyonda net ve strdirlebilir asagi yonla trend
gorilmesi gerektigini savunurken, Pablo Hernandez de Cos ECB’nin faiz artinm dongusuinin sonuna
yaklastigini ifade etti. ECB faiz artirim adimlarinin sonuna yaklasirken, tyeler arasinda zirve faiz orani
ve bu oranda ne kadar slire beklenecegi konusunda ayrismalar gérilmeye devam ediyor. EURUSD diin
son 5 haftanin en dustik seviyelerine gerilemesinin ardindan bu sabah da zayif seyrini stirdtrlyor ve
1,0830 seviyelerinde bulunuyor. Diin agiklamalarda bulunan ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani
Andrew Bailey, daha yiiksek gida fiyatlari ve siki bir igsglici piyasasinin yasam maliyeti krizinin devam
etmesine neden olabilecegi konusunda uyarida bulundu. Bailey, diistik enerji maliyetlerinin fiyat artig
oranini digiirmeye yardimci olmasiyla, enflasyonun éniimiizdeki aylarda mevcut %10,1 seviyesinden
keskin bir sekilde diisecegini ifade etti. ingiltere’de bugiin de Bailey’nin agiklamalari takip edilecek.

Diin BIST100 endeksi glinii %1,57 deger kazanci ile 4.661 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 63,1 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 19,76 seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik
CDS primi ise bu sabah itibariyla 681,13 seviyelerine ylkselmis bulunuyor.

Altin ve giimis din de zayiflamaya devam etti. Ons altin bu sabah 1.980$ altinda seyrederken, ons

glimis ise 23,60 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 76,65 seviyelerinden islem gériiyor. Bitcoin
ise 27.300S cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0940- 1,1010 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,0796 ve
1,0680 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.008$ ve 2.046 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.970S ve
1.9301S$ destekleri 6ne gikiyor.

¢  Giimiis, yukar ydnde 23,955 ve 24,50S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,80$ ve
22,008 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 19,8500 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 19,3465
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.560 — 4.450 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 4.865— 5.070
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2550 ve 1,2630 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2430 ve
1,2380 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Hanehalki isgiicii Aragtirmasi sonuglarina gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2023 yili birinci geyreginde bir énceki ceyrege gére 62 bin
kisi azalarak 3 milyon 483 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,3 puanlik azalis ile %9,9 seviyesinde gerceklesti.

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan Mart 2023 dénemine iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri verilerine gore kisa vadeli
dig borg stoku %8,7 artigla 161,4 milyar dolar oldu. Bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku %8,2 artarak 66 milyar dolar olurken diger sektorlerin kisa
vadeli dis borg stoku %2,4 artigla 56 milyar dolara yiikseldi. Mart sonu itibariyle orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg
verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku ise 203,3 milyar dolar oldu.

. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Bélgesel Bagekonomisti Roger Kelly, Tiirk lirasinda biiyiik bir sok veya asiri deger kaybi yasanmamasi kosuluyla
Tirkiye'de enflasyonun yil sonuna kadar biraz daha diismesini bekledigini ifade ederek, Turk bankacilik sektorinin kiresel finansal kosullardaki
degisikliklere karsi direngli oldugunu belirtti.

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére konut fiyat endeksi Mart'ta aylik %5,4, yillik %132,76 artis gbsterdi. istanbul'da 120 metrekare
bir konutun ortalama fiyati 4 milyon TL'yi asti. Bir 6nceki yilin ayni ayina goére konut fiyat endeksi mart ayinda reel olarak %55,4 oraninda artti.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan tahil koridoru anlagsmasinin siiresinin 2 ay uzatildigini duyurdu.

. Sermaye Piyasasi Kurulu, paylari Girisim Sermayesi Pazarinda islem goérecek ortakliklara iliskin usul ve esaslari Resmi Gazete'de yayimlandi. (Teblige
ulagmak igin tiklayiniz.)

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), KiT'lere iist tiste 10'uncu ayda da déviz satisi yapmadi.

. QNB Finansbank, 17 Mayis 2023 tarihinde uluslararasi finansal kurumilarla, 171 milyon ABD dolari ve 143,5 milyon euro olmak tzere iki dilimden olusan
surddrilebilirlik baglantili sendikasyon kredisi temin etmek {izere anlagma imzaladi. Banka'dan KAP'a yapilan agiklamaya gore, 367 giin vadeli
sendikasyon kredisinin toplam maliyeti ABD dolari dilim igin Sofr+%4,25 yillik ve euro dilim igin Euribor+% 4,00 yillik olurken, Banka es zamanli olarak 50
milyon ABD dolari tutarinda 1 yil vadeli islami finansman temini konusunda ikili anlasmaya vardi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde enflasyon, final verilere gére Nisan'da yillik bazda %7 seviyesinde gergeklesti. Enflasyonun aylik artisi ise %0,7'den %0,6’ya revize edildi.

. ingiltere eski Basbakani Liz Truss, Gin'in siyasi ve ekonomik tehditlerine karsi yalnizca BM Giivenlik Konseyi ya da Diinya Ticaret Orgiitii'ne bel baglamanin
mumkiin olmadigini ve bu tehditlere yanit vermek igin 6zgur tlkelerden olusan bir ekonomik NATO'ya ihtiyag oldugunu belirtti.

. ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, ingiltere'nin dnceliginin enflasyonu diisiirmek oldugunu, Muhafazakar Parti'den gelen cagrilara ragmen, gelecek yil
yapilmasi muhtemel genel segimlerden énce vergi indirimi konusunda séz veremeyecegini belirtti. Hunt, kendisinin ve ingiltere Bagbakani Rishi Sunak'in
tlkenin finansal piyasalardaki glvenilirligini korumaya odaklandiklarini ve daha yiiksek faiz oranlarina ve borglanma maliyetlerine yol agabilecek olan
yuksek enflasyondan kaginmak istediklerini ifade etti. Vergi indirimleri s6z konusu oldugunda 6nceligin kurumlar vergisini diisirmek olacagini belirten
Hunt, ayrica isletmelerin sermaye harcamalarini vergilendirilebilir kardan diisebilecekleri tam harcama politikasini da kalici hale getirmek istediklerini
aciklad.

. ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Bagkani Andrew Bailey, daha yiiksek gida fiyatlari ve siki bir isgiicii piyasasinin yasam maliyeti krizinin devam etmesine
neden olabilecegi konusunda uyarida bulundu. Bailey, dusik enerji maliyetlerinin fiyat artis oranini disirmeye yardimci olmasiyla, enflasyonun
dnumiizdeki aylarda mevcut %10,1 seviyesinden keskin bir sekilde diisecegini ifade etti. Bailey, ingiltere ekonomisinin, enflasyon hedeflemesi rejimi
boyunca simdiye kadarki en biiyik sinavindan gegctigini belirtti. Gida fiyatlari enflasyonunun hala son derece ylksek oldugunu ve bunun tuketici fiyatlarina
yansimasinin ne kadar slrecegi konusunda belirsizlik oldugunu dile getirdi. Siki isglicii piyasasinin da enflasyonist baskilari artirdigini sdyleyen Bailey,
galisanlarin kayip alim glclini maaslan ylkselterek telafi etmeye galistiklarini da sézlerine ekledi.

. UBS, Credit Suisse'in devralinmasindan yaklasik 17 milyar dolarlik bir mali darbe bekledigini agiklad.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Olli Rehn yaptigi konusmada sikilasma déngustini bitirmeden 6nce gekirdek enflasyonda net ve strdirilebilir asag
yonli trend gorilmesi gerektigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Pablo Hernandez de Cos, bankanin tarihi faiz artis déngiisiiniin sonuna yaklastigini belirtti. De Cos, ECB’nin adimlarinin
ekonomiye olumlu etkileri oldugunu, yetkililerin ABD'de baglayan bankacilik sektori gerilimini yakindan takip ettigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkan Yardimcisi Luis de Guindos, Euro Bolgesi bankalarinin yiksek faiz oranlarindan énceden distinilenden daha az
faydalanabileceklerini ve karlarinin da yiiksek fonlama maliyetlerinin ve kétilesen varlik kalitesinin etkisi ile diisebilecegini belirtti. Guindos ayrica, ticari
gayrimenkul kredileri i¢cin gérintiime yonelik endiselerin artmakta oldugunu, golge bankalar arasindaki yiksek kirilganliginda Euro Bolgesi bankalarina
bulasabilecegini vurguladi.

ABD
. ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gére konut baslangiglari Nisan'da diisis beklentilerinin aksine %2,2 artarak 1,4 milyon adet oldu. Gelecekteki konut
talebine iliskin gosterge olan insaat izinleri ise yilliklandirilmis bazda %1,5 dususle 1,42 milyona geriledi. Mart ayina iliskin konut baslangiglari verisi ise
%0,8 diuslsten %4,5 dislse revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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JPMorgan Asset Management'in yoneticilerinden Seamus Mac Gorain, ABD'de biliyiimenin liglinci ¢eyrekte ivme kaybetmesiyle birlikte Fed'in faizleri

dusurebilecegini belirtti. Piyasanin faiz indirimi beklemekte hakli oldugunu ifade eden Gorain, ABD bankacilik sektériindeki endiselerin bir resesyonu
daha biytik olasilik haline getirdigini agikladi. Gorain, ekonomideki yavaglamaya karsi koruma olarak ABD Hazine kagitlarini begendiklerini belirtirken, 10
yil vadeli tahvilde getirinin bir resesyonda %2,5'in altina inebilecegini 6ngordi.

Reuters tarafindan yapilan ve 116 ekonomistin katildiklari ankette, 75 ekonomist Fed faiz oraninin 2023 sonunda %5,0-5,25 olmasini beklediklerini ifade
ettiler. 11-16 Mayis tarihlerinde yapilan ankete katilan 46 ekonomistten 34'l ABD ekonomisinin 2023 yilinda resesyona girecegini tahmin etti.

ABD'de Senato Cogunluk Lideri Chuck Schumer’in ciddi sonuglara yol agabilecek federal borg limitini gérismek tzere llkenin en biylk bankalarinin
CEQ'laryla goriisecegi bildirildi. Toplantida JPMorgan ve Citigroup CEQ'larinin da bulunacagi belirtildi.

ABD Baskani Joe Biden, diin Kongre liderleriyle borg limiti konusunda verimli bir gériisme gergeklestirdiklerini belirterek, ABD temerriide diismeden bir
anlagmaya varacaklarindan emin oldugunu bildirdi.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gore, ABD ekonomisi igin 2023 yilinin ikinci ¢eyrek biylimesi tahmini %2,6’dan
%2,9'a revize edildi.

Japonya'da ticaret agig1 Nisan'da 432,41 milyara geriledi. Nisan ayinda Japonya'nin ihracati gecen yilin ayni dénemine gére %2,6 artti. ithalat ise 27 ay
sonra ilk kez yillik bazda dusti ve %2,3 azaldi.

Rusya ve Ukrayna yetkilileri, Karadeniz Tahil Koridoru Anlagsmasi'nin 18 Temmuz'a kadar uzatildigini teyit etti.

Uluslararasi Finans Enstitisid’nin (IIF) raporuna gore, kiiresel borglar ilk ¢ceyrek sonu itibariyla bir 6nceki ceyrege kiyasla 8,3 trilyon dolar artarak 305
trilyon dolara yikseldi. Gelismekte olan piyasalardaki borg, 100 trilyon dolari asarak tiim zamanlarin en yiksek seviyesine gikarken, bu siniftaki tilkelerin
%75'inin borcu artig gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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