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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
13:00 [ TUFE - villik Kasim-F  240%  2,40%
13:00 B TOFE - Ayhk Kasim-F  -050%  -0,50%
13:00 B Gekirdek TOFE - Villik Kasm-F  3,60%  3,60%
16:30 ABD Ingaat lzinleri Kasim  146mn 1,50 mn
16:30  ABD Ingaat lzinleri - Aylik Kasm  -250%  1,80%
16:30  ABD Konut Baglangilan Kasm  1,36mn 1,37 mn
16:30  ABD Konut Baslangiclan - Aylik Kasm  -090%  190%
2030 ABD Fed yelerinden Bostic'in Konusmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya Merkez Bankasi bu sabahki toplantisinda politika faiz oranini eksi %0,1'de sabit tutarken,
sozlli yonlendirmesinde degisiklik yapmadi. Karar metninde ekonomik aktivite ve enflasyon
tzerindeki yuksek belirsizliklere dikkat ¢ekildi. Piyasalar da faiz oraninda degisiklik beklemese de 2024
yilinda ultra gevsek para politikasinin sonlandirilacagi yoniinde bir yonlendirme gérmeyi bekliyordu.
Bu yonde bir sinyal goriilmemesi Yen’de sert gerilemeye neden oldu. Karar ardindan Japonya
endekslerinin alicili seyrettigini gériiyoruz. Bu sabah Cin ve Hong Kong’'da ise negatif seyirler takip
ediliyor. ABD’de spot endeksler haftanin ilk islem giintinde yukari hareketini stirdiirtirken, Dow Jones
%0,86, S&P500 %0,45 ve Nasdaq %0,62 deger kazanci ile ginii tamamladi ve Nasdag Cuma giini
ardindan yeniden rekor seviyede kapanis gerceklestirdi. Bu sabah vadeli endekslerde yatay bir seyir
izliyoruz. Avrupa vadelileri ise pozitif seyrediyor.

Din ABD’de Fed lyelerinden Mester ve Daly’nin agiklamalari 6n plana ¢ikti. Mester, piyasalarin
gelecek sene faiz indirimlerini fiyatlarken, merkez bankasinin biraz 6ntinde oldugunu degerlendirdi.
Piyasalar bunu konussa da Fed igin bir sonraki adimin faiz indirimleri olmadigini, asil sorunun ne kadar
uzun sire ile kisitlayici seviyelerde kalinacagi oldugunu dile getiren Mester, normallesmenin
piyasalarin bekledigi kadar ¢abuk olmayacagini diisiindugiinii agikladi. Daly ise diinkii agiklamasinda
enflasyonun geriledigi bir ortamda, asiri sikilasmayi ve is glicli piyasasinda gereginden fazla kesintiyi
onlemek igin gelecek sene yapilacak faiz indirimlerinin gerekli oldugunu belirtti. Agiklamalar ardindan
dolar endeksinin 102,5, ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %3,94 seviyelerinde seyrettigi gorultyor. Bugiin
ABD’de kasim ayi insaat izinleri ve konut baglangiglari verisi agiklanacak. Almanya’da agiklanan IFO
anketinin sonuglarina gore aralik ayinda is diinyasi iklimi endeksi beklentilerin altinda kalarak 86,4’e
geriledi. Ek olarak, mevcut durum endeksi de beklentilerin altinda kalirken, beklenti endeksinin
agustos ayindan bu yana ilk kez diugsmesi sirketlerin gelecek sene ekonominin daha iyiye gidecegi
yonundeki beklentilerinin zayif kaldigina isaret etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Vasle
gelecek sene faiz indirimlerinin baslangigc tarihi ve toplam faiz indirimlerine iliskin piyasa
fiyatlamalarinin asin oldugunu diisindugini belirtirken, Kazimir enflasyonun hedefine dénecegine
ve bunun yumusak inis senaryosu ile basarilabilecegini inansa da 6niimtiizdeki dénemdeki ilerlemenin
hala risklere agik oldugunu belirtti. EURUSD bu sabah 1,0925 seviyelerinde, GBPUSD ise 1,2660
seviyesinde bulunuyor.

Haftanin ilk islem gliniinde asagl yonlu bir hareket izleyen BIST100 endeksi giinii %2,54 deger kaybi
ile 7.790 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 78,0 milyar TL oldu. Gune baslarken
Dolar/TL 29,06, 5 yillik CDS primi 291,1 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde takip edilecek
6nemli bir veri bulunmuyor.

Ons altin bu sabah 2.022$, ons giimiis ise 23,83$ seviyelerinde bulunuyor. Enerji sirketi BP’nin

Kizildeniz'deki tim tanker trafigini durduracagini bildirmesi ardindan yiikselen Brent petrol 78,1$
seviyelerinde seyrediyor. Bitcoin ise 42.900S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukariyonde 1,1017-1,1130 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0886ve 1,0857
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 2.075$ ve 2.135$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 2.010S ve
1.980$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Ons giimiis, yukar yénde 24,30S ve 24,80$ direncleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 23,75S$ ve
22,65$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 29,1000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 28,4630
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 7.850 — 7.760 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.060 — 8.160
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2640 ve 1,2582 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2796 ve
1,3000 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

*

2023 Ekim sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirm Pozisyonu (UYP) verilerine gore, Turkiye’'nin yurt digi varlklar,, 2022 yil sonuna gore
%0,1 oraninda artisla 308,6 milyar dolar, yikiumlaltkleri ise %3,5 oraninda azalisla 603,5 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Turkiye’nin yurt digi
varliklari ile yurt disina olan yukimlaliklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, 2022 yil sonunda -317,1 milyar dolar iken 2023 Ekim sonunda -
295,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

BDDK Bagkani Kavcioglu, bankacilik sektoriiniin ekonomi igin dnemli bir istikrar gipasi oldugunu séyledi. Bankacilik sektoriniin kredileri artmaya devam
ederken varlik kalitesinin dnemli bir gostergesi olan takibe dontigiim oraninin %1,5 ile tarihi dlsiik seviyelerde seyrettigini belirten Kavcioglu, bankacilik
sektorintin aktif kalitesi, sermaye yapisi, likidite yeterliligi ve karlilik bakimindan oldukga iyi durumda olup mali bakimdan giigli ve saglkh oldugunu
belirtti. Kavcioglu, ekonomi yonetiminin segici kredi politikasi ile hedefledigi sekilde bankalarin, reel sektorii desteklemeye, lretimi ve ihracati finanse
etmeye devam ettigini ifade etti.

2023 yili Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %3,8 oraninda artan Konut Fiyat Endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %86,5, reel olarak ise
%15,4 oraninda artig kaydetti.

Basinda yer alan bilgilere gore, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in de katilacagi TCMB "Yatirimci Glinleri"nin ilki 11 Ocak Persembe giini New
York'ta diizenlenecek.

Cumbhurbaskani Erdogan, ilk 11 ay itibariyla Macaristan’la ticaret hacminin gectigimiz yili geride birakarak 4 milyar dolara yaklastigini belirtti. iki Gilke
arasinda 17 maddelik is birligi anlagmasi yapildi. Erdogan, halihazirda verimli bir is birligine sahip olunan savunma sanayi ve enerji gibi alanlarda baglar
daha da gliglendirmeyi planladiklarina dikkati ¢ekti.

Fitch Ratings Ulke Notlari Direktdrii Paul Gamble tahvil ve hisse senedi piyasalarina ihmli yabanc girislerinden de gériilebilecegi gibi, yeni ekonomi
yonetimindeki politika degisikliginin ardindan TCMB'nin yabanci yatirimcilarin giivenini kazanmaya basladigini séyledi. Turkiye'nin segim sonrasi politika
degisikliginin kisa vadeli makro-finansal istikrar risklerini ve 6demeler dengesi baskilarini azalttigina inandiklarini belirten Gamble, ancak politika
duzenlemesinin kalicihigina gliven gerektirecek 6nemli zorluklarin hala mevcut oldugunu, enflasyonun hala ¢ok ylksek oldugunu ayrica son dénemdeki
iyilesmeye ragmen dis pozisyonunun oldukga zayif kaldigini soyledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyelerinden Vasle, 2024 yili igin faiz indirimlerinin baslangig tarihi ve toplam faiz indirimlerine iliskin piyasa fiyatlamalarinin
astiri oldugunu dustindiginu agikladi.

ECB Ulyelerinden Kazimir, enflasyonun 2025 yilinda %2 hedefine ulasacagina ve bunun yumusak inis senaryosuyla basarilabilecegine olan inancinin
giderek arttigini ancak ilerlemenin hala risklere agik oldugunu belirtti. Enflasyonda son birkag ayda goézlenen olumlu dusustin zafer ilan etmek ve bir
sonraki asamaya gecmek igin yeterli olmadigini séyleyen Kazimir, Gcretlerin iimlilastigina dair de net isaretler gérmek istediklerini ifade etti. Kazimir ek
olarak para politikasinda erken genislemeye yonelik politika hatasinin, ¢ok uzun sire siki kalma riskinden daha 6nemli olacagini belirtti.

Almanya’da IFO is diinyasi endeksi aralik ayinda artig beklentilerinin aksine 87,2 seviyesinden 86,4’e geriledi. Aralik ayinda hem mevcut durum hem de
beklentiler endeksinde bozulma dikkat ¢ekti. Mevcut durum endeksi 89,4 seviyesinden 88,5’e gerilerken, beklentiler endeksi 85,1’den 84,3’e dustu.
Avrupa Birligi (AB) tlkeleri, Rusya'ya yonelik elmas ticareti yasagini da igeren 12. yaptirim paketini kabul etti.

Bank of America, Fed’in 2024 yilinda Mart, Haziran, Eylul ve Aralik aylarinda olmak tizere 4 defa 25 baz puan faiz indirimi yapmasini bekledigini agiklad.
Cleveland Fed Baskani Mester, piyasalarin faiz indirimi konusunda merkez bankasinin biraz 6ntinde oldugunu belirterek her ne kadar piyasalar bunu
konussa da bir sonraki asamanin faizlerin ne zaman dusurilecegi olmadigini sdyledi. Mester, asil sorunun enflasyonun surdurilebilir bir sekilde ve
zamaninda %2,0 hedefine dondiiginden emin olmak igin para politikasinin ne kadar sure kisitlayici kalmasi gerektigi oldugunu belirtti.

ABD’de NAHB konut fiyat endeksi aralik ayinda beklentilere paralel olarak 34 seviyesinden 37 seviyesine yiikseldi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonda bu yil saglanan iyilesme nedeniyle Fed'in gosterge faiz oraninda gelecek yil indirimin uygun
olabilecegini sdyledi. Daly, Fed'in enflasyonu %2 hedefine indirirken, bunu isglcii piyasasinda mimkin oldugunca az kesinti ile nazik bir sekilde yapmaya
devam etmek istedigini ifade etti. Enflasyonun dusus egiliminde oldugu bir ortamda faiz oranlarini sabit tutmanin hane halki ve isletmelerin reel
borglanma maliyetlerini artiracagini ve oldukca kolay bir sekilde asiri sikilagstirma yapabilecekleri ihtimalini artiracagini ifade eden Daly, gelecek yil
gosterge faiz oraninda 75 baz puanlik bir indirim yapilsa bile para politikasinin hala oldukga kisitlayici olacagini savundu.

Goldman Sachs Basekonomisti Jan Hatzius, Fed’in 2024 Mart, Mayis ve Haziran aylarinda Ust Uste ¢ adet 25 baz puanlik ve yilin ikinci yarisinda iki adet
daha indirim yapmasini beklediklerini agikladi. Boyle bir diizeltmenin, 1995, 1998 ve 2019 yillarindaki egilimlere benzedigini séyleyen Hatzius, global
enflasyonun disls egiliminde oldugunu belirterek, birgok biyiik merkez bankasindan daha erken ve daha agresif faiz indirimleri bekledigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), bu yilki son politika toplantisinda ultra gevsek para politikasini degistirmedi ve getiri egrisi kontrolii (YCC) politikasi

kapsaminda belirlenen 10 yillik devlet tahvili getirisi igin %0'lik hedefi korudu. Yapilan agiklamada, "Japonya ekonomisini ve fiyatlarini cevreleyen son
derece yiiksek belirsizlikler var. BOJ, basta firmalar olmak Gzere finansman ve finansal piyasalarin istikrarini korumaya devam edecek ve gerekirse ek
gevseme Onlemleri almaktan ¢ekinmeyecektir" denildi.

Diinyadan

. Goldman Sachs, 2024 yilinda Brent ham petroli igin fiyat beklentisini 10 dolar/varil disurerek 70 ila 90 dolar arasina ¢ekti ve ABD'nin giiglii tiretiminin
petrol fiyatlarindaki herhangi bir artisi iIimli hale getirecegini belirtti.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Guvernérler Kurulu, Gye tlkelerin kotalarinin %50 oraninda artirilmasini onayladi. Kararla toplam kotalarin 960 milyar dolara
cikacag bildirildi.

4 Arjantin Merkez Bankasi, gosterge faiz oranini 28 giinliik Leliq orani olan %133'ten %100 olan gecelik ters repo oranina gevirecegini agikladi.

. ingiliz eneriji sirketi BP, Yemen'deki Husilerin ticari gemileri hedef almasinin ardindan Kizildeniz'deki tiim tanker trafigini durduracagini bildirdi. ABD
Savunma Bakani Lloyd Austin, Yemen'de Husiler tarafindan gergeklestirilen bir dizi flize ve insansiz hava araci saldirisinin ardindan Kizildeniz'deki ticareti
korumak amaciyla ¢ok uluslu bir operasyon baslatildigini duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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