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Bugiiniin Takvimi

2.10.2023
Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Danem
0900 Ingittere Ulusal Kanut Fiyat Endeksi - Aylik Eyiil
0900 Ingiltere Ulusal Kanut Fiyat Endeksi - Yillik eyl
10:00  Tarkiye Imalat PMI Eykil
1055 Almanya Imalat PMI EiihF
100 €8 Eyiil-F
11:30  ingiltere Eylih-F
1200 €8 Austes
1645 ABD imalat #M1 Eyill-F
1700 ABD insaat Harcamalan Austos
17:00  ABD 15M imalat P I eyl
18:00  ABD  Fed Baskani Powell ve Fed Oyelerinden Harker' Konusmalan
2030 ABD Fed Uyelerinden Williams'in Konusmast

Cin ve Hong Kong'da Pivasalar Resmi Tatil Sebebiyie Kapah Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu hafta boyunca Cin’de piyasalar kapali olacak. Bugiin Hong Kong’'da da piyasalar resmi tatil
sebebiyle kapali bulunuyor. Japonya’da ise bu sabah pozitif seyirler takip ediliyor. ABD’de spot
endeksler Cuma guinu karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,47 ve S&P500 %0,27 deger
kaybederken, Nasdaq %0,14 deger kazanci ile glinii tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerde pozitif
bir gériiniim takip ediyoruz. Avrupa vadelilerinde ise karisik seyirler izleniyor.

Cuma glnl ABD’de agustos ayina iliskin kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri
aciklandi. PCE fiyat endeksi beklentilerin altinda aylik %0,4 artis kaydederken, yillik artis %3,5 oldu.
Cekirdek endeks de bu dénemde beklentilerin altinda %0,1 artis gosterdi. Boylece, ¢ekirdek PCE fiyat
endeksinin yillik artigi %4,3’ten %3,9’a geriledi. New York Fed Baskani John Williams faizin zirvede
veya yakin oldugunu degerlendirirken, enflasyonun kalicili olarak dusirilebilmesi igin faiz oranlarinin
uzun bir stire yliksek kalmasi gerektigine isaret etti. Bu sabah Dolar endeksi 106,2, ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,61 seviyelerinde bulunuyor. Buglin ABD’de eyliil ay1 ISM imalat PMI verisi agiklanacak. Ayrica,
Fed Baskani Powell ile Fed tyelerinden Harker ve Williams’in konusmalari da takip edilecek. Cuma
glnl Avrupa tarafinda ise eylul ayr 6nci enflasyon verileri takip edildi. Euro Bolgesinde enflasyon
beklentilerin altinda kalarak yillik bazda %4,3’e gerilerken, gekirdek enflasyon da %4,5’e distu. Veri
ardindan agiklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Villeroy, enflasyondaki
gerilemeyi olumlu degerlendirirken, verilerin ECB’nin su anki faiz oraninin uygun oldugunu
gosterdigini belirtti. Bir diger Uye Vasle da benzer sekilde agiklamasinda faiz artinmlarinin
muhtemelen bittigini ifade etti. Bu sabah EURUSD 1,0565 seviyelerinde hareket ediyor.

Haftanin son islem giiniinde BIST100 endeksi ginii %1,41 deger kazanci ile 8.334 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi 146,9 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Piyasa kapanisi sonrasinda
yayimlanan degerlendirme raporunda Fitch’in ardindan S&P de Tirkiye’nin not goriinimn revize
etti. S&P, Turkiye'nin kredi notunu "B" olarak teyit ederken, kredi notu goriinimiini "negatif"ten
"duragan"a c¢ikardi. Bu sabah Dolar/TL 27,46, 5 yillik CDS primi ise 398,4 seviyelerinde bulunuyor.
Bugin yurt iginde eyliil ayl imalat PMI verisi takip edilecek.

Cuma giinii 1.880S seviyesine kadar yiikselen ons altin daha sonra diisiise gecti ve bu sabah 1.842$
seviyelerinde bulunuyor. Ons glimis de benzer bir yiikselis ile 23,50S Uzerine ¢ikmasinin ardindan
21,80S gevresinde hareket ediyor. Brent petrol gegtigimiz hafta gordigii yiksek seviyelerin ardindan
haftaya diisis ile basladi ve bu sabah 92,3$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 28.000S$ seviyesinden
islem goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0594- 1,0661 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0516 ve
1,0480 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.880S ve 1.900$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.830S ve
1.810S destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 22,355 ve 22,61$ direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 21,705 ve
21,15$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 27,5000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 26,8603
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 8.227- 8.162 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.403- 8.700
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2110 ve 1,2080 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2233 ve
1,2346 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére 2023 Agustos ayinda dis ticaret agig! yillik bazda %23,1 azalarak 8,6 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. ihracat yillik bazda %1,6
artis gosterirken, ithalat ise %6,9 azalis kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakanhg, briit dis borg stokunun 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 475,8 milyar dolar olarak gergeklestigini agikladi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore, bankacilik sektorii net kari agustos ayinda 57,17 milyar TL, sektoriin Ocak-Agustos donemi kari ise 350,6 milyar
TL oldu.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye’nin kredi notunu "B" olarak teyit ederken, kredi notu goriiniminu "negatif"ten "duragan"a
¢ikardi. Agiklamada siyasi belirsizligin ortadan kalkmasiyla 2026’ya kadar yeni ekonomik ekibin Tlrkiye ekonomisini dig borgla finanse edilen tiketimden
uzaklastirarak daha dengeli dis ve mali hesaplara, daha kabul edilebilir enflasyon seviyelerine dogru yeniden dengeleyecegi 6ngorildi. Para ve finans
sektori politikalarinin etkinligi ve bagimsizhigi artarken, Turkiye'nin 6demeler dengesi pozisyonunun, dzellikle de TCMB’nin net rezervlerinin gliglenmesi
durumunda goriniimin pozitife gekilebilecegi ifade edildi. S&P, 2023’te temkinli de olsa faiz artiglarinin devamini bekledigini agikladi. Tirkiye
ekonomisine iligkin bliylime tahminlerine de yer verilen agiklamada, tlke ekonomisinin bu yil %3,5 ve gelecek yil %2,3 bliyiimesinin beklendigi kaydedildi.

4 Dogalgazda Ekim tarifesi belirlendi. Yeni tarifede sanayi ve elektrik santrallerine verilen dogalgaza %20 zam yapildi.

. istanbul Ticaret Odasi'nin (iTO) verilerine gére istanbul'da perakende fiyatlar Eyliil'de bir &nceki aya gére %5,46 artti. Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise
%3,94 artis kaydetti. Yillik bazda ise degisim orani, perakendede %73,18, toptan fiyatlarda ise %67,79 olarak gergeklesti.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, yillik bazda enflasyondaki 6nemli duslislerin 2024 yilinin ortalarindan itibaren baslamig olacagini ve bunun
enflasyonu 2026’da tek haneli rakamlara goturecegini belirtti.

. Cumbhurbagkani Erdogan hayat pahaliigini ortadan kaldirmak igin ne gerekiyorsa yapmakta kararli olduklarini belirterek, ekonominin ruhunu olusturan
glven ve istikrar iklimini bozacak her tiirli s6z, tutum ve davranistan uzak durulmasi gerektigini ifade etti.

. Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Yatirim Bakani Mohamed Hassan Al Suwaidi ile gorlstl. Bakanlktan
yapilan agiklamaya gore, istanbul'da gergeklesen gériismede Tiirkiye, BAE, Irak ve Katarl yetkililerden olusan teknik heyetin, Kalkinma Yolu Projesi
kapsaminda yapilacak galismalari hizl bir sekilde neticelendirmesi ve kisa zamanda mutabakat zaptinin Bakanliklar diizeyine taginmasi degerlendirildi.

4 Buyumek igin ihtiyag duyduklari finansmani 6z kaynakla saglamak isteyen sirketlerin, sadece nitelikli ve kurumsal yatirimcilara sermaye artirimi yoluyla
pay ihrag ederek kaynak temin etmelerini saglamak ve s6z konusu paylarin Borsa istanbul Pay Piyasasi'nda islem gérebilmesi amaciyla Girisim Sermayesi
Pazari (GSP) olusturuldu.

¢ TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan, TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'na 3 Ekim'de sunum yapacak.

Avrupa

. ingiltere’de 2023 yilinin ikinci geyregine iliskin ticiincii okuma sonuglarina goére tilkenin ekonomik biiyiimesi ceyreklik bazda %0,2 olurken, yillik biyiime
%0,4’ten %0,6ya revize edildi.

. Euro Bolgesinde tuketici fiyat endeksi eyliil ayinda beklentilerin altinda %0,3 artis gosterirken, endeksin yillik artisi %5,2’den %4,3’e geriledi. Yillik gekirdek
TUFE artisi ise bu dénemde %5,3’ten %4,5’e geriledi ve bir yilin en diisiik seviyesine indi.

. Enflasyon verisini degerlendiren Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Avrupa’da hem manset hem cgekirdek enflasyonun
yavasladigini belirterek, bunun da ECB’nin para politikasinin etkinligini gosterdigini ve bankanin su anki faiz seviyesinin ‘uygun’ oldugunu ifade etti.
Villeroy son donemde tahvil piyasasinda yasanan volatilitenin asiri oldugunu degerlendirdi.

. ECB uUyesi Bostjan Vasle Euro Bolgesi fiyat baskilarinda beklenenden daha hizli bir gerileme yasandigini gésteren verilerin ardindan faiz artirmlarinin
muhtemelen bittigini degerlendirdi.

. ECB Uyesi Boris Vujcic, son gelismelerin bir kismi istatistiksel etkilerden kaynaklansa da enflasyonun nihayet %2'ye dogru ilerledigine olan givenini dile
getirirken, rehavete kapilmamak konusunda uyarida bulundu.

. ingiltere Bagbakani Rishi Sunak, enflasyonun diisiiriilmesi konusunda ilerleme kaydettiklerini, enflasyon ne kadar ¢abuk disiriilirse kendileri igin o kadar
iyi olacagini belirtti.

ABD

4 ABD'de mal ticareti agigi, agustos ayinda aylik bazda %7,3 azalisla 84,3 milyar dolara geriledi. S6z konusu donemde mal ihracati %2,2 artigla 168,9 milyar
dolara gikarken, mal ithalati %1,2 azalisla 253,1 milyar dolara geriledi.

. ABD’de toptan stoklar agustos ayinda éncu verilere gére %0,2 gerileme beklentisine karsin %0,1 disls kaydetti.

. ABD'de kisisel harcamalar, agustos ayinda %0,4 artis gosterirken, reel kisisel harcamalar degisim gostermeme beklentilerinin aksine aylik %0,1 artti. Bu
dénemde kisisel gelirler de aylik %0,4 artis kaydetti. Benzin fiyatlarindaki artisla birlikte, kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ise agustos ayinda
beklentilerin hafif altinda %0,4 yiikseldi. Onceki senenin ayni ayina gére ise PCE fiyat endeksi %3,5 oraninda yiikseldi. Gida ve enerji bilesenleri harig
tutularak hesaplanan g¢ekirdek PCE fiyat endeksi bir 6nceki aya gore %0,1 artis gosterdi. Cekirdek PCE fiyat endeksinin yillik artisi ise %4,3'ten %3,9’a
geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

ABD’de Chicago imalat PMI eylil ayinda beklentilerin altinda kalarak 48,7’den 44,1’e geriledi. Veri, eylil ayinda sektérde daralmanin derinlestigine isaret
etti.

Michigan Universitesinin eyliil ayi final verilerinde tiiketici giiven endeksi 67,7 seviyesinden 68,1 seviyesine revize edildi. Verilerde tiiketicilerin bir yil
vadeli enflasyon beklentileri %3,1’den %3,2’ye, uzun vadeli enflasyon beklentileri ise %2,7’den %2,8’e revize edildi.

Atlanta Fed’in hazirladigi GDPNow modeline gére ABD ekonomisinin tglincl geyrek biiylime tahmini bir dnceki tahmine gore degistiriimeden %4,9 olarak
belirlendi.

Dallas Fed’in tiiketici harcamalarindan ug noktalari ayristirarak hazirladigi "trimmed mean PCE" verisi, agustos ayinda aylik bazda degisim gostermezken,
gecgen yilin ayni ayina gore %2,6 artti. Ug noktalari gikarilmis PCE enflasyonu beklentisi 6 ay sonrasi icin %3,4'ten %3,1'e, bir yil sonrasi i¢in %4,2'den
%3,9'a geriledi.

New York Fed Baskani John Williams politika faizinin zirve seviyesinde ya da buna yakin oldugunu ancak enflasyonun diisiirilebilmesi igin borglanma
maliyetlerinin de bir stire daha yiksek kalmasi gerektigini belirtti. Williams, Fed'in enflasyonla micadelesinde ¢ok ilerleme kaydettigini dile getirirken,
tedarik zinciri darbogazlar ¢6zildikge artan tiriin maliyetlerinde blyuk bir yavaslama olduguna isaret etti.

Kaliforniya, lllinois ve New York'ta revize edilmis hiikiimet verilerine gore, 2022 yilinda kisisel gelirlerde diisiis yagandi. Her Ug eyalette 2009'dan bu yana
ilk kez gelir diislisi yasanirken, New York'taki diisiis ABD'deki en yiiksek disiis olarak kaydedildi. Su andaki en biylk zorlugun barinma ve isglict
maliyetlerindeki dlslisin devam etmesi oldugunu degerlendiren Williams, Fed'in enflasyonun %2'lik hedefine dogru ilerlediginden emin olabilmesi igin
her iki kategoride de daha fazla yavaslama gérmesi gerektigini ifade etti.

ABD Senatosu federal hiikiimete 45 giinltk finansman saglayacak gegici buitge tasarisini onayladi.

ABD Baskani Joe Biden, hiikiimetin kapanmasini 6nleyecek gegici blitge tasarisini imzaladi.

ABD'de Birlesik Otomotiv isgileri Sendikasi (UAW) Bagskani Shawn Fain, yaptigi agiklamada, Ford ve GM’in anlamli bir ilerleme kaydetmeyi reddetmesi
sebebiyle otomotiv iscilerinin devam eden grevinin Ford'un Chicago'daki ve GM'nin Michigan'daki montaj tesislerini icerecek sekilde genisleyecegini
bildirdi.

Cin'de resmi imalat PMI eyll ayi itibariyle beklentilerin Gzerinde 50,2’ye ylkselerek mart ayindan bu yana ilk kez sektérde bliyimeye isaret etti. Hizmet
ve ingaat sektorlerini kapsayan imalat disi PMI da 51,7'ye yikseldi ve eyliil ayinda geniglemeye isaret etti.

Cin’de Caixin/S&P Global imalat PMI eylil ayinda 51,0 seviyesinden 50,6'ya gerileyerek tahminlerin altinda kaldi. Bu dénemde hizmetler PMI da
beklentilerin altinda gergeklesirken, 51,8 seviyesinden 50,2 seviyesine geriledi. PMI verileri her iki sektorde de esik deger 50'nin lzerinde kalarak
genislemeye isaret etse de bu genislemenin eyliil ayinda yavasladigini gosterdi.

Japonya’da Tankan arastirmasina gore buyiik imalatgilar gliven endeksi Eyliil'de sona eren 3 ayda 5 seviyesinden 9'a yikselerek piyasa tahminlerini asti
ve Ust Uste ikinci geyrekte de iyilesme kaydetti.

Goldman Sachs, Cin'in birgok 6nemli emtiaya olan talebinin gli¢lii oranlarda arttigini belirtti. Yatinm bankasi, Cin'in bakir talebinin yillik %8 arttigini,
demir cevheri ve petrol talebinin ise sirasiyla %7 ve %6 artarak yilin tamami igin ortaya koyduklari beklentileri simdiden astigini vurguladi.

Japonya Merkez Bankasi, 4 Ekim'de 5-10 yillik Japon devlet tahvilleri igin ek bir satin alma operasyonu gergeklestirecegini agikladi.

Diinya Bankasi emlak sektoriindeki problemler sebebi ile Cin’in 2024 blyiime tahminini %4,8’den %4,4’e dislrdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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