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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda hafta boyu izlenen dustiik risk istahi devam ediyor. Asya piyasalarinda saticili
seyirler izlenirken, ABD endeksleri diin Powell’in konugmasi ardindan glinii disus ile tamamladi. Dow
Jones %0,75, S&P500 %0,85 ve Nasdaq %0,96 deger kaybi ile giini tamamladi. Bu sabah ABD ve
Avrupa vadelilerinde de negatif bir gorinim takip ediliyor.

Din ABD’de agiklanan verilere gore 14 Ekim ile biten haftada haftalik issizlik maagi bagvurulari 198
bine dlserek ocak ayindan bu yana en dusuk seviyesine indi. Din ayrica, Fed Baskani Jerome Powell’'in
aciklamalar piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. Powell giiglii ekonomi ve siki istihdam
piyasasinin daha fazla faiz artisi gerektirebilecegini ifade etti. Ote yandan Powell’in, tahvil faizlerindeki
yukselis ile sikilasan kosullarin bu ihtiyaci azaltabilecegini degerlendirmesi ve Fed’in temkinli bir
sekilde ilerleyecegi vurgusu ile piyasalarda Fed’in gelecek FOMC toplantisinda faiz oranlarini sabit
tutacagl beklentisi kuvvetlenerek neredeyse %100 olasilik ile fiyatlanmaya basladi. Powell'in
konusmasi ile ABD 2 yillik tahvil faizi gerilemeye baglarken, 10 yillik tahvil faizi yiikselis gosterdi. Dolar
endeksi 106,0 seviyelerine gerilerken, bu sabah 106,3 seviyelerinde bulunuyor. Haftanin son islem
gliniinde ABD’de Fed iiyelerinden Mester ve Harker'in konusmalari takip edilecek. Uyelerden gelen
aciklamalar, Fed’in yarin itibariyla ekim ayi sonundaki FOMC toplantisi igin girecekleri sessizlik donemi
oncesinde son agiklamalar olacak. Bugiin Avrupa tarafinda ise Almanya’da agiklanacak Uretici
enflasyonu verileri ile ingiltere’de agiklanacak perakende satislar verileri takip edilecek.

Duin giine pozitif bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi 6gleden sonra hizlanan satiglarla giinii %0,94
deger kaybi ile 7.769 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 102,1 milyar TL oldu. Bu sabah
Dolar/TL 28,03, 5 yillik CDS primi ise 425,0 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB ekim ayi piyasa
katilimcilar anketinin sonuglarini agiklayacak.

Powell'in agiklamalari ile kiymetli madenler yikselise gegti. Ons altin 1.980$ Ustiine cikarken, ons

glimils 23,10$ seviyelerine yiikseldi. Diin 90$ altindan yiikselen Brent petrol 93,2$ seviyelerinde
hareket ediyor. Bitcoin ise 29.200$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0590- 1,0648 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0560 ve
1,0496 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.987S ve 2.005S$ direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.930S ve
1.906S destekleri dne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yonde 23,555 ve 23,90S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,40$ ve
22,15S$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 28,2600 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérti 27,4375
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.644— 7.582 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.950- 8.053
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2090 ve 1,2037 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2173ve
1,2223 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 13 Ekim ile biten haftada bankacilik sektériintin kredi hacmi yillik bazda %56,1 artig gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 13 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 72,9 milyar TL azalis ile 3.156 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 114,2 milyar $)

. TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 13 Ekim ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerinden 12,6 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 2,3 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikislarin 1,1 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 1,65 milyon dolar giris gortldi. Boylece 13 Ekim haftasinda toplam net ¢ikis 13,2 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 13 Ekim haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 739 milyon dolar artarak 101,4 milyar dolara ytikselirken,
tiizel kigilerin déviz mevduati ise 790,6 milyon dolar artarak 71,8 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati 1,5
milyar dolar artarak 173,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 13 Ekim ile biten haftada 1,6 milyar dolar artarak 124,5 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,46 milyar dolar artarak 41,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doéviz rezervleri 155 milyon dolar artarak 83,3 milyar dolara yiikseldi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 13 Ekim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalar 6 Ekim haftasina kiyasla %3,99 azalarak 178,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %115,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %121,5 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 15 Ekim itibariyla yillik bazda %3,2 artt.

4 BNB Paribas Turkiye ile ilgili notunda, ekonomi politikalarinin normallesmesinin yatirimcilar ve derecelendirme kuruluslari arasinda giiveni yeniden insa
ettigine dikkat ¢ekti. Raporda yeni ekonomi ekibinin, ekonomi politikasinda radikal bir degisiklik yapilmasina dair Cumhurbaskani Erdogan'i ikna etme
istegi ve becerisinin, yaz boyunca yabanci yatirimcilar arasinda guveni artirdigi ifade edilirken, TL'nin dolar karsisinda daha istikrarli oldugu ve risk
primlerinin geriledigi degerlendirildi. Raporda Tirkiye ekonomisinin, TL'nin 2. ¢eyrekteki deger kaybinin bir sonucu olarak enflasyondaki hizlanmaya
ragmen oldukga direngli kaldigina dikkat gekildi.

. isvigre’nin Tiirkiye'ye yaptigi altin ihracati eyliil ayinda %56 diisiisle 6,6 tona geriledi.

Avrupa

. Euro Bolgesinde mevsimsellikten arindiriimis verilere gore cari fazla agustos ayinda 27,7 milyar Euro oldu.

. Basinda yer alan bir haberde Avrupa Birligi’nin (AB), Uye (lkelere, vize serbestisi anlagmalarini askiya almayla ilgili esneklik saglayacak tedbirlere
hazirlandigi belirtildi.

. Londra Borsasi’nda diin bazi sirket hisseleri isleme kapatilirken, sadece FTSE 100 endeksi, FTSE 250 endeksi ve 10B hisse senetlerinin isleme agik oldugu
belirtildi. Yapilan agiklamada, borsa yonetiminin konuya iliskin analizleri ivedilikle yaptigi ve kisa zamanda konuya iliskin gelismelerin kamuoyu ile
paylasilacagi aktarildi.

. GfK tarafindan yapilan ankete gore, ingiltere’de tiiketici giiven endeksi ekim ayinda bir 6nceki aya gére 9 puan diiserek bu ay -30'a geriledi.

ABD

. JPMorgan Asset Management startejistleri portfoylin %60’In1 hisse senetlerine, %40’ini da tahvillere yatirmaya yonelik yatirim stratejisinin, dntimuzdeki
10 yillik donemde nakitten daha fazla kazang saglayacagini belirtti.

. Morgan Stanley Investment Management, 10 yillik ABD Hazine tahvillerinin getirisinin %5 veya tzerine gikmasi halinde, bunun yatirimcilar igin iyi bir giris
noktasi olacagini bildirdi.

. ABD’de 14 Ekim haftasinda haftalik issizlik maasi bagvurulari 13 bin azalarak beklentilerin altinda 198 bin olarak gergeklesti. Bagvurular igin 4 haftalik
hareketli ortalama 14 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 1.000 azalarak 205 bin 750 oldu. 7 Ekim haftasinda devam eden issizlik basvurulari 29 bin
artisla 1 milyon 734 bin olarak gergeklesti.

. ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi ekim ayinda -9 ile beklentilerin altinda kalarak sektérdeki daralmanin devam ettigine isaret etti. Yeni siparis
endeksi, 15 puan artisla 4,4'e gikarken, sevkiyat endeksi de -3,2'den 10,8'e yiikseldi. istihdam endeksi ise ayni dénemde -5,7'den 4'e ¢ikarak subat ayindan
bu yana ilk kez pozitif deger aldi.

4 ABD'de ikinci el konut satislari, eylil ayinda %2 azalarak 3,96 milyona geriledi. Art arda 4 aydir disus kaydeden ikinci el konut satiglari, Ekim 2010'dan bu
yana en disiik seviyeye indi. Ulkede ikinci el konut satiglari, gecen yilin ayni ayina gére ise %15,4 azaldi. Agiklamada gériislerine yer verilen NAR
Basekonomisti Lawrence Yun, bu yil boyunca oldugu gibi sinirli konut stoku ve dugiik alim glcliniin konut satislarini engellemeye devam ettigini belirtti.

. ABD’de Conference Board (CB) 6ncui gostergeler endeksi eylil ayinda beklentilerin altinda kalarak %0,7 gerileme kaydetti.

. Fed Baskani Jerome Powell New York Ekonomi Kullibii'nde yaptigi konusmada, ekonomik biylimenin ve is glici talebinin dayanikliigini gésteren son
verileri dikkatle izlediklerini belirterek, biylimenin sirekli olarak trendin lizerinde olduguna veya is glcl piyasasindaki sikiligin azalmadigina dair ek
kanitlarin para politikasinin daha da sikilastiriimasini gerektirebilecegini ifade etti. Powell ayrica riskleri gozeterek faiz politikasinda ‘temkinli’ bicimde
ilerlediklerini dile getirdi. Powell enflasyona dair “Eylil ay1 enflasyon verileri dusus egilimini stirdiirdii ancak daha az cesaret vericiydi. Enflasyonda diisis
patikasi zorlu olacak gibi goéruniyor" ifadesini kullandi. Jeopolitik gerilimin son derece yiikseldigine vurgu yapan Powell bu durumun temel risk

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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olusturdugunu sdyledi. isgiicii piyasasina dair Powell “Pek ¢ok gésterge, isgiicii piyasasinin hala siki oldugunu ancak kademeli olarak sogudugunu
gosteriyor" degerlendirmesini yapti. Powell, finansal kosullardaki kalici degisikliklerin para politikasinin gidisatindaki etkileri nedeniyle bu gelismeleri

yakindan takip ettiklerini belirterek, belirsizliklerin, para politikasini gok fazla sikilagtirma riski ile gok az sikilastirma riski arasinda denge kurma goérevlerini
zorlastirdigini aktardi. Tahvil faizlerindeki ylkselise deginen Powell, “Yiksek tahvil faizlerinin, yliksek enflasyon beklentisi veya beklenen faiz artisi
konusundan kaynaklanmadigi goriisiindeyim." dedi. Powell, tahvil faizlerindeki yiikselisin finansal kosullari sikilagtirdigini kaydetti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ABD'nin hizli ve sert faiz artinmlarina ragmen resesyondan kaginabileceginden umutlu oldugunu séyledi.
Goolsbee, merkez bankasinin givenilirligi ve enflasyonu hedefe geri dondiirmek icin ne gerekiyorsa yapma taahhiidu nedeniyle beklentilerin sapmadigini
soyledi.

. Dallas Fed Bagskani Lorie Logan, Fed'in bilango kigliltme stirecinin muhtemelen biraz daha devam edecegini belirtti. Logan hizli bir daralmaile su anda 1
trilyon dolarin biraz lizerinde olan Fed'in ters repo imkaninin muhtemelen sifira yakin bir seviyeye diismesi gerekecegini soyledi. Logan, ancak bu
noktadan sonra Fed'in bilango klgliltme slrecini sona erdirmek igin sistemde yeterli rezerv olup olmadigini degerlendirebilecegini belirtti.

. ABD Baskani Joe Biden, ABD'nin ulusal giivenlik ihtiyaglari cercevesinde israil ve Ukrayna dahil ortaklara destek olmak icin Kongre'ye "acil biitce" talebinde
bulunacagini bildirdi.

. Fed ile New York Finansal Hizmetler Departmani tarafindan musterilerinin kimlik belirleme kurallarini ihlal etmesi nedeniyle Metropolitan Commercial
Bank'a yaklasik 30 milyon dolar para cezasi verildi.

4 ABD'de kripto para sirketleri Gemini, Genesis ve Digital Currency Group'a (DCG) 230 binden fazla yatirimciyi 1 milyar dolardan fazla dolandirdiklari
iddiasiyla dava agildi.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), Ripple Labs'in menkul kiymetler yasasini ihlal ettigi iddiasiyla actigi davada sirketin 2 yoneticisine
yonelik suglamalarini geri gekti.

Asya
. Cin Merkez Bankasi’nin toplantisinda bir yillik kredi faiz orani (LPR) %3,45'te, 5 yillik LPR %4,20'de sabit tutuldu.
. Konu hakkinda bilgi sahibi kaynaklarin Bloomberg News'a yaptiklari agiklamalara gore, Hindistan, Rus petrol tedarikgilerinin ham petrol ithalatinin Gin
para birimi Gizerinden 6denmesi yoniindeki baskilarini kabul etmeyecek.
. Japonya Merkez Bankasi, bankalara ucuz tahvil satin almalarina yardimci olacak bes yillik kredi saglayacak ve artan getirileri sinirlamak igin aldigi dnlemleri
genisletecek. Japonya'nin 10 yillik devlet tahvili vadesi %0,845 ile son on yilin en yiiksek seviyesine ulasti ve duyurunun ardindan 0,5 baz puan diserek
%0,835'e geriledi.

Diinyadan
. Alman Ekonomi Arastirma Enstitiisii (Ifo) ve isvicre Ekonomi Politikasi Enstitlisii’niin (IWP), ii¢ ayda bir gergeklestirilen Ekonomi Uzmanlari Anketinin
ekim ayi sonuglarina gére, bu yil igin Gic ay 6nce %7 olan diinya genelinde enflasyon beklentisi %6,2'ye, gelecek yil igin %6,0'dan %5,2'ye, 2026 igin ise
%4,9'dan %4,5'e geriledi.
. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, israil'in "A1" olan kredi notunu olasi bir diisiis i¢in incelemeye aldigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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