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09:00 Almanya UFE - Aylik Temmuz -0,20% -0,30%
09:00 Almanya UFE - villik Temmuz -5,10% 0,10%
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi, 1 yil vadeli kredi faiz oranini 10 baz puan indirimle %3,45’e indirirken, 5 yil vadeli
kredi faiz oranini %4,20’de sabit tuttu. Bankanin her iki oranda da 15 baz puan indirim yapmasi
bekleniyordu. Beklentilerin altinda kalan indirim kararinin ardindan Asya piyasalarinda karisik seyirler
izleniyor. Cin ve Hong Kong negatif seyrederken, Japonya’da alicili bir gériinim takip ediliyor. ABD’de
spot endeksler Cuma gtini karigik kapaniglar gergeklestirdiler. Dow Jones %0,07 deger kazanirken,
S&P500 %0,01 ve Nasdag %0,20 deger kaybi ile giinii tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa
vadelilerinde ise pozitif seyirler takip ediyoruz.

Bu haftanin gindeminde ABD’de 24-26 Agustos tarihlerinde gergeklesecek Jackson Hole
Sempozyumu 06ne ¢ikiyor. Fed Baskani Powell'in sempozyumda Cuma glini yapacagl konusmada
Fed'in para politikasi adimlarina iligkin verecegi sinyaller yakindan takip edilecek. Bugiin ise ABD’de
aciklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Cuma giinii %4,22 seviyelerinden yiikselise gecen ABD 10
yillik tahvil faizi bu sabah %4,28 seviyelerinde bulunurken, Dolar endeksi ise 103,4 gevresinde hareket
ediyor. Cuma ginu Euro Bolgesinde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bas ekonomisti Philip Lane’in
aciklamalari takip edildi. Lane agiklamasinda Euro Bolgesi ekonomisine iliskin iyimser yorumlarini
paylasirken, Bolgenin ekonomisinin 6niimuzdeki yillarda biyimeye devam edecegini ve derin veya
surekli bir durgunluk yasama ihtimalinin distk oldugunu degerlendirdi. Agiklamasinda Rusya ve
Ukrayna savasinin baglarina gore ¢ok daha disiik olan enerji fiyatlarina dikkat ¢eken Lane, bu
durumun tuketicilere yansiyarak hane halklarina daha fazla harcanabilir gelir birakacagini savundu.
Dolardaki gliclenme ile gegtigimiz hafta 1,0900 seviyesinin altina gerileyen EURUSD bu sabah 1,0880
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Almanya’da temmuz ayi Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.

TCMB hafta sonu yayimladigi duyuru ile sadelesme siireci kapsaminda yabanci para mevduattan kur
korumali mevduata (KKM) dénuisiim hedefi uygulamasina ve TL payina gére menkul kiymet tesis ve
zorunlu karsilik uygulamasina son verdi. Agiklamada TCMB, Merkez Bankasinca kur koruma destegi
saglanan hesaplardan Turk lirasi hesaplara gecgis ve kur korumali hesaplarin belli oranda
yenilenmesinin hedeflenmesine karar verildigini duyurdu. Bu diizenleme ile KKM’den TL mevduatlara
gegisin saglanmasinin gozetildigi bildirilirken, Banka, sadelesme sireci ve KKM’den TL mevduata
gecise iliskin adimlarin devam edecegini aktardi. Cuma giiniine alicili bir baglangi¢ yapan BIST100
endeksi kapanisa yakin hizlanan satiglarla glini %3,24 deger kaybi ile 7.513 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi 149,0 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %4,61, ulastirma endeksi
%4,17 ve sanayi endeksi %1,78 deger kaybetti. Bu sabah 5 yillik CDS primi 431,6, Dolar/TL ise 27,19
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

Bu sabah ons altin 1.892S, ons giimiis ise 22,85S$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 85,05

cevresinde hareket ederken, Bitcoin gectigimiz haftaki keskin diisiisiiniin ardindan bu sabah 26.000$
seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0908- 1,0950 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0855 ve
1,0810 destekleri 6ne gikiyor

¢ Ons altin, yukari yénde 1.902$ ve 1.919$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.885$ ve
1.865$ destekleri 6ne cikiyor.

*  Giimiis, yukar ydnde 23,20S ve 23,75$ direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,60$ ve
22,008 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 27,3000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 26,6015
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.397- 7.276 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.625 — 7.868
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2730 ve 1,2610 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2758 ve
1,2828 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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TCMB agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi %59,46 oldu. Katiimcilarin cari yil sonu TUFE beklentisi
bir 6nceki anket déneminde %43,82’ydi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde %33,21 iken, bu anket déneminde %42,01 oldu. 24
ay sonrasi TUFE beklentisi ise %19,04'ten %22,54’e yiikseldi. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi bir 6nceki anket déneminde
%19,17 iken, bu anket déneminde %19,19 olarak gergeklesti. Katilimcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 28,46 TL iken, agustos
ayinda 29,82 TL oldu.

Haziran sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) verilerine gore, Turkiye’nin yurt disi varliklari, 2022 yil sonuna gore %4,8 oraninda azalisla
293,5 milyar ABD dolari, yukumltlikleri ise %10,4 oraninda azaligla 546,4 milyar ABD dolari olarak gergeklesti.

TCMB, Turk lirasi (TL) mevduatlari artiracak, Kur Korumali Mevduat'i (KKM) azaltacak diizenlemeye gitti. Buna gore, sadelesme siireci kapsaminda yabanci
para mevduattan KKM'ye déniisim hedefi uygulamasina ve TL payina gére ilave/indirimli menkul kiymet tesis uygulamasina son verildi. TCMB’nin
aciklamasina gore yapilan diizenlemelerle TL mevduatlar artarken, kur korumali hesaplardan TL mevduata gegis saglanarak KKM'nin azaltilmasi gozetildi.
TL vadeli mevduat hesaplari desteklenerek makro finansal istikrarin gliglendirilmesine katki saglanmasi amaglandi. (TCMB’nin basin duyurusuna ulasmak

icin tiklayiniz.)

ingiltere’de perakende satislar temmuz ayinda beklentilerin altinda kaldi ve aylik bazda %1,2 diisiis gdsterirken, yillik bazda %3,2 geriledi. Arag yakiti
harig satiglar da bu dénemde beklentilerin altinda kalirken, aylk %1,4 ve yillik %3,4 dusus kaydetti.

Temmuz ayi final verilerinde Euro Bolgesinde tiiketici fiyat endeksinin aylik bazda %0,1 dustigu ve yillik bazda %5,3 arttigi teyit edildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bag ekonomisti Philip Lane yaptigi agciklamada, Euro Bolgesi ekonomisinin dniimuzdeki yillarda biiyiimeye devam edecegini
ve derin veya siirekli bir durgunluk yasama ihtimalinin dlsik oldugunu belirtti. Lane, eneriji fiyatlarinin Rusya'nin Ukrayna'daki savaginin ilk aylarina gére
keskin bir sekilde daha dustk oldugunu ve bunun da sonunda tiiketicilere yansiyarak hane halklarina daha fazla harcanabilir gelir birakacagini savundu.
Fitch Ratings'ten yapilan aciklamada, ingiltere'de maaglardaki hizli biiyimenin hizmet sektérii enflasyonunun siirmesine yol agacagi ve bu durumun
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Eyliil'deki toplantisinda politika faizini yiikseltme ihtimalini artirdig belirtildi.

ABD hisse senetlerinde yasanan kayiplarin hiz kazanmasinin ardindan Citigroup stratejistleri durumun yatirimcilar igin dipten satin alma firsati dogurmus
olabilecegini belirtti. Citigroup yumusak inis iyimserligi ile S&P500 hedefini 4 bin 600'e ylkseltti.
Goldman Sachs, ABD'nin 2023 yili reel GSYH artis beklentisini %2'ye yukseltti.

Moody's Investors Service, Hindistan'in yerel ve yabanci para cinsinden uzun vadeli tlke notlarini teyit etti ve gériinim duragan olarak korudu.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), banka yoneticileriyle bir araya geldi ve bankalardan toparlanma siirecini desteklemesi igin kredileri artirmalarini istedi.
Bankadan yapilan agiklamada basta biylk kamu bankalari olmak tzere finans kuruluglarinin kredi kullandirma miktarini artirmalari ve kredi vermede
buylk dalgalanmalardan kaginmalari gerektigi kaydedildi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), bir yil vadeli ana kredi faiz oranini (LPR) beklentilerin altinda 10 baz puan indirerek %3,45'e disururken, 5 yil vadeli kredi faiz
oranini %4,20’de sabit tuttu.

Nomura analistleri, pandemi sonrasi bastirilmis seyahat talebi seyrini surduriirken Cin'in ekonomik bllyimesinin daha fazla baskiyla karsi karsiya
kalabilecegini belirtti. Analistler, beklenenden daha zayif temmuz ay! verilerinin ardindan, 3. ve 4. ¢eyrek yillik GSYiH biiyiime tahminlerini her ceyrek
icin %4,9 olan 6nceki tahminden sirasiyla %3,7 ve %4,0'e dislrdiiler.

Goldman Sachs Group, Pekin yonetimi emlak sektoriindeki ¢okisten kaynaklanan risklere karsi daha guiglii politika adimlari atana kadar Cin hisselerinin
daha dustk bir aralikta hareket edeceklerini 6ngérdi. Goldman Sachs stratejistleri yayinladiklari yatirnmei notunda, MSCI Cin Endeksi igin hisse basina
kar bliyime tahminlerini %14'ten %11'e indirdiler ve gelecek 12 ay igin Endeks hedefini 70'ten 67'ye indirdiler.

Aralarinda Wayne Gordon'un da bulundugu UBS analistleri gegtikleri bir musteri notunda yil sonu altin tahminini ons basina %7 dusirerek 1.950 dolara
cekerken 6niimizdeki yil ise nominal bir rekor degere ulasmasini beklediklerini belirtti.

Nomura Holdings tarafindan hazirlanan bir gosterge, Turkiye, Cek Cumhuriyeti, Sri Lanka ve Romanya’nin 6niimuzdeki 12 ay i¢inde ddviz krizi riski altinda
oldugunu gosterdi. Nomura'nin Damocles gostergesi ile yapilan hesaplamalarda bu 4 {ilke 100'lin tizerinde puan aldi ve bu bir para birimi erimesine karsi
savunmasiz olduklarinin isaret etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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