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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah gergeklesen toplantida Cin Merkez Bankasi 1 ve 5 yil vadeli kredi verme faiz oranlarini
beklentilere paralel olarak sabit tuttu. Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif seyirler izleniyor. Cuma
glinu ABD’de spot endeksler ise saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,33, S&P500 %0,14 ve
Nasdaq %0,24 deger kaybi ile gini tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde karigik, Avrupa
vadelilerinde ise negatif seyirler takip ediyoruz.

Persembe giinii ABD’de 13 Mayis ile biten haftaya iliskin haftalik issizlik maasi bagvurulari agiklandi.
Bagvurular, 242 bine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesirken, 4 haftalik ortalama issizlik maasi
basvurulari, bin kisi azaligla 244 bin 250'ye geriledi. ABD’de daha sonra Fed Baskani Powell ve diger
liyelerin agiklamalari takip edildi. Powell, sikilasma déngusiinde uzun bir yol kat edildigini belirtirken,
sikilagtirmanin gecikmeli etkileri ve son bankacilik streslerinden kaynaklanan kredi sikilagtirmasinin
boyutu hakkinda belirsizlikle karsi karsiya olduklarini degerlendirdi. Powell, konusmasinda bundan
sonrasi icin dikkatli degerlendirmeler yapmak igin verilere ve gelisen goriinime bakmayi
dislneceklerini belirterek, haziran ayinda faiz artirimlarina mola verileceginin sinyalini verdi.
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari de politika yapicilara gegmisteki faiz artirmlarinin etkilerini ve
enflasyon gériinimuni degerlendirmeleri igin daha fazla vakit vermek adina, haziran ayinda yapilacak
olan FOMC toplantisinda faizlerin sabit tutulmasini destekleyebilecegini belirtti. Dolar endeksi bu
sabah 103,0 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,66 seviyelerinde bulunuyor.
Bugiin ABD’de Fed tliyelerinden Bullard, Bostic ve Barkin’in konusmalari takip edilecek. Avrupa
tarafinda da Avrupa Merkez Bankasi (ECB) baskani Lagarde’in agiklamalan takip edildi. Lagarde,
Banka'nin fiyat istikrarini saglamak igin ne gerekiyorsa yapacagini ve fiyat istikrari ile finansal istikrar
arasinda bir segim yapilamayacagini vurgularken, her iki hedefin de pesinden ayni zamanda basarili
bir sekilde kosabileceklerini agikladi. ECB Baskan Baskan Yardimcisi Luis de Guindos ise parasal
sikilagtirmanin biyik bélimiinin yapildigini ancak hala faiz artirimi igin alan oldugunu belirtti. Bu
sabah EURUSD 1,0815 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesinde mayis ayi 6ncu tiketici gliven
endeksi verisi agiklanacak.

Persembe glni gline alicili bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi, giinii %3,43 deger kaybi ile 4.501
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 54,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 19,82
seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise bu sabah itibariyla 666,5 seviyelerinde bulunuyor.
Bugiin yurt iginde nisan ayina iliskin merkezi yénetim borg stoku verileri takip edilecek.

ABD’de gerileyen faiz beklentileri ile Cuma giinii yiikselen Ons altin bu sabah 1.975$ seviyelerinde
bulunuyor. Ons giimis ise 24,00$ lzerine yikselmesinin ardindan bu sabah 23,75$ seviyelerinde
bulunuyor. Brent petrol 74,6S seviyelerinden islem goériiyor. Bitcoin ise 26.800$ cevresinde
seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0940- 1,1010 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,0796 ve
1,0680 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.008$ ve 2.046 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.970S ve
1.9301S$ destekleri 6ne gikiyor.

¢  Giimiis, yukar ydnde 23,955 ve 24,50S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,80$ ve
22,008 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 20,0000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 19,4090
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.450 — 4.182 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 4.605— 4.833
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2550 ve 1,2630 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2430 ve
1,2380 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 12 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gére 143,6 milyar TL artig ile 2347 milyar TL'ye ulasti. (Dolar
karsiligi 119,9 milyar $)

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 12 Mayis ile biten haftada bankacilik sektoriniin kredi hacmi yillik bazda %56,96 artig gosterdi.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 12 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 135,1 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 35,8 milyon dolar cikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikiglarin 31,3 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 1,1 milyon dolar giris gorildi. Boylece 12 Mayis haftasinda toplam net ¢ikis 169,8 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 12 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 301 milyon dolar azalarak 112 milyar dolara gerilerken,
tlizel kisilerin déviz mevduati ise 3,1 milyar dolar azalarak 73,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 3,4 milyar
dolar azalarak 185,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 12 Mayis ile biten haftada 9 milyar dolar azalarak 105,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,408 milyar dolar azalarak 44,3 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 7,6 milyar dolar azalarak 60,8 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 12 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 5 Mayis haftasina kiyasla %4,82 artarak 144,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %127,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %136,5 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 14 Mayis itibariyla yillik bazda %1,9 artt.

. Hazine Bakani Nebati sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, toplam 2,3 trilyon liraya ulasan KKM uygulamasinin biitceye maliyetinin de giderek
azalmaya devam ettigini belirterek, biitgceye maliyetinin toplamda 95,3 milyar lira olarak gergeklestigini, faiz Gst sinirinin kaldiriimasiyla, 6nimuzdeki
dénemde de bitge Uzerinde ciddi bir maliyet olusturmasinin beklentiler dahilinde olmadigini agikladi.

. Merkez Bankasi hafta baginda yaptigi nakit avans, KMH, kuyum harcamalari ve kredi biiytimesi diizenlemelerini geri gekti.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, parasal sikilagstirmanin biyik boliminin yapildigini ancak hala faiz artirimi igin alan
oldugunu belirtti.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, bir yildan uzun siiredir yaptiklari uyarilarin gergeklestigini, BoE'nin yaptigi 12 faiz artirmina ragmen
ingiltere'nin su anda bir licret-fiyat sarmali yasamakta oldugunu belirtti. Yurt ici icret bilyiimesi ve fiyat belirlemelerinin de aralarinda oldugu alanlarda
bir israr, inat oldugunu ifade eden Bailey, is giicli piyasasinin da énceden dngérdiiklerinden daha yavas sekilde gevsemekte oldugunu vurguladi. Ucret
buylmesi ve hizmet fiyat enflasyonunun BoE'nin tahmin ettigi gibi gerceklestigini aktaran Bailey, Ucretlerde biylimede bir yavaslamanin isaretlerini
gordiklerini, ancak hizmet enflasyonunun yiksek seyretmeyi strdirdigiinti de vurguladi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, irlanda'nin giigli mali performansi nedeniyle kredi notunu yiikseltti. S&P Global'den yapilan
aciklamaya gére, Ulkenin uzun ve kisa dénem yabanci para cinsinden kredi notu "AA-"den "AA"ya cikarildi. Yerel para cinsinden notu "A-1+" olarak teyit
edildi.

. Avrupa Birligi (AB) Konseyi Baskani Charles Michel, yaptirimlardaki yasal bosluklari kapatacaklarini ve Rusya ile elmas ticaretini kisitlayacaklarini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, Banka'nin fiyat istikrarini saglamak igin ne gerekiyorsa yapacagini belirtti. Lagarde, fiyat istikrari
ile finansal istikrar arasinda bir se¢im yapilamayacagini vurgularken, her iki hedefin de pesinden ayni zamanda basarili bir sekilde kosabileceklerini
aciklad.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, Amerikali siyasetgileri borglanma tavani konusundaki anlagmazliklarini ¢6zmeye cagirdi. ABD
ekonomisinin buytkligline, finans sektortinin derinligine ve bir temerriide durumunda karsi karsiya kalinacak durumun tamamen 6ngérilemez olmasina
isaret eden Lagarde, ABD temerriide duser ise, bunun hem ABD ekonomisi hem de kiiresel ekonomi igin felaket bir gelisme olacagini belirtti.

ABD

. ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, 13 Mayis ile biten haftada 242 bine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalk
ortalama igsizlik maasi basvurulari, bir 6nceki haftaya kiyasla bin kisi azalisla 244 bin 250'ye geriledi. Devam eden basvurular ise 6 Mayis ile biten haftada
8 bin kisilik azalisla 1 milyon 799 bine dusti.

. Fed Uyesi Philip Jefferson, su ana kadar yapilan faiz artirmlarinin tam etkisinin ne olacagina karar vermek igin erken oldugunu belirtti. Jefferson,
enflasyonun hala ¢ok yiksek oldugunu degerlendirirken, bazi 6lgimlere gore ilerlemenin yavasladigini kaydetti. Enerji ve gida disarida birakildiginda
enflasyonda hedefe dogru ilerlemenin zorlu olmaya devam ettigini belirten Jefferson, 6zellikle hizmetler fiyatlarinda ciddi dusus isaretleri olmadigini,
ekonominin blyik bir bélimiinde fiyatlarin hizla artiyor oldugunu dike getirdi. Fed'in bugiline kadar yaptigi faiz artirimlarinin hala gergeklesecek daha
fazla etkisi olabilecegini ifade eden Jefferson, bankacilik sektértindeki son gerilimden kaynakh asagi yonli risklerin ortaya gikmasini mimkiin oldugunu
da vurguladi.

. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, asiri yiiksek enflasyonun hen(z Fed'in faiz artirrm kampanyasina haziran ayinda durdurmasina imkan verecek kadar hizli
sogumadigindan endise ettigini belirtti. Oniimiizdeki haftalarda agiklanacak verilerin Haziran toplantisinda faizi degistirmemenin uygun olacagini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gosterebilecegini ifade eden Logan, ancak heniiz enflasyonda ihtiyag duyulan kadar ilerleme saglanamadigini belirtti. Enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunu,

fiyat istikrarini yeniden tesis etmenin ¢ok biiylik éncelik oldugunu belirten Logan, para politikasinin ¢ok fazla veya ¢ok hizl sikilagtiriimasina karsi
argimanlarin bilincinde oldugunu da aktardi.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, politika yapicilara gegmisteki faiz artirrmlarinin etkilerini ve enflasyon gérinimunu degerlendirmeleri igin daha
fazla vakit vermek adina haziran ayinda yapilacak olan FOMC toplantisinda faizlerin sabit tutulmasini destekleyebilecegini belirtti.

Fed Bagkani Jerome Powell, Fed konferansinda yaptig konusmada, sikilagtirmada uzun bir yol kat ettiklerini ve politikanin durusunun kisitlayici oldugunu
belirtirken, simdiye kadarki sikilagtirmanin gecikmeli etkileri ve son bankacilik streslerinden kaynaklanan kredi sikilastirmasinin boyutu hakkinda
belirsizlikle karsi karsiya olduklarini degerlendirdi. Powell, dikkatli degerlendirmeler yapmak igin verilere ve gelisen goriiniime bakmayl goze
alabileceklerini ifade etti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Kongre'nin borg limitini artirmamasi halinde 6demeler konusunda yapilmasi gereken zor secimler olacagini ifade etti.
Janet Yellen, hiikkimetin 15 Haziran'a kadar yeterli vergi geliri elde etmesi ihtimalinin oldukga diisik oldugunu belirterek, borg limitinin 1 Haziran'a kadar
artirilmasi gerektigini ifade etti.

Goldman Sachs Group ekonomistleri, ABD Hazine Bakanligi'nin nakit seviyesi 8-9 Haziran'da federal yikumlulukleri yerine getirmek igin minimum miktar
olarak ifade edilen 30 milyar dolarin altina inecegi beklentisini paylasti.

National Association for Business Economics (NABE) tarafindan yapilan ankete gére ekonomistler Fed'den ilk faiz indirimine yonelik beklentilerini
otelediler. Enflasyon ve is glici piyasasinin sikiligina yonelik tahminlerini yiikselten ekonomistler, Fed'in ilk faiz indirimini 2024 ilk ceyrekte yapacagini
ongordler.

Cin Merkez Bankasi, gosterge kredi faiz oranlarini (LPR) beklentilere paralel olarak degistirmedi. Cin, 1 yillik kredi faiz oranini %3,65'te ve 5 yillik kredi
faiz oranini %4,30'da sabit birakti.

Goldman Sachs ekonomistleri, Cin Merkez Bankasi'nin haziran ayinda zorunlu karsilik oraninda 25 baz puan indirime gitmesini beklediklerini agikladilar.
Ekonomistler, Cin Merkez Bankasi’nin dnceliklerinden birinin risk azaltimi olmaya devam ettigi ortamda 6nemli parasal tesvikler ve kredi tesviklerinin
verilmesinin muhtemel olmadigini da 6ne strduler.

Meksika Merkez Bankasi (Banxico), uzun sureli bir sikilagtirma donglsinin ardindan, enflasyondaki diistise bagli olarak, faiz artirim strecine ara verdi.
Banxico'dan yapilan agiklamaya gore, gosterge faiz orani %11,25 olarak kaldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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