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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bugiin Hong Kong'da piyasalar resmf tatil sebebiyle kapali bulunuyor. Agik olan Asya piyasalarinda ise
gorinim negatif seyrediyor. Cuma giinii ABD endeksleri saticili kapaniglar gergeklestirirken, Dow
Jones %0,86, S&P500 %1,26 ve Nasdaq %1,53 deger kaybi ile giini tamamladi. Bu sabah ABD ve
Avrupa vadelilerinde pozitif seyirler takip ediliyor.

Gegtigimiz hafta ABD’de tahvil faizlerindeki yukselis 6n plana gikarken, Fed Uyeleri tarafindan ylksek
tahvil faizlerinin finansal kosullari sikilastirabilecegine ve bunun Fed’in faiz artirimi yapmasi ihtiyacini
azaltabilecegine yonelik agiklamalar gelmeye devam etti. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic Cuma
gunu yaptig aciklamalarda Fed’in ancak enflasyon %2 seviyesine yaklastiginda ilk faiz indirimini
yapabilecegini bunun da 2024 yilinin sonlarina dogru gergeklesmesini bekledigini sdyledi. Ekonominin
direngli oldugunu vurgulayan Bostic, bir resesyon goriilmeyecegine ve enflasyonun %2’ye inecegine
glvendigini belirtti. Bu hafta ABD’de Uglincli geyrek blyimesinin ilk okuma sonuglari Persembe giini
aciklanacak. Uglincii geyrek igin oldukga olumlu sinyaller veren ekonominin geyreklik biiyiimesinin
%4,3 olmasi bekleniyor. Yeni haftaya girerken ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,97, Dolar endeksi 106,3
seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,0575 gevresinde hareket ediyor

Cuma giunl agiklanan TCMB’nin piyasa katilimcilari anketinin sonuglarinda, yil sonu enflasyon
beklentisi %68,01'e yikselirken 12 ay ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentilerinde de yiikselis devam
etti. Gegtigimiz haftaya 8.228 seviyelerinden baslayan BIST100 endeksi Orta Dogu’daki olumsuz haber
akisinin stirmesiyle haftayr %7,43’luk deger kaybi ile 7.510 seviyesinden tamamladi. Cuma gilinl
endekste deger kaybi %3,33 olurken, islem hacmi ise 97,7 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah
Dolar/TL 28,03, 5 yillik CDS primi ise 429,5 seviyelerinde bulunuyor.

Ons altin Cuma giint 1.997$ ile mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyelerine yikselirken bu sabah

1.973$ cevresinde, ons glimis ise 23,70$ seviyesini test etmesi ardindan 23,25S$ seviyelerinde hareket
ediyor. Brent petrol 91,2S seviyelerinde, Bitcoin ise 30.000$ iizerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0590- 1,0648 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0560 ve
1,0496 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar ydénde 1.997$ ve 2.005S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.938$ ve
1.912S destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 23,555 ve 23,90S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,805 ve
22,595 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 28,2600 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatéri
27,44517 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.446— 7.047 destekleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 7.803- 7.945
direngleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, asagi yonde 1,2090 ve 1,2037 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2173 ve
1,2219 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik eho Blten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi %67,22’den %68,01 seviyesine ylkseldi. Ankette 12 ay sonrasi enflasyon
beklentileri %44,94’ten %45,28'e, 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ise %23,87'den %25,82'ye ¢ikti. Katilimcilarin %30,0 seviyesinde bulunan
politika faizi icin ay sonu beklentisi %33,68 olurken, 3 ay sonrasi i¢in beklenti %37,27 olarak gergeklesti. Yil sonu Dolar/TL beklentisi bir énceki anket
déneminde 30,14 TL iken, bu anket déneminde 30,05 TL olurken, 2023 yili biiyiime beklentisi %3,9’dan %4,1’e yikseldi. TCMB, eylil ayinda 41 katihmci
ile gergeklestirilen anketin ekim ayinda, reel sektor ve finansal sektor temsilcilerinden olugan 70 katilimci tarafindan yanitlandigini agikladi.

. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) agustos ayinda aylik %6,94, yillik %41,33 artti.

. Yurt disi Gretici fiyat endeksi (YD-UFE), eyliil ayinda bir énceki aya gére %0,59 azalirken, bir dnceki yilin ayni ayina gére %57,25 artti.

. Fransa'da yatirimcilar ile bir araya gelmesi ardindan sosyal medya hesabinda paylasimda bulunan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yatirimcilarla
gorismelerin hafta bagi Korfez tlkeler ile devam edecegini agikladi. Simsek, ziyaretlerinin amacinin {ilkenin yeni programini anlatmak ve istihdam ve
yuksek katma deger saglayacak kalici yatinm ¢ekmek oldugunu bildirdi.

. TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, Alman-Turk Ticaret ve Sanayi Odasi (AHK Turkiye) ve Almanya Blyukelgiligi is birligiyle dizenlenen "Turk-Alman
Ekonomik iliskilerine Finansal Perspektif" baslikli toplantiya katild.

. Fitch, 2023 yilinin ikinci yarisinda Tirkiye bankaciliginda marjlarin hafif toparlama kaydedecegini 6ngordu. Fitch yilin ikinci yarisinda KKM’deki kademeli
azalislara bagli olarak déviz mevduat paylarinda ciddi bir yiikselis beklemedigini agikladi.

. Merkezi yonetim brit borg stoku, Eylul sonu itibariyla 6 trilyon 69,6 milyar lira olarak belirlendi. Borg stokunun 2 trilyon 153,2 milyar lira tutarindaki
kismi Tirk lirasi, 3 trilyon 916,4 milyar lira tutarindaki bélim ise d6viz cinsi borglardan olustu.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg ile bir telefon goriismesi gerceklestirdi. Stoltenberg, Gazze'ye insani
yardimlarin ulasmasindan duydugunu memnuniyeti belirterek, Erdogan ile gériismesinde isveg'in NATO'ya katilimi konusunu da degerlendirdiklerini
bildirdi.

. Deutsche Bank ekonomistleri Yigit Onay ve Christian Wietoska, artan jeopolitik riskler ve bu risklerin Turkiye’nin enflasyon ve 6demeler dengesi
dinamikleri Gzerindeki olasi etkilerini gbzeterek, para politikasi goriinimiine iliskin 6ngoérilerini glincellediklerini ve artik kasim ve aralik aylarinda
TCMB’den 250’ser baz puanlik faiz artigi beklediklerini belirttiler. Ekonomistler gelecek haftaki Para Politikasi Kurulu toplantisinda TCMB’den 500 baz
puanlik faiz artisi beklediklerini kaydettiler. Ekonomistler, faiz artiglarinin bir haftalik repo faizinin %40’a ulagmasiyla son bulacagi goruslerini korumakla
beraber, bu seviyeye 6nceki tahminlerine gére daha erken sekilde, yil sonunda ulagilacagini distindiiklerini agikladilar.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye ekonomisinin gérinimune iliskin yaptigl sunumda, ticaret ortaklarinin zayif biiylimesi, uzun sire
yuksek seviyede kalacak kiresel faizler, artan enerji fiyatlari ile glgli dolarin karsilastiklari kiresel zorluklar olduguna isaret ederken, enflasyonla
mucadelenin ise en 6nemli 6ncelikleri oldugunu vurguladi. Simsek, dezenflasyon igin siki para politikasi ile segici kredi ve miktarsal sikilastirma adimlarinin
devreye alindigini dile getirdi. Mali disiplini yeniden saglayacak gelir ve harcama politikalarinin uygulamaya alindigina dikkati ¢eken Simsek, program
dénemi sonunda biitge agiginin, %3 olan Maastricht Kriteri'nin altinda gerceklesmesinin hedeflendigini soyledi. Simsek, Turkiye'nin borgluluk seviyesinin
dustk oldugunun altini gizerek, kamu borglulugunun distik seviyesinin deprem gibi bliyik bir harcamayi karsilayabilecek imkan olusturdugunu kaydetti.
Simsek, "Son dénemde tilkemize yonelik yabanci yatirimer ilgisi artmigtir. Yurt disindan 6nemli bir finansman imkani saglanacaktir" dedi.

. 2024 yih Merkezi Yonetim Butge Kanun Teklifinden derlenen verilere gore, sanayinin gelistirilmesi, Gretim ve yatinmlarin desteklenmesi kapsaminda
hedeflere ulagiimasi igin butgceden 82 milyar 181 milyon lira kaynak ayrildi. Bu dénemde, Turkiye'ye 17,9 milyar dolar uluslararasi dogrudan yatirim
giriginin olmasi 6ngorildi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, piyasanin adil, istikrarli, rekabetci bir sekilde islemesini saglamaya calisan diizenlemeler yapmakla gérevli olduklarini
belirterek "Bunu yaparken de denetleme yapmakla gorevliyiz. Bu denetlemeleri de ekiplerimizle beraber yerine getiriyoruz" dedi. Bu sene 1 trilyon dolar
milli gelirin asilacagini ve biylimeye yonelik hedeflerin gok iyi gittigini belirten Bolat, %4'lin izerinde bir biylime orani hedeflendigini ifade etti.

. BDDK, Kasa Katiim Bankasi AS'nin yonetmelik ve kanun uyarinca kuruma gegerli faaliyet izni basvuru yapmamasi nedeniyle kurulus izninin iptal
edilmesine iliskin kurul karari, Resmi Gazete'de yayimlandi.

Avrupa

. Almanya’da Uretici fiyat endeksi eylul ayinda ayhk bazda artig beklentilerinin aksine %0,2 gerileme kaydederken, endeks yillik bazda %14,7’lik bir dlsus
gosterdi.

. ingiltere’de eyliil ayinda perakende satiglar beklentilerin altinda kalarak aylik %0,9 diserken, ara¢ yakiti hari¢ perakende satislar aylik %1,0 geriledi.
Perakende satiglar yillik bazda ise %1,0 disti. Arag yakiti hari¢ perakende satislarda yillik bazda gerileme %1,2 oldu.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ingiltere'nin kredi notunu "Aa3" olarak teyit ederken, not gériiniimiinii "negatif"ten "duragan"a
cevirdi.

. S&P Global, Yunanistan'in kredi notunu bitcedeki iyilesmeye bagh olarak yukseltti. S&P Global'den yapilan agiklamaya gore, ulkenin yabanci para
cinsinden kredi notu "BB+"den "BBB-"ye, yerel para cinsinden kredi notu "B"den "A-3"e ¢ikarildi. Yunanistan'in kredi notu 10 yili askin bir siirenin
ardindan S&P tarafindan yatirim yapilabilir seviyesine geri donduralda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in faiz politikasina iligkin goriistiniin hala yeni bir faiz artisi yoniinde oldugunu belirtti. Eylil toplantisinda

aciklanan Fed tahminlerinin, yil sonuna kadar bir artis daha yapilmasi ve ardindan faiz oranlarinin uzun bir siire yiiksek seviyelerde sabit tutulmasi
yoniinde oldugunu hatirlatan Mester, bunun kendi okumasi ile tutarli oldugunu agikladi. Mester konusmasinda enflasyon baskilarinin azaldigini ancak
hala ¢ok yiiksek oldugunu séyledi. isgiici piyasalarinin da daha sirdiiriilebilir seviyelere dogru yeniden dengelendigini ve icret baskilarinin ihmli
gorindigunu belirten Mester, ancak enflasyonist baskilarin dizensiz bir iimlilagsma sireci gosterebilecegini ve fiyat baskilarini %2 hedefine geri
dondirme konusunda rehavete kapilmamanin 6nemli oldugunu da sozlerine ekledi. Mester ayrica, tahvil getirilerinde son dénemde gérilen artisin
devam etmesi halinde bunun talebi ilimli hale getirmeye yardimci olacagini ve bunun da Fed'in hedefleriyle uyumlu oldugunu soyledi.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Fed'in halihazirda uygulanan faiz artinmlarinin etkilerinin ekonomiye tamamen yansimasina izin vermek
isteyebilecegini sdylerken, merkez bankasinin bir sonraki hamlelerine karar verirken verilere bagimli kalmasi gerektigini ifade etti.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyon %2'ye ulastiginda faiz indirimine kapi agilacagini belirtirken, Fed'in faiz indirimine 6niimuzdeki yilin
sonlarinda gitmesinin mimkiin oldugunu séyledi. Fed'in enflasyonu kontrol altinda alacagina oldukga giivendigini ifade eden Bostic, Fed'in dikkatli, sabirli
ve kararli olmasi gerekecegini vurguladi. Bostic konusmasinda, ABD ekonomisinde resesyon goriilmeyecegine givendigini de vurguladi.

ABD federal hiikimetinin biitge agig1, 2023 mali yilinda gegen yila kiyasla %23 artarak 1,7 trilyon dolara yikseldi.

Fed’in, ABD’nin finansal sistemindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerinin yer aldigi Finansal istikrar Raporunda kiiresel jeopolitik gerilimlerin
kotllesmesinin, kiiresel piyasalara genis ¢apta olumsuz etkisinin olabilecegi aktarildi. ABD ve diger gelismis ekonomilerdeki kalici enflasyonun kiiresel
finansal sistem igin risk olusturabilecegine de dikkat gekilen raporda, enerji fiyatlarinin son aylarda énemli 6lglide arttigi ve bu durumun isletmelerin
musterilerine yansitabilecegi maliyet baskilarinin yenilenmesine yol agtigi aktarildi. Raporda, ekonomisinin ve finansal sisteminin blyuklGgu géz 6nline
alindiginda, Cin'deki finansal streslerin, ekonomik faaliyetlerde aksamalar, risk algisinin bozulmasi ve muhtemelen dolarin keskin bir sekilde deger
kazanmasi yoluyla kiresel piyasalari daha genis anlamda zorlayabilecegi ve potansiyel olarak ABD'yi de etkileyebilecegi aktarildi.

BofA Global Research, Fed'in nihai faiz artirrmini kasim yerine aralik ayinda yapmasini ve nihai artirimin 25 baz puan olmasini bekledigini bildirdi.

Cin Disisleri Bakani Vang Yi, israil-Filistin ¢atismasinda tiim taraflarin kalici baris igin uluslararasi uzlasmay tesvik etmesi gerektigini vurgulayarak, Filistin
sorununda Arap ve islam dlkelerinin mesru taleplerini desteklediklerini bildirdi.

Cin Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng, Cin'in bir yandan finansal riskleri bertaraf ederken diger yandan da i¢ talebi genisletmeye odaklanarak
surdirulebilir bir ekonomik toparlanmayi destekleyecegini soyledi.

Arjantin'de diizenlenen genel segimlerde higbir adayin yeterli oy oranina ulasamamasi nedeniyle devlet baskanini ikinci tur segimleri belirleyecek.
S&P Global Ratings, Misir’in kredi notunu B'den B-'ye dustrerek 'junk' seviyeysine indirdi, ancak gérinimi ‘duragan'da birakti. Bu karar Ulkeyi Bolivya,
Angola ve Irak gibi Ulkelerle ayni seviyeye getirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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