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Bugiiniin Takvimi

Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye Tiiketici Gilven Endeksi Ocak 756
18:00  ABD CB Oneii Géstergeler Endeksi Arallk -0,70% -1,00%
18:00 EB Tiiketici Giiven Endeksi Ocak-8 20  -222
2045  EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmas:

Tirkiye Hazine 3 ve 5 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek
Gin'de Piyasalar Yeni Ay Yili Tatili Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu hafta Cin’de piyasalar yeni ay yili tatili sebebiyle kapali olacak. Bu sabah agik olan Asya
piyasalarinda ise alicili seyirler izleniyor. Cuma ginii ABD’de spot endeksler pozitif kapanislar
gergeklestirdi. Dow Jones %1,00, S&P500 %1,89 ve Nasdaq %2,66 deger kazanci ile glinii tamamladi.
Bu sabah vadeli endeksler saticili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise alicili bir gériinim takip ediliyor.

Cuma glinii ABD’de agiklanan verilere gore ikinci el konut satislari aralik ayinda aylhk bazda %3,4 disus
beklentilerinin aksine %1,5 diisis gostermis olsa da 4,02 milyona gerileyen satis rakami Kasim
2010’dan bu yana goriilen en dusiik seviyeye isaret etti. Verileri agiklayan National Association of
Realtors’in Bas ekonomisti Lawrence Yun, aralik ayinin sinirli arz ve yiiksek mortgage faiz oranlari
dolayisiyla alicilar igin zorlu gegen bir ay oldugunu belirtirken, faiz oranlarinin zirveye ulastiktan sonra
diismeye baglamasi nedeniyle konut satislarinin yakinda yeniden toparlanmasinin beklenebilecegini
degerlendirdi. Cuma gilinii ayrica ABD’de Fed Uyelerinin agiklamalari takip edildi. Christopher Waller
gelecek toplantida 25 baz puanlik bir faiz artinmindan yana oldugunu agiklarken, mutevazi bir
ekonomik buylimeye ragmen istihdam piyasasinin gigli durusunun Fed’in enflasyonu disirme
adimlarina alan sagladigini belirtti. Cuma glin agiklamalarda bulunan bir diger Fed Uyesi George ise
Fed’in odak noktasinin hizmet sektoriinde gorilmeye devam eden enflasyonist baskilar olduguna
dikkat gekti. Cuma guinii agiklanan ikinci el konut satiglari verileri ile zayiflayan Dolar endeksi bu sabah
101,7 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,47 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de aralik
ayl CB onci gostergeler endeksi agiklanacak. Cuma guinli Almanya’da aralik ayi Uretici fiyat endeksi
(UFE) verileri takip edildi. Almanya’da UFE’de aralik ayinda aylik bazda gériilen %0,4 diiss ile birlikte
ist Uste Ug ay dusus goriliirken, bu dislisiin enerji maliyetlerindeki son gerilemenin énemli 6lglide
yavaslamasi nedeniyle beklenenden daha az oldugu degerlendirildi. Cuma giinii Davos'ta diizenlenen
Diinya Ekonomik Forumu'nda konusan Lagarde, konusmasinda enflasyonda zirve gorilse de para
politikasinda belirlenen rotaya bagli kalinmasinin 6énemini vurguladi. EURUSD bu sabah 1,0895
seviyelerinde bulunuyor. Buglin Euro Bolgesinde ocak ayi oncu tiiketici gliven endeksi verileri
aciklanacak. Ayrica, TSI 20:45’te ECB Baskani Lagarde’in agiklamalar takip edilecek.

Cuma glnu yurt iginde dnemli bir veri takip edilmedi. Haftanin son igslem gliniinde BIST100 endeksi
glni bankalar 6nctltginde %1,25 deger kazanci ile 5.490 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 104,0 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %5,62 ve sanayi endeksi %0,84 deger kazanirken,
ulastirma endeksi glinii %0,99 deger kaybi ile tamamladi. Dolar/TL bu sabah 18,79, 5 yillik CDS primi
ise 560,1 seviyesinde bulunuyor. Bugiin TUIK ocak ay! tiiketici giiven endeksi verilerini agiklayacak.

Bu sabah ons altin 1.930$, ons giimis ise 24,005 cevresinde bulunuyor. Brent petrol 87,4$

seviyelerinde seyrediyor. Bitcoin 22.000$ seviyesinin (izerine geri yiikseldi ve bu sabah 22.800$
seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0960 — 1,1020 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0814 ve
1,0736 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Onsaltin, yukari yénde 1.962S$ ve 2.000 direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.880 ve 1.850$
destekleri 6ne gikiyor.

*  Giimiis, yukar yonde 24,51$ ve 25,17S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,30$ ve
22,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,8000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,4210
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag! yonde 5,280 — 5,090 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5,500 — 5.650
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2440 ve 1,2500 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2320 ve
1,2270 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik eho Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TUIK’in agikladigi verilere gére, Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) aralik ayinda bir nceki aya gére %2,77 ve bir dnceki yilin ayni ayina gére %49,90
artti.

. TUIK’in agikladigi verilere gore, Tarimsal girdi fiyat endeksinde (Tarim-GFE) kasim ayinda bir 6nceki aya gore %2,38, bir dnceki yilin ayni ayina gére ise
%121,49 artis gergeklesti.

. Fitch Ratings tarafindan yapilan agiklamada, Tirkiye'nin genel segim &ncesinde yiiksek seviyede ekonomik bliyime ve istihdam igin uyguladigi
politikalarin kalici iyilesmeye uygun olmadigi ve uluslararasi rezervlerindeki iyilesmenin stirdirebilir olmadigi degerlendirildi.

. Merkez Bankasi Piyasalar Genel Mudrlugi’nden yapilan agiklamaya gore, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bankalarin fazla yabanci para
zorunlu karsilik tesislerine %4,5 faiz 6deyecek.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Sahap Kavcioglu, Turkiye Ekonomi Modeli igerisinde lretim arttikga Tirkiye'ye doviz giriginin
artacagini ve bunun Merkez Bankasi'nin rezervlerini olumlu etkileyecegini belirtti. Kavcioglu, bu durumun ayrica kura, diger fiyatlara ve piyasaya olumlu
yansidigini degerlendirdi. Bu yil ile ilgili kiiresel ekonomideki olumsuz beklentilerin azalmaya basladigini, resesyon kaygilarina iligkin olumlu gelismeler
yasandigini aktaran Kavcioglu, diinyadaki biiyime rakamlarinin olumlu anlamda yavas yavas revize edilmesinin Gretimle ilgili bir sikinti yasanmayacagina
isaret ettigini ifade etti. TCMB Baskani Kavcioglu, ihracatgilarin déviz kurunun disiik olduguna yonelik degerlendirmeleri olduguna dair soru Gzerine,
doéviz kurunun istikrarl bir sekilde devam ettigini agiklad.

Avrupa

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) verilerine gére, aralik ayinda perakende satislar bir &nceki aya gére artis beklentilerinin aksine %1 azalirken, yillik
bazda ise %5,8 dusls kaydetti. Yakit harici perakende satiglar ayni dénemde aylik bazda %1,1, yillik bazda ise %6,1 azaldi. ONS agiklamasinda, tlkede son
41 yilin en yiiksek seviyelerine yakin seyreden enflasyon nedeniyle tiiketicilerin harcamalarini azaltma egiliminde oldugunu kaydetti.

. Almanya Federal istatistik Ofisinin verilerine gére, UFE aralik ayinda beklentilerden daha ufak bir diisiis gdstererek aylik bazda %0,4 geriledi. UFE’nin
yillik bazda artisi ise %28,2’den %21,6’ya geriledi.

. 1.P. Morgan, ingiltere ekonomisi icin bu yil %0,3 olan daralma beklentisini %0,1 oraninda daralma ydniinde revize etti. Bankanin revizyonunda, dogal gaz
fiyatlarindaki son disis etkili oldu. J.P. Morgan ekonomistleri yayimladiklari arastirma notunda, ingiltere hiikiimetinin Nisan ayinda hane halki eneriji
faturalarini 3.000 pounda yiikseltme planlarini buylk olasilikla geri ¢ekecegini ve bunun da enflasyonu beklenenden daha hizli distirmeye yardimci
olacagini yazdi.

. Morgan Stanley, Euro Bolgesi ekonomisinin 2022’nin son geyreginde beklentilerden daha iyi performans gosterdigine ve diigsen eneriji fiyatlarina isaret
ederken, ekonominin 2023 igin GSYH blyiime tahminini %0,2'den %0,5'e ¢ikardi. Morgan Stanley, 2023 yilinin tamami igin biyime tahminin ylkseltse
de yilin ilk yarisinda ekonominin buyuk 6lglide durgunluk iginde olacagini 6ngérdu. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) politika sikilastirmasinin hem 2023
hem de 2024'de ciddi baski yaratabilecek olmasi nedeniyle ekonomik gériiniime yénelik risklerin yiiksek olmaya devam ettigini belirten Morgan Stanley,
ECB'nin faizi Mayis 2023'e kadar %3,25'e ¢ikarmasini beklediklerini de vurguladi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde para politikasi yapicilarinin, enflasyonda zirve goriilse de bir siire daha ayni rotada devam
etmeleri gerektigini sdyledi. Lagarde, hane halklarini ve isletmeleri enerji krizinden korumak igin yapilan asiri ve odaksiz hikiimet harcamalarinin,
enflasyonu artirmasi halinde ECB’nin daha fazla harekete gegmesine yol agabilecegi konusunda uyarida bulundu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann, bu yilin ilk yarisinda her biri 50'ser baz puanlik en az iki faiz artirimi bekledigini agikladi. Holzmann,
manget enflasyonun diismesine ragmen, dalgali enerji ve gida fiyatlarini icermeyen cekirdek enflasyonun diismedigine dikkat cekerken, gekirdek
enflasyon 6nemli 6lgtide diismedigi slirece faiz oranlarinin ylikselmeye devam etmesi gerektigini ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Klaas Knot, ECB’nin éniimuzdeki iki toplantida yarim puanlik faiz artirimlarina devam etmesi gerektigini ve faiz
artinmlarini yavaslatma zamaninin "hala gok uzak" oldugunu belirtti.

ABD

. New York Fed Baskani John Williams, Fed'in enflasyonu sogutmak icin faizleri daha da artirmaya ihtiyaci oldugunu agikladi. Williams, enflasyonu asagi
getirmenin bir sure igin trendin altinda bliyime ve is glicu piyasasi sartlarinda bir miktar gevsemeyi gerektirmesinin biytk olasilik oldugunu ve fiyat
istikrarini yeniden tesis etmenin maksimum istihdam ve uzun vadede istikrarl fiyatlar igin zaruri oldugunu belirtti. Enflasyon baskilarinin yavaslamaya
basladigina dair isaretler gordiklerini belirten Williams, enflasyonun bu yil %3'e gerilemesini bekledigini vurguladi. ABD ekonomisinin bu yil %1
buyumesini bekleyen Williams, issizlik oraninin ise %4,5'e ¢ikacagini 6ngordu.

. Fed Uyesi Christopher Waller, mevcut veriler dikkate alindiginda ileride daha az tiirbiilans goriindugiini belirterek, gelecek toplantida 25 baz puanlik bir
faiz artinmindan yana oldugunu acikladi. Waller, faiz artinmlarinin amacinin talebi ve ekonomik aktiviteyi yavaslatarak enflasyonun dusisini
desteklemek olduguna isaret ederken, bazi sektorler ve tiiketici harcamalarinda bunun yansimalarinin gériildiigiini dile getirdi. istihdam tarafindaki
iyilesmeye atifta bulunan Waller, mitevazi bir ekonomik biylimeye ragmen is glicti piyasasinin gli¢li olmasinin Fed'e enflasyonu diistirmeye odaklanmasi
icin alan sagladigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, borg limitinin artirlmamasi halinde ABD'nin temerriide diigmesinin kiresel bir mali krize yol agabilecegini ve ABD

dolarinin rezerv para birimi rolliniin zarar gorebilecegini ifade etti. Yellen ABD'de federal hiikkimetin 31,4 trilyon dolarlk borg limitine ulagmasina iligkin
olarak, ABD Hazine Bakanliginin olaganisti 6nlemleri uygulamaya basladigini, bu énlemlerin haziran ayinin basina kadar sirecegini ancak yine de bunun
bir garantisi olmadigini séyledi.

. ABD'de ikinci el konut satislari, yliksek mortgage (konut kredisi) faiz oranlarinin etkisiyle aralik ayinda aylik bazda beklentilerin tstiinde kalmasina ragmen,
%1,5 azalarak Kasim 2010'dan bu yana en disiik seviyeye indi. Boylece ikinci el konut satislari 11 ay Ust liste diguis gostermis oldu. Agiklamada gorislerine
yer verilen National Association of Realtors (NAR) Basekonomisti Lawrence Yun, sinirli arz ve yiiksek mortgage faiz oranlari dolayisiyla Aralik 2022'nin
alicilar igin zorlu gegen bir baska ay oldugunu belirterek, faiz oranlarinin gegen yil zirveye ulastiktan sonra diigsmeye baslamasi nedeniyle konut satiglarinin
yakinda yeniden toparlanmasinin beklenebilecegini ifade etti.

. Fed Uyesi George, enflasyonun asagi dogru gelmekte oldugunu gérmenin cesaret verici oldugunu belirtirken, Fed’in odak noktasinin hizmet sektériinde
hala gorilmeye devam eden enflasyonist baskilar oldugunu agikladi.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, merkez bankasinin istikrarl ve surdirilebilir bir sekilde %2'lik enflasyon hedefine ulagsmak igin
mevcut gevsek para politikasini stirdirecegini bildirdi.

Diinyadan
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, kiresel durgunluk konusunda birkag ay 6ncesine goére daha iyimser olduklarini ancak diinya
genelindeki ekonomik toparlanmanin hala “kismi ve dengesiz” oldugunu belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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