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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yilin son haftasinin ilk islem giiniinde ABD, Avrupa ve Hong Kong’da resmi tatil sebebiyle piyasalar
kapali olacak. Bu sabah agiklamalarda bulunan Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Bagkani Ueda, %2’lik
enflasyon hedefine strdirilebilir bir sekilde ulagsma ihtimalinin yeterince artmasi halinde, para
politikasinda degisiklige gidilebilecegi kaydetti. Ueda’nin sozleri 6nimuzdeki sene BOJ un politika
degisikligine gidecegi beklentilerini desteklese de BOJ Baskani, belirsizlikler g6z Ginline alindiginda, bu
degisiklik icin bir zamanlamaya henuz karar verilmedigini acikladi. Bu sabah pozitif acilislar yapan
Japonya endekslerinde seyrin yatay stirdigiinu gortyoruz. Cin’de ise endeksler negatif seyrediyor.
Cuma gilini ABD’de spot endeksler karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,05 deger
kaybederken, S&P500 %0,17 ve Nasdaq %0,19 deger kazanci ile glinii tamamladi.

Cuma glni ABD’de agiklanan verilere gore kasim ayinda kisisel gelirler beklentilere paralel %0,4,
kisisel harcamalar ise beklentilerin altinda %0,2 artis kaydetti. Bu donemde reel kisisel harcamalarin
aylik bazda beklentileri karsilayarak %0,3 artis kaydettigi gorildu. Kisisel tiketim harcamalari (PCE)
fiyat endeksi kasim ayinda aylik olarak degisim gostermeme beklentisinin aksine %0,1 dusis
kaydederek yillik bazda %2,6 artis kaydetti. Fed’in enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE fiyat
endeksinin artigi da beklentilerin altinda aylik %0,1 ve yillik %3,2 oldu. Beklentilerin altinda kalan PCE
enflasyonu verileri, piyasanin Fed’in faiz indirimlerine 6niimiizdeki senenin mart ayi gibi erken bir
dénemde baslayacagi beklentilerini destekledi. Ulkede dayanikli mal siparisleri 6ncii verilere gére ayni
donemde beklentilerin Gstiinde kalarak %5,4, ulasim harig mal siparisleri ise %0,5 artti. Dayanikli mal
sipariglerindeki olumlu gériinime ragmen Atlanta Fed’in kisisel harcamalardaki artis tahminini asag
revize etmesiyle dordiinct geyrek blyime beklentisini %2,7’den %2,3’e gektigi goriliyor. Veriler
ardindan dolar endeksi gegici bir dusus gosterirken, haftayr 101,7 seviyesinden tamamladi. ABD 10
yillik tahvil faizi ise Cuma gunl %3,92 Ustine yikseldi. EURUSD 1,1042'ye ylkselerek agustostan bu
yana gériilen en yiiksek seviyeyi test etti. Bugiin tatil sebebiyle ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de
o6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem glniini %2,67 deger kaybi ile 7.557 seviyesinden
tamamlarken, endekste gériinimin hafta genelinde olumsuz devam etmesi sonucunda haftalik kayip
%5,46 oldu. Endekste giinliik islem hacmi ise 64,3 milyar TL olarak gerceklesti. Bu sabah Dolar/TL
29,14, 5 yillik CDS primi ise 283,7 seviyelerinde bulunuyor.

Ons altin gectigimiz haftay 2.053$, ons giimis ise 24,205 seviyesinden tamamladi. Brent petrol Cuma
glinii 79,1S seviyesinden kapanis yaparken, Bitcoin bu sabah 43.150$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1017-1,1130 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0957 ve
1,0904 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 2.075$ ve 2.135$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 2.020$ ve
1.980$ destekleri dne cikiyor.

¢ Ons glimiis, yukari yénde 24,80$ ve 25,20 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 23,93$ ve
23,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 29,3000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatorii 28,5927
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.529 — 7.297 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.736 — 7.806
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2622 ve 1,2510 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2735 ve
1,2796 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Turizm Bakanhgi verilerine gore, Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi kasim ayinda gegen yilin ayni ayina gore %1 dususle 2,53 milyona geriledi.
Boylece, Turkiye'yi tercih eden ziyaretgi sayisi Subat 2021’den bu yana ilk kez sinirli da olsa geriledi.

. Fitch Ratings Kidemli Direktori ve Tirkiye Analisti Erich Arispe Morales, Tirkiye'de segim sonrasi yagsanan politika degisikligine dikkati cekerek, "Politika
degisikliginin yakin vadeli makrofinansal istikrar risklerini ve 6demeler dengesi baskilarini azalttigini disiinliyoruz." dedi. Morales, segici kredi ve niceliksel
sikilagtirma da dahil olmak lzere parasal sikilastirmanin, beklentilerinden daha biyik ve hizli oldugunu belirtirken, bu durumun, ig talebin yavaslamasina
katki saglarken, lira Gzerindeki baskilari hafiflettigini ve boylece uluslararasi rezervlerdeki toparlanmayi destekledigini degerlendirdi. Morales, sikilasan
para politikasi ve Euro Bolgesi gibi Turkiye'nin ana ticaret ortaklarindaki zayif blytimenin birlesik etkisine bagl olarak, Tiirkiye ekonomisinde buyimenin
2023'te ongordikleri %4,1'den 2024'te %2,5'e yavaglamasini beklediklerini dile getirdi.

. S&P Global Market Intelligence Kiiresel Ekonomi Bagkan Yardimcisi Ken Wattret Turkiye'nin ekonomi politikasinda en temel degisikliklerden birinin
Merkez Bankasi'ndaki liderlik oldugunu belirterek, bunun net bir sekilde énemli bir yaklasim degisikligi sagladigini sdyledi. Wattret, cari islemler
hesabindaki dengesizligi azaltmak igin i talebi yavaslatmak amaciyla politika faizinin yiikseltildigini aktarirken, "Bu faktérlerin birlesiminin yakin vadede
ekonomik aktivite Gizerinde baski yaratacagini dlistiniiyoruz. Dolayisiyla 2024'te ekonomide oldukga zorlu bir durum s6z konusu olacak. Ancak, enflasyonu
dengelemeye ¢alismak ve ayni zamanda para biriminde deger kaybinin siirmesini dnlemek igin bunlar gerekli kosullar." diye konustu.

. Resmi Gazete’de yayimlanan kararla, TCMB Para Politikasi Kurulu Uyeligine Prof. Dr. Fatma Ozkul atandi.

. Resmfi Gazete'de yayimlanan TCMB tebligiyle reeskont islemlerinde iskonto faiz orani yillik %43,25’e gikarildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz 2024 yili ocak ayinda memur emeklileri ayliklarinda, memurlar gibi hem enflasyon farki hem de toplu s6zlesme
geregi alinacak Ucretler dahil edildiginde %50 civarinda artig olacagini belirtirken, asgari ticret igin, "Burada sosyal diyalog mekanizmasi isliyor. Kamu
tarafi, 6zel sektor ve galisan tarafi var. Bu Ugi arasinda bir mizakere yuratiltyor" yanitini verdi.

. istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib Avdagic, istanbul'daki asgari iicretle 6. bélge tesvikleri kapsamindaki illerdeki asgari ticretin ayni olmamasi
gerektigini belirterek, "Nasil yatinmlar igin 1'den 6'ya kadar farkl tesviklerin uygulandigi bélgeler varsa asgari ticret de 3 veya 4 skala olarak belirlenebilir"
dedi.

. Cumbhurbaskani Erdogan istanbul genelinde yiiriitiilen kentsel déniisiim ¢alismalari igin toplamda 128 milyar lira kaynak kullanildigini belirtirken, "Yarisi
Bizden kampanyasiyla toplamda 350 bin konutun doniisiminl gergeklestirmeyi hedefliyoruz. Kampanyamiz kapsaminda her bagimsiz bolim igin
toplamda 1,5 milyon liralik destek verecegiz. Bunun 100 bin lirasi kira destegi olmak lzere 800 yiiz bin lirasi hibe, 700 bin lirasi gok uygun sartlarda kredi
seklinde verilecektir" dedi. Erdogan, 6 milyon konutun risk altinda oldugunu ve 2 milyonun acilen donustirilmesi gerektigini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ihracatginin %40 déviz satma zorunlulugunu 6nimuzdeki aylarda degerlendireceklerini belirtti. Mayis ayina
gore reeskont kredilerin limitini 10 kat arttirdiklarini séyleyen Simsek, ocaktan itibaren bunu daha da artiracaklarini, Eximbank'in sermayesini yaklasik
%50 arttirdiklarini ama bunu yeterli bulmadiklarini ifade etti. Hizmet ihracatindaki %50 matrah indirimini %80'e ¢ikaracaklarini sdyleyen Simsek
ihracatginin boylece %5' daha dustik kurumlar vergisiyle karsi karsiya olacagini ekledi.

Avrupa

. ingiltere’de 2023 yili Giglincii geyregine iliskin final GSYH okumalarinda iilke ekonomisinin dnceki ceyrege gére %0,1 daraldigi kaydedildi. ilk okumalarda
GSYH’nin 6nceki ceyrege gore degisim gostermedigi agiklanmisti. GSYH bu dénemde 6nceki senenin ayni geyregine gére ise %0,3 blylime kaydetti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel ECB’nin tiiketici fiyatlarini kontrol altina alma goérevinin heniiz bitmedigini belirtti. Schnabel,
enflasyonun 2025 yilina kadar %2'lik hedefe dogru "kademeli" olarak yavaslamadan énce muhtemelen gegici olarak yikselecegini sdyledi. Schnabel,
"Daha 6nlimiizde uzun bir yol var. Meshur son milin ne kadar zor olacagini gérecegiz. Enflasyon strdurilebilir bir sekilde %2'ye diiserse tatmin olacagiz"
dedi. Schnabel borglanma maliyetlerinde olasi bir indirimin zamanlamasina dogrudan deginmezken, tiiketici fiyatlarinin uzun vadeli seyrine iliskin olarak,
gelecekte daha fazla arz yonlu sokun enflasyonist olabilecegini soyledi.

. Barclays, ingiltere Merkez Bankasindan (BoE) ilk 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisini Nisan 2024'ten Mayis 2024'e ételedi.

. BOE iyesi Jonathan Haskel, ingiltere'de diizensiz kalemler harig hizmet sektérii enflasyonunun son agiklanan verilerden énce neredeyse hig diismedigini,
bunun da siki para politikasini destekleme kararinda etkili oldugunu belirtirken, enflasyondaki son dislsin daha genis tabanh oldugunu soyledi.
Enflasyon baskisinin 6nemli bir kaynaginin simdi zayiflama belirtileri gésterdigini ve yakinda durusunu degistirebilecegini 6ne siren Haskel, yine de "Bir
aylik verilere dayanarak politika belirlemek istemem" diye konustu.

ABD
. ABD'de kisisel tiiketim harcamalari kasim ayinda %0,2 ile beklentilerin altinda, reel harcamalar ise %0,3 ile beklentilere paralel artti. Ulkede kisisel gelirler
ise beklentileri karsilayarak bir 6nceki aya kiyasla %0,4 artti. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %0,1
azalirken, yillik bazda %2,6 artti. Fed’in enflasyon gostergesi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi artisi ayni dénemde beklentilerin altinda aylik bazda %0,1 ve yillik
bazda %3,2 oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'de dayanikli mal siparisleri, kasim ayinda aylik bazda %5,4 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde artti. Boylece dayanikli mal siparisleri bu dénemde
Temmuz 2020'den bu yana en blyk artigi kaydetti. Kasim ayinda %15,3 artan ulasim ekipmanlarina yonelik siparisler, dayanikli mal siparislerindeki

artista etkili oldu. Ulagim harig siparigler bu dénemde %0,5 ve savunma harig siparisler %6,5 artti.

ABD Ticaret Bakanlhigi’'nin, kasim ayina iliskin yeni konut satis istatistiklerine gore satislar %12,2 diserek 590 bin oldu. Bu, son bir yilin en disiik seviyesi
olarak kayda gecti. Ulkede yeni konut satislari, gecen yilin ayni dénemine gére ise %1,4 artti. Kasim ayinda satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satis fiyati
gecen aya gore %4,8 artarak 434 bin 700 dolara yukseldi.

Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi, aralik ayi final verilerinde yukari yénlii revize edilerek 69,7 oldu. Bir yillik enflasyon beklentileri %3,1
seviyesinde gergeklesirken, 5-10 yillik uzun vadeli beklentiler %2,8’den %2,9’a revize edildi.

Atlanta Fed tarafindan hazirlanan GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2023 dérdiinci ¢eyrek bliyime beklentisi %2,7'den %2,3’e indirildi.
Moody’s Analytics Basekonomisti Mark Zandi, yeni yilda ekonominin biylimeye devam edecegini ve asagi yonlu hareketten kaginacagini dile getirdi.
Biraz daha inis cikislarin yasandigi bazi periyotlarin olabilecegini belirten Zandi, " ABD’de tiiketiciler tiketmeye devam ettigi stirece ABD ekonomisi de iyi
olacak diye dustiniyorum" dedi.

Japonya hiikiimeti, 2024 mali yili igin 112 trilyon yenlik (787 milyar dolar) taslak butgeyi onayladigini bildirdi. Bagbakan Kishida, basin konusmasinda,
"mali rehabilitasyon" yerine ekonomiyi canlandiracak adimlara 6ncelik verilmesi gerektigini bildirdi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin %2'lik hedefine siirdirilebilir bir sekilde ulagma ihtimalinin "yeterince" artmasi
halinde para politikasini degistirmeyi distinebilecegini soyledi. Ueda, "Yurt igi ve yurt disindaki ekonomik ve finansal piyasalari cevreleyen belirsizlikler
g6z 6niline alindiginda, bir politika degisikliginin zamanlamasina heniiz karar verilmedi. Ekonomik gelismelerin yani sira firmalarin ticret ve fiyat belirleme
davranislarini dikkatle inceleyecegiz ve boylece gelecekteki para politikasina uygun bir sekilde karar verecegiz" dedi.

Rusya Merkez Bankasi Bagkani Elvira Nabiullina petrol fiyatlarinin varil basina 88-90 dolara ylkselmesi halinde doviz alimina baglayacaklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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