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Saat _ Ulke Veri Dénem

09:00 Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) 2.Geyrek-F
09:00 Almanya GSYH - Yillik 2.Ceyrek-F
10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanimi Agustos

10:00 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos

11:00 Almanya IFO |5 Ortami Given Endeksi Agustos

11:00 Almanya IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi Agustos

11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Agustos

11:00 Tiirkive Yabanci Ziyaretci Sayist Temmuz

17:00  ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Agustos-F
17:00  ABD Michigan Universitesi 1 Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi  Agustos-F
1700 ABD  Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi  Agustos-F
17:05  ABD Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da Konusmasi

ABD Fed Oyesi Harker'in Konusmalan

Jackson Hole Sempozyumu

Beklenti
0,00%
-0,60%

86,7
20
835

Onceki
0,00%
-0,60%
77,00%

1068
7,3
01,3
835

11,40%
71,2

330%

2,90%

FX Market ile
avantajlt kurlarla
diviz, altwn,
gUmus ve platin
alum satum

islemleri

“Finansal
Market'tel .

. 4

epGalry

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda Fed Baskani Powell'n Jackson Hole sempozyumunda TSi 17.05'te
gergeklestirecegi konugsma 6ncesinde risk istahi zayif seyrediyor. Asya piyasalari saticili seyrederken,
beklentilerin altinda kalan Tokyo enflasyon verileri ardindan Japonya piyasalari satislara onculik
ediyor. Din ABD’de spot endeksler glinii negatif kapatti. Dow Jones %1,08, S&P500 %1,35 ve Nasdaq
%1,87 deger kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde karisik seyirler izlenirken, Avrupa
vadelileri saticili seyrediyor.

Din ABD’de agiklanan verilere gore haftalik issizlik maagi bagvurulari 19 Agustos ile biten haftada
beklentilerin altinda kalarak 230 bine geriledi. Boylece, 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvurular
bir 6nceki haftaya kiyasla 2 bin 250 kisi artisla 236 bin 750'ye cikti. Diin ABD’de agiklanan bir diger
veriye gore dayanikli mal siparigleri temmuz ayinda aylik bazda %5,2 disusle beklentilerin altinda
kalirken, bu diisiis Nisan 2020’den bu yana gériilen en sert gerileme oldu. Ote yandan bu dénemde
ulagim harig siparisler ise aylik %0,5 artis kaydetti. Verilerin ardindan Atlanta Fed Uglinci geyrek
blytime tahminini sinirli bir yukari revizyonla %5,8'den %5,9’a ¢ikardi. ABD’de ayrica diin baslayan
Jackson Hole Sempozyumunda Fed Uyelerinden Harker ve Collins’in agiklamalari takip edildi. Susan
Collins Fed’in yeniden faiz artirmasina gerek kalmayacak bir konumda olabilecegini ve daha fazla
eylem segenegini acik tutabilecegini ifade etti. Collins, son zamanlarda getirilerde goriilen artisin
ekonomi ve para politikasi etrafindaki daha genis hikayeye kesinlikle uydugunu degerlendirirken,
Harker da verdigi roportajda, uzun vadeli borglanma maliyetlerindeki artisin ekonomiyi bir 6lglide
sogutmaya yardimci oldugunu dile getirdi. Bugin ise Jackson Hole Sempozyumunda Fed Baskani
Jerome Powell’in yapacagi konusma piyasalar tarafinda yakindan takip edilecek. ABD 10 yillik tahvil
faizi duinki ylkselis ile %4,24 seviyelerine yiikseldi. Dolar endeksi ise bu sabah 104,3 seviyelerinde
bulunuyor. Diin 1,0880 seviyelerinden gerilemeye baslayan EURUSD ise 1,0780 seviyesinin tizerinde
seyrediyor.

TCMB dun gergeklestirdigi PPK toplantisinda politika faizini beklentilerin bir hayli zerinde 750 baz
puanlik artig ile %25,00 seviyesine ylkseltti. TCMB’nin karari ardindan BIST100 endeksi 6nce yikselise
gecerek 7.850 seviyesini assa da daha sonra gelen satiglarla gini %1,45 deger kaybi ile 7.491
seviyesinden tamamladi. Faiz karari bankacilik sektériinde olumlu karsilanirken, bankacilik endeksi
guni %8,46 yukarida kapatti. Dolar/TL hizli bir dusts yasayarak haziran ayindan bu yana en dustik
seviyelerine geriledi ve bu sabah 26,02 gevresinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi de gerileyerek 383
seviyesini test etmesinin ardindan 398 seviyelerinde bulunuyor.

Bu sabah ons altin 1.913$, ons giimis ise 24,05$ seviyelerinden islem gériyor. Brent petrol 83,2
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin ise 26.000$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, EURUSD, yukari yonde 1,0803- 1,0856 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0760
ve 1,0743 destekleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.920S ve 1.958$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.909$ ve
1.873$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yonde 24,355 ve 24,73S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 23,655 ve
23,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde MOST indikatorii 26,7210 direncine isaret ediyor. Asagi yonde ise 25,27
seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, asagl yonde 7.395 - 7.260 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.609 - 7.800
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2545 ve 1,2500 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2625 ve
1,2677 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
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Avrupa

ABD

TCMB agustos ayl PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini beklentilerin Gzerinde 750 baz puan artirarak %17,50’den %25,00
seviyesine yukseltti. Karara iligkin beklentiler TCMB’nin politika faizini %20,00 seviyesine yikseltmesi yoniinde bulunuyordu. TCMB, dezenflasyonun en
kisa siirede tesisi, enflasyon beklentilerinin gipalanmasi, fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin parasal sikilagtirma siirecinin
devamina karar verdigini agikladi. Yakin doneme iliskin gostergelerin enflasyonun yil sonunda Enflasyon Raporu’ndaki tahmin araliginin {ist sinirina yakin
seyredecegine isaret ettigi belirtildi. Bununla birlikte dezenflasyonun parasal sikilastirma adimlarinin etkisi ile 2024 yilinda gergeklesmesinin 6ngoruldigi
aciklandi. Kurul, mevcut mikro- ve makroihtiyati ¢ergeveyi sadelestirme stirecinin etki analizleri dikkate alinarak kademeli olarak devam edecegini ve bu
kapsamda, Tirk lirasi mevduat payinin artiriimasina yonelik diizenlemelerin parasal aktarim mekanizmasini giiglendirecegini belirtti. Faiz artiriminin yani
sira, parasal sikilastirma sirecini destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilagtirma kararlarinin devam edecegi agiklandi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek TCMB'nin faiz karari sonrasi sosyal medya hesabindan fiyat istikrari konusunda kararli olduklarini belirtti.
BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 18 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya goére 50,2 milyar TL artig ile 3.408 milyar TL'ye ulasti. (Dolar
karsiligi 126,4 milyar $)

BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 18 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %57,16 artis gosterdi.

TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 18 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 75,6 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 399,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 398,05 milyon dolari ters repo islemlerinden kaynaklandi. Bu 28
Nisan ile biten haftadan bu yana DiBS’te gériilen en yiiksek giris oldu. Sirket bor¢lanma senetlerinde ise 1,7 milyon dolar giris gériildii. Béylece 18 Agustos
haftasinda toplam net giris 325,7 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gore 18 Agustos haftasinda yurt icinde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 633 milyon dolar artarak 102,8 milyar dolara yukselirken,
tiizel kisilerin doviz mevduati ise 1 milyar dolar artarak 71,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,6 milyar
dolar artarak 173,9 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 18 Agustos ile biten haftada 756 milyon dolar artarak 117,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 435 milyon dolar azalarak 40,8 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 1,2 milyar dolar artarak 76,3 milyar dolara ytikseldi.
TCMB haftalik verilerine gére 18 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 11 Agustos haftasina kiyasla %0,9 artarak 171,9 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %119,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %126,3 seviyesine geriledi.
TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 20 Agustos itibariyla yillik bazda %7,1 artti.

Hazine ve Maliye Bakanligl, 24 Agustos’ta duzenledigi iki ihalede 61 milyar 847 milyon lira borglanmaya gitti. Bakanlik, ilk ihalede, 2 yil (728 guin) vadeli,
6 ayda bir kupon 6demeli ABD dolari cinsi devlet tahvilinin dogrudan satisini yapti. Nominal teklifin 61 milyar 890 milyon lirayi buldugu ihalede, nominal
satis 14 milyar 61 milyon lira, net satis 25 milyar 366,5 milyon lira olarak gerceklesti. ihalede reel basit faiz %-11,23, reel bilesik faiz ise %-10,91 oldu.
TCMB'nin siirpriz 750 baz puanlik faiz artisi sonrasi JPMorgan yil sonu igin politika faizi tahminini yukari yonli revize etti. Kurum Ekonomisti Fatih Akgelik
yil sonuna kadar her toplantida 250’ser baz puan faiz artirimi beklediklerini belirterek yil sonu igin politika faizi tahminlerini %30’dan %35’e ylkselttiklerini
bildirdi. JPMorgan ayrica yil sonu enflasyon beklentisini de %57'den %62’ye revize etti. Enflasyonun gelecek yil mayis ayinda %70 ile zirve yapacagi
belirtilirken 2024 yili beklentisi ise degismeyerek %34'te kaldi.

Intouch Capital Markets Kidemli Kur Analisti Piotr Matys faiz kararina iliskin degerlendirmesinde pek ¢ok yatirimcinin 750 baz puanlik faiz artigi kararini
dogru buldugunu belirtti. Su anda yatirimcilarin Turkiye'yi gok yakindan takip ettigini ifade eden Matys yatirimcilarin bunun gibi anlamli bir faiz artigini
gorev degisikligine gidildigi haziran ayindan beri beklediklerini ve piyasalara verilen ¢ok agik bir mesaj oldugunu ifade etti. Matys, bu mesajin enflasyonun
faizleri artirarak kontrol altina alinacagi yoniinde oldugunu degerlendirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, Euro Bolgesi'ndeki ¢ekirdek enflasyonun yapiskan olmaya devam ettigini ve para politikasinin fiyat
artisindan daha inatgi olmasi gerektigini belirtti. Nagel, enflasyonun faiz artislarini durdurmaya yetecek kadar kontrol altinda olduguna ikna olmadigini
ve kararinin 6nimuzdeki haftalarda gelecek ek verilere bagl oldugunu ifade etti. Ekonomik aktivite yavaslarken gekirdek enflasyonun sabit kaldigini ve
isglicti piyasasinin oldukga iyi oldugunu da sézlerine ekledi.

ingiltere'de GfK tarafindan hazirlanan tiiketici giiven endeksi temmuz ayinda gordiigii tic ayin en disiik seviyesi olan -30'dan agustos ayinda -25'e
yukseldi.

ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari, 19 Agustos ile biten haftada beklentilerin altinda kalarak 230 bine indi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama
issizlik maasi bagvurulari, bir 6nceki haftaya kiyasla 2 bin 250 kisi artigla 236 bin 750'ye ¢ikti. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 12 Agustos ile
biten haftada 9 bin kisi azalarak 1 milyon 702 bine indi.

ABD'de dayanikli mal siparisleri, Temmuz'da aylik bazda %5,2 disis ile 285,9 milyar dolara inerek beklentilerin altinda kaldi. Bu oran, dayanikli tiketim
mallari siparislerinde Nisan 2020'deki Kovid-19 salgini etkisiyle yasanan dislsten sonra en keskin disls olarak kayitlara gecti. Ulasim ekipmanlarina

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yonelik siparigler, Ust Uste 4 ay ylikselmesinin ardindan temmuz ayinda %14,3 azalisla 98,7 milyar dolara indi. Ulasim harig siparisler ayni dénemde %0,5
artarken, savunma harig siparisler ise %5,4 distu.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi igin 2023 yilinin Gglincli geyrek bliyiimesi tahmini %5,8’den
%5,9’a revize edildi.

Philadelphia Fed Bagkani Harker, Jackson Hole’da verdigi réportajda, uzun vadeli borglanma maliyetlerindeki artisin ekonomiyi bir élgiide sogutmaya
yardimci oldugunu belirtti.

Jackson Hole’da verdigi roportajda Boston Fed Baskani Susan Collins Fed’in yeniden faiz artirmasina gerek kalmayacak bir konumda olabilecegini ve daha
fazla eylem secenegini acik tutabilecegini ifade etti. Collins daha fazla faiz artisinin gerekebilecegini ancak faiz artisinda zirve seviyeye yakin olduklarini
belirtti. Kararlar 6ncesinde verileri takip edeceklerini belirten Collins enflasyonu tamamen kontrol altina almak ve %2’lik hedefe indirmek igin zamana
ihtiya¢ oldugunu belirtti. Collins, son zamanlarda goriilen getirilerdeki artisin ekonomi ve para politikasi etrafindaki daha genis hikdyeye kesinlikle
uydugunu degerlendirdi.

Japonya'nin bagkenti Tokyo'nun yillik enflasyonu agustos ayinda %3,2'den %2,9’a geriledi. Tokyo'nun gekirdek enflasyon orani temmuz ayindaki %3'lin
ve ekonomistlerin bekledigi %2,9'un altinda %2,8 olarak gergeklesti. Bu, Tokyo'nun ¢ekirdek enflasyonunda Eyliil 2022'den bu yana goriilen en disiik
artis orani oldu.

Goldman Sachs stratejistleri, Cin emlak piyasasindaki stresin Asya'nin geri kalanina yayllmasinin bélgenin kazanglarini ve getirilerini yavaglatacagini
belirterek, MSCI Japonya hari¢ Asya Pasifik Endeksi igin ¢ok sayida fiyat hedefini dlsirdli. Timothy Moe'nun da aralarinda bulundugu stratejistler,
gayrimenkul riskleri ve tlkenin Asya ile baglantilari nedeniyle revize edilen Cin tahminlerini dikkate alarak 2023 bolgesel kazang biylime tahminlerini
%0'dan %-2'ye dusurdiklerini ve buna Avustralya, Hong Kong ve Malezya'da kazanglarin azaltiimasinin da dahil oldugunu agikladi.

Morgan Stanley yayinladigi arastirma notunda, MSCI Cin endeksi i¢in Haziran 2024 baz senaryo hedefini énceki tahminine gore %14 dusurerek 60'a
indirdi. Morgan Stanley ayrica Hang Seng Endeksi, Hang Seng China Enterprises Endeksi ve CSI 300 endeksleri i¢in Haziran 2024 baz senaryo hedeflerini
siraslyla 18.500, 6.450 ve 4.000'e dusurdi. Morgan Stanley analistlerinin kaleme aldiklari yatirimci notunda, bu degisikligin Morgan Stanley'in Cin'in
ekonomik buytimesine iliskin tahminlerini distrmesiyle ilgili oldugu belirtildi.

Cin Devlet Baskani Xi Jinping, tlkesinin, Kiiresel Kalkinma Girisimi'nin (GDI) uygulanmasini desteklemek tizere 10 milyar dolarlik fon olusturacagini bildirdi.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) tarafindan yayimlanan raporda, kurumun periyodik mal barometresinin mayis ayinda goériilen 95,6'dan 99,1'e yiikseldigi
kaydedildi. Raporda, yiiksek emtia fiyatlari, siki para kosullari ve zayif ithalat talebinin kiiresel ticaret hacimleri iizerinde baski olusturdugu belirtildi. DTO,
kiiresel ticaret biiyiimesinin yilin Ggiincii ceyreginde ihml bir hizda olacagini ve énceki déneme gére yiikselisini siirdiirecegini belirtti. DTO bu yil igin
ongorulen %1,7'lik ticari blylimenin hala ulasilabilir oldugunu bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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