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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyirler izleniyor. Hong Kong ve Cin’de saticili, Japonya’da ise alicili
Samt Olke Vori Dénam Beklomti Breald seyirler takip ediliyor. Diin ABD’de spot endeksler ise saticili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones
0010 Amarya v Goyrekael(mevs. dzelt) ﬁ;;; oo oo %0,77, S&P500 %0,73 ve Nasdaqg %0,61 deger kaybi ile giinii tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde
09:00 Almanya 61K Taketici Gaven Anketi Haziran 243 257 kanigik, Avrupa vadelilerinde ise pozitif bir gériniim takip ediyoruz.
14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Haftallk Repo Faizi)  25-May  8,50%  8,50%
15:30  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan -0,19
1530 ABD Haftalk Issizlik Maasi Bsvurulan 20-May 2426in Diin Fed 2-3 Mayis'ta diizenlenen FOMC toplantisina iliskin tutanaklari yayimladi. Tutanaklarda
15:30  ABD GSYH - Geyreksel (villiklandinlmis) 1232 1,10% 1,10% . . ) . A . . .
1590 ABD Kisisel Taketim €232 3,70% liyelerin faiz artinmlarina devam edilmesi konusunda ayrismasi 6ne gikti. Bazi Uiyelerin enflasyonun

2 i dek: - ,00% ,00% . v s en e v . ons

oot cskimsksf;lfﬁ’ji_ﬁ:ai_f'csy,em, ﬁizi 00 :2‘;% kabul edilemez derecede yavas diistisiiniin devam edecegine dikkat cekerek ek politika sikilasmasinin
1700 ASD Bekleyen Konut sauslan - Aylik Nisan 5,20% muhtemelen gerekli olacagina vurgu yaptigi aktarilirken, birkag tiyenin ise daha fazla faiz artirimlarina
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar - villik. Nisan -23,30% . . . .. . oy . .. N . . . .
18:00 _ABD Kanses City Fed Imlst Endeksi Mayss 10 ihtiyag olmayabilecegini kaydettigi bildirildi. Tutanaklarda, tyelerin, finansal kosullarin halihazirda siki

oldugu bir donemde, banka kredi kosullarindaki beklenenden fazla sikilasmanin etkilerinin bu yilin
sonunda 1hmli bir resesyona yol agacagini tahmin etmeye devam ettigi aktarildi. Din 103,4
seviyelerinden ylkselise gegcen Dolar endeksi bu sabah 104,0 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi de diin yiikseligini sirdiriirken, bu sabah %3,75 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de
aciklanacak olan 2023 yili birinci geyregine iliskin GSYH verilerinin ikinci okuma sonuglari 6nemli
olacak. Bugtiin ayrica ABD’de 20 Mayis ile biten haftanin igsizlik maagsi basvurular, bekleyen konut
satiglari ve Kansas City Fed imalat endeksi verileri takip edilecek. Diin ingiltere’de nisan ay! tiiketici
enflasyonu verileri agiklandi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda beklentilerin tstiinde %1,2 artis
gosterirken, endeksin yillik artisi enerji fiyatlarindaki geri gekilmenin etkisi ile %10,1 seviyesinden tek
haneli rakamlara donerek %8,7’ye geriledi. Manset enflasyondaki gerilemeye ragmen cekirdek
TUFE’nin yillik artigi sabit kalma beklentilerinin aksine %6,2’den %6,8’e yiikseldi. Beklentilerin tistinde
takip edilen enflasyon verileri ardindan GBPUSD, ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) ulasacagi nihai
faiz oranina yonelik beklentilerin artmasi ile yiikselse de daha sonra veri 6ncesi seviyelerinin altina
geriledi. Bu sabah GBPUSD 1,2340, EURUSD ise 1,0735 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Almanya’da

Fx Mal'ket l_le 2023 yili ilk geyreginin final GSYH verileri takip edilecek.

avantajll kU rla rla Diin BIST100 endeksi glinii %1,03 deger kaybi ile 4.424 seviyesinden kapatirken, endekste islem hacmi
dﬁVi.Z altln 40,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 19,90 seviyelerinde seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 669,4
f § seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB 14.00’te mayis ayi PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasalarda

gumu§ ve platln beklentiler TCMB’nin politika faizini %8,50 seviyesinde sabit tutmasi yoniinde bulunuyor.
al.lm Satlm Diin 1.985S seviyelerinin stiine ¢cikmasinin ardindan gerilemeye baglayan ons altin bu sabah 1.955$
. l l . cevresinde seyrediyor. Ons giimiis ise 23,00$ seviyelerine gerilemis bulunuyor. Brent petrol 78,0 $

|§ emiert seviyelerinden igslem gériiyor. Bitcoin ise 26.200$ seviyelerinde seyrediyor.

“Fina nsal

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0826— 1,0940 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0690 ve
1,0600 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.980$ ve 2.008 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.930$ ve
1.890S destekleri dne cikiyor.

&2 f{gg}}rallow
. ¢ Giimis, yukar yénde 23,955 ve 24,50S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,805 ve
22,008 seviyelerini takip ediyoruz.

Nazh Dilcu Dag

R § ¢ Dolar/TL, yukari yénde 20,0000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 19,4880
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

seviyesine isaret ediyor.

Nazlican $ahan Savur *  BIST100, asagl yonde 4.350 — 4.182 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 4.605— 4.833
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr direngleri 6ne cikiyor.
Verde Zeyn Sakalli ¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2405 ve 1,2550 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2380 ve

e 1,22 io .
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr 12275 destekleri Gne cikiyor

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Reel Kesim Gliven Endeksi mayis ayinda, bir 6nceki aya gére 0,3 puan artarak 108,3 seviyesine yikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise bir dnceki
aya gore degismeyerek 105,1 seviyesinde gergeklesti.

4 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani mayis ayinda bir énceki aya gére 0,6 puan artarak %76,0 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO ise
bir 6nceki aya gore 0,7 puan artarak %76,3 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gbre, mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi Mayis'ta aylik bazda hizmet sektériinde %0,6 azaldi. Endeks, perakende ticaret
sektoriinde %0,4 ve insaat sektoriinde %4,3 artti.

. Zafer Partisi Baskani Umit Ozdag, ikinci turda Kemal Kiligdaroglu'nu destekleyeceklerini agikladi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa istanbul’da gergeklestirilen islemlerin, Kurul ve Borsa istanbul tarafindan anlik olarak takip edildigini bildirdi.
SPK'dan yapilan agiklamada, bazi basin yayin organlarinda ve sosyal medyada Borsa istanbul pay piyasasinda islem goren sirketleri hakkinda herhangi bir
bilgi ve belgeye dayanmayan, gergegi yansitmayan, mesnetsiz agiklamalarin yapildiginin géraldigi belirtildi.

. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankalar ve sektoriin gliglii ve saglam likidite ve finansal rasyolara sahip bir sekilde yoluna devam
ettigini bildirdi. BDDK'dan yapilan agiklamada bazi basin yayin organlarinda ve sosyal medyada Bankalar hakkinda beyan edilen bir belge ve bilgiye
dayanmayan agiklamalar gercegi yansitmamakta olup bu tiir mesnetsiz ve gercege aykiri agiklamalara itibar edilmemesi, yayinlarda yer verilmesinin
bankacilik mevzuati gergevesinde agikga sug teskil ettiginin bilinmesi ve bu agiklamalari yapanlar ve yayanlar hakkinda gerekli yasal islemlerin yapilacag
duyuruldu.

Avrupa

. ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi nisan ayinda aylik bazda %0,7 artis beklentilerinin iistiinde %1,2 artis kaydetti. Yillik TUFE artisi ise %8,7’ye gerileyerek
son bir yilin en diisiik seviyesine geldi. Nisan ayinda yillik TUFE’de yasanan disiiste gecen yil hizla artan enerji fiyatlarinin yarattigi baz etkisi etkili oldu.
Bu dénemde c¢ekirdek TUFE’nin yillik artigi ise sabit kalma beklentilerinin aksine %6,2’den %6,8’e yiikseldi.

. JPMorgan Asset Management global piyasa stratejisti Hugh Gimber yaptigi degerlendirmede, ingiltere enflasyon verisinde kayda deger bir déniisiin
olmadigi ortamda faiz oranlarinin Haziran'da 25 baz puan artmasi ve yil sonunda %5,00 civarina ulagmasinin su anda oldukga olasi gériindiguin belirtti.

. ING analistleri yaptiklari degerlendirmede, ingiltere’de beklentilerin Gistiinde gelen enflasyon verileri sonrasinda haziran ayindaki BoE PPK toplantisinda
faizin 25 baz puan artirilmasi sansinin siiphesiz yikseldigini ifade ettiler.

. Almanya'da IFO beklentiler endeksi tGretim sektoriinde yaganan talep eksikligi nedeniyle Ekim'den beri ilk kez gerileyerek mayis ayinda 91,7'den 88,6'ya
dustd. IFO Bagkani Clemens Fuest yaptigi agiklamada, Alman ekonomisindeki ruh halinin 6nemli bir darbe aldigini ve ekonominin yaza stipheyle baktigini
degerlendirdi.

. izlanda Merkez Bankasi (SI), 125 baz puan artisa gitti ve gésterge bir hafta vadeli mevduat faiz orani %7,50'den %8,75'e ¢ikardi.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, AB'nin tum Ulkelerine mali politikaya yardim eden enerji destek 6nlemlerini 2023'lin sonuna kadar sonlandirmasi
tavsiyesinde bulundu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde bankanin enflasyonla miicadelede kararl oldugunu ve faizleri yeterince sinirlayici seviyelere
getireceklerini belirtti. Lagarde yayinladigi yazisinda, ECB’nin, Kovid-19 salgininda 6nlemler agiklayarak salgina hizli bir sekilde yanit verdigini ifade
ederken, bugtin de alisilmisin disinda yuksek enflasyonu asagi cekmek igin Banka'nin ayni kararllikla hareket ettigini vurgulad.

. Londra Ekonomi Okulu (LSE) Ekonomik Performans Merkezinin raporuna gére, Aralik 2019 ile Mart 2023 arasinda gida fiyatlari %25 artti. ingiltere'de
gida enflasyonu Mart'ta %19,2 ile son 45 yilin en yliksek seviyesine ulagirken, Nisan'da kisith sekilde yavaslama gostererek %19,1'e geriledi. Brexit'in
yasanmamasi durumunda ise gida enflasyonunun %30 daha dislk olacagl hesaplandi. Brexit oncesinde gida fiyatlari Avrupa Birligi (AB) ile benzer
egilimde bulunurken, Brexit sonrasinda gida fiyatlarinda baslayan artis 2023'te de devam etti.

ABD

. Fed, Twitter verilerinde Dogal Dil isleme (Natural Language Processing) ydntemini kullanarak yeni bir kredi ve finansal piyasa duyarliligi 8lgiisii olusturdu.
Fed'den yapilan agiklamada, Twitter Finansal Duyarlilik Endeksi'nin (TFSI) sirket tahvil marjlari, diger fiyat ve ankete dayal mali durum olgutleriyle ylksek
oranda iliskili oldugu, bunun sonucunda bir gecelik Twitter mali duyarliliginin, ertesi giin borsa getirilerini tahmin etmeye yardimci olabileceginin
goruldigu belirtildi.

. ABD Hazine Bakani Yellen, Hazine'nin ‘yeterli nakdinin’ 1 Haziran itibariyle bitebilecegi uyarisini yineledi.

. Fed, FOMC'nin 2-3 Mayis'ta diizenlenen toplantisina iliskin tutanaklari yayimladi. Fed tutanaklarinda, bazi tiyelerin, enflasyonun %2'ye disurtilmesindeki
ilerlemenin kabul edilemez derecede yavas seyretmeye devam edebilecegi beklentilerine dayanarak gelecek toplantilarda ek politika sikilasmasinin
muhtemelen gerekli olacagl yorumunu yaptigi ifade edildi. Tutanaklarda, birkag Gyenin ise ekonominin mevcut goriinimleri dogrultusunda ilerlemesi
halinde mayis toplantisindan sonra daha fazla politika sikilasmasinin gerekli olmayabilecegini belirttigi kaydedildi. Uyelerin, para politikasindaki kiimalatif
sikilagsmanin gecikmeli etkileri ve kredi kosullarindaki sikilasmanin ekonomi tGzerindeki olasi etkileri isiginda, s6z konusu toplantidan sonra daha fazla faiz
artisinin ne dlgiide uygun olabileceginin daha az kesin hale geldigi konusunda genel olarak hemfikir oldugu belirtildi. Uyelerin mart ayina kadar olan

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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verilerin enflasyondaki diisiisiin, 6zellikle gcekirdek enflasyon 6lgiitlerinde, beklenenden daha yavas oldugunu gésterdigi ifade edildi. Uyelerin, finansal

kosullarin halihazirda siki oldugu bir donemde, banka kredi kosullarindaki beklenenden fazla sikilasmanin etkilerinin bu yilin sonunda "ilmli bir
resesyona" yol agacagini tahmin etmeye devam ettigi aktarildi. Ayrica bazi Uyelerin, borg limitinin zamaninda yikseltilemeyecegine, bunun da finansal
sistemde 6nemli aksamalar ve ekonomiyi zayiflatan daha siki finansal kosullar agisindan tehdit olusturabilecegine dair endiselere dikkati ¢ektigi aktarildi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, borg limiti agmazi nedeniyle ABD'nin "AAA" olan kredi notunu negatif izlemeye aldi. Fitch'ten
yapilan agiklamada, s6z konusu kararin, federal hiikiimetin 31,4 trilyon dolarlik borg limitine ulagsmasi ve Hazine Bakanliginin borg limitinin agiimasini
onlemek igin aldigl olaganustl tedbirlerin tiikenerek nakit sikintisi gekmesine az bir siire kalmasina ragmen borg limitinin artirilmasi veya askiya
alinmasina yonelik bir karara varilmasini engelleyen artan siyasi partizanhgi yansittigi aktarildi.

ABD'de federal borglanma tavaninin artirilmasi igin Beyaz Saray ile Temsilciler Meclisi'ndeki Cumhuriyetgi gogunluk arasinda strdirilen miizakerelerin
dinki bolumu igin her iki taraf da "verimli" oldugu degerlendirmesinde bulundular.

Fed Uyesi Christopher Waller, enflasyon konusunda beklenen ilerlemenin olmamasinin kendisini endiselendirdigini belirtmekle birlikte, Haziran
toplantisinda faizin sabit tutulmasinin mimkiin olabilecegini belirtti. Ancak Waller, bir toplantida faiz artirimi yapiimamasinin faiz artinm kampanyasinin
sona erdigi anlamina gelmeyecegini vurguladi.

Guney Kore Merkez Bankasi (BoK), st Uste tgtincli kez gosterge faiz oranini %3,50'de tuttu.

2008 finansal krizini tahmin eden ekonomist Nouriel Roubini ABD'de borg limiti miizakerelerinde anlasma saglanamamasinin piyasalari sallayacagi
uyarisinda bulundu. Roubini bu durumun uzun vadede dolara olan giivene de zarar verecegini belirtti. Roubini Ukrayna'dan iran'a kadar jeopolitik
gerilimlerin ve ABD ile Cin arasinda artan gerilimin bu yil kiiresel ekonomi igin en biytk riskler oldugunu sdyledi. Roubini Cin ile ABD arasindaki Soguk
Savasin daha da soguyacagini belirtti. Roubini, ABD'de bazi bankalarin mart ayinda iflasi sonrasinda bazi bélgesel bankalarin kredi sikisikhgi yasayacagini
ifade etti. Roubini ayrica Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz artislarinin hentiz sona ermedigini de sozlerine ekledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, heniiz faizlerin asagi ¢ekilmesi igin erken oldugunu, bu hamlelerin 2025'in baslar gibi
beklenebilecegini ifade etti. Merkez bankalarinin koordineli bir sekilde kararli olarak hareket ettiginin altini gizen Georgieva, bu sayede hizla yiikselen
manget enflasyonda diisiis gorildigini belirtti.

Basinda yer alan bir habere gore Arjantin hiikimeti, Cin'den almis oldugu swap hattinin buytkliginin artirilmasi igin gérismeler yiritlyor. Konuya
yakin kaynaklara gore, Arjantin pesosunda yeni bir satis dalgasinin 6niine gegmek isteyen Arjantin'de Ekonomi Bakani Sergio Massa, Cin ile yapmis oldugu
swap anlagmasinin yenilenmesi ve yeniden miizakere edilmesi icin 29 Mayis'ta Pekin'e gidecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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