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Saat__Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 ingiltere Perakende Satiglar - Aylik Nisan -0,90%
09:00 ingiltere perakende Satiglar - villik Nisan -3,10%
09:00 ingiltere Perakende Satiglar - Aylik (Arag Yakiti Haric) Nisan -1,00%
09:00 ingiltere Perakende Satislar - ¥illik (Arag Yakits Harig) Nisan -3,20%
11:00 Tirkiye Yabana Ziyaretgi Sayisi Nisan 12,30%
15:30  ABD Kigisel Gelirler Nisan  0,40%  0,30%
15:30  ABD Kigisel Harcamalar Nisan  0,0%  0,00%
15:30  ABD Reel Kigisel Harcamalar Nisan 0,00%
15:30  ABD Kisisel Taketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik Nisan  0,30%  0,10%
15:30  ABD Kigisel Taketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik Nisan 4,20%

15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- Ayllk Nisan  0,30%  0,30%
15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harc, (PCE) Fiyat Endeksi-Yillk Nisan  4,50%  4,60%

15:30  ABD Mal Ticaret Dengesi Nisan -85,6 mlr < -84,6 mir$
15:30  ABD Toptan Staklar - Aylik Nisan-0 0,00%
15:30  ABD Dayanikli Mal Siparigleri Nisan-0  -1,00%  3,20%
15:30  ABD Ulagim Harig Mal Siparigleri Nisan-0 -0,10%  0,20%
17:00 ABD Michigan Tuketici Given Endeksi Mayis-F 57,7
17:00 ABD  Michigan Universitesi 1il Vadeli Enflasyon Beklentisi  Mayis-F 4,50%
17:00 ABD  Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi Mayis-F 3,20%

Hong Kong'da piyasalar resmi tatil sebebiyle kapali olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarindan Hong Kong’da saticili, Japonya ve Cin’de ise alicili seyirler takip ediliyor.
Diin ABD’de Dow Jones %0,11 deger kaybederken, S&P500 %0,88 ve Nasdaq %1,71 deger kazanci ile
glini tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde ise saticili bir goriinim takip ediyoruz.

Diin ABD’de 2023 yilinin ilk geyregine iliskin biiyiime verileri agiklandl. ilk okumalarda geyreklik bazda
%1,1 olarak agiklanan biiyiime verisi ikinci okumada %1,3’e revize edildi. Bu donemde kisisel tiiketim
verisi de %3,7’den %3,8’lik artiga revize edildi. Diin ayrica 20 Mayis ile biten haftanin haftalik igsizlik
maagsi basvurulari agiklandi. Basgvurular 20 Mayis haftasinda 229 bine yikselirken, beklentilerin altinda
kaldl. issizlik maasi basvurularina iliskin 6nceki haftanin verisi 242 binden 225 bine revize edildi. Gegen
hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maagsi basvurulari ise degismeyerek 231 bin 750 oldu. Diin
ayrica Boston Fed Bagkani Susan Collins agiklamalarinda haziran ayr FOMC toplantisinda faiz
artinmlarina ara vermeye acik oldugunu belirtti. Collins, enflasyon hala ¢ok yiiksek olsa da bazi imit
verici thmlilik isaretlerinin oldugunu vurguladi. Diin ABD biiytime verileri ardindan Dolar endeksi 104,3
ile son 10 haftanin en yiiksek seviyesine gikti. Bu sabah ise 104,0 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10
yillik tahvil faizi ise diin %3,82 seviyelerinin Ustlini gérmesinin ardindan %3,80 seviyelerinde seyrini
devam ettiriyor. Bugiin ABD’de agiklanacak olan nisan ayi PCE fiyat endeksi verisi yakindan takip
edilecek. Diin agiklanan verilere gére Almanya'da yilin ilk geyreginde GSYH’ye iliskin son okuma verisi
%0,3 daralmaya revize edildi. Boylelikle Almanya st Uste ikinci kez geyreklik bazda daralarak teknik
anlamda resesyona girmis oldu. Diin ayrica Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Joachim Nagel ve Klaas
Knot’un agiklamalari takip edildi. Nagel, ECB’nin parasal sikilagsma yolunda devam edecegini belirtti.
Nagel ayrica net tahvil alimlarini durdurduklarini ve muhtemelen Temmuz'dan itibaren APP programi
araciligyla yeniden yatirnm yapmayi durduracaklarini agikladi. Klaas Knot ise diinki agiklamasinda
ECB'nin her biri 25'er baz puanlik en az iki faiz artigina daha ihtiyaci oldugunu belirtti. Knot yaptigi
aciklamada, yazdan sonra ne olacagi konusunda tamamen agik fikirli oldugunu ifade etti. Piyasalarin
gelecekteki faiz indirimleri konusunda asiri iyimser oldugunu savunan Knot, faiz oranlarinda zirveye
ulagildiginda, orada uzun bir stire kalinmasi gerektigini diisindiigunu agikladi. Agiklamalarin ardindan
bu sabah EURUSD 1,0735 seviyelerinde bulunuyor.

Duin TCMB mayis ayi PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini beklentilere paralel
olarak %8,50 seviyesinde sabit tuttu. Din BIST100 endeksi giini %0,07 deger kazanci ile 4.427
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 35,3 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah
Dolar/TL 19,99, 5 yillik CDS primi ise 674,4 seviyelerinde bulunuyor.

Diin ABD verileri ile 2 ayin en disik seviyesine gelen ons altin bu sabah 1.950$ seviyelerinde

bulunuyor. Diin benzer bir gerileme géren ons giimiis ise 22,95$ cevresinde seyrediyor. Brent petrol
75,98, Bitcoin ise 26.300$ seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0826— 1,0940 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0690 ve
1,0600 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.980$ ve 2.008 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.930S ve
1.890$ destekleri 6ne cikiyor.

¢  Giimiis, yukar ydnde 23,955 ve 24,50S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,80$ ve
22,008 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 20,2000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 19,5435
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.350 — 4.182 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 4.605—- 4.833
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2380 ve 1,2410 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,2275 ve
1,2190 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TCMB mayis ayi PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini beklentilere paralel olarak %8,50 seviyesinde sabit tuttu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 18 Mayis ile biten haftada bankacilik sektoriiniin kredi hacmi yillik bazda %53,73 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gore KKM hesaplari 18 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gore 51,4 milyar TLartis ile 2398 milyar TL'ye ulasti. (Dolar karsiligi
121,4 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 19 Mayis ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerinden 27,6 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 6,7 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki cikislarin 4,2 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 3,1 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 19 Mayis haftasinda toplam net ¢ikis 23,9 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 19 Mayis haftasinda yurt icinde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 2,4 milyar dolar azalarak 109,7 milyar dolara gerilerken,
tlizel kisilerin déviz mevduati ise 278,7 milyon dolar azalarak 73,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 2,6
milyar dolar azalarak 183 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 19 Mayis ile biten haftada 3,5 milyar dolar azalarak 101,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,547 milyar dolar azalarak 42,8 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2 milyar dolar azalarak 58,8 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 19 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 12 Mayis haftasina kiyasla %8,68 azalarak 132,1 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %106,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %127,6 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 21 Mayis itibariyla yillik bazda %0,5 artt.

. BOTAS, bazi basin yayin organlarinda yer alan BOTAS'In Rus petrol ve dogalgaz sirketi Gazprom tarafindan devralinacagi iddialarini yalanladi. Rus enerji
sirketi Gazprom da bir agiklama yaparak BOTAS yonetimini devralmak i¢in mizakereler yirutuldigiine yonelik iddialarin gergegi yansitmadigini bildirdi.

. Cumbhurbagkani Erdogan kira artis oranlarina dair cebri adimlar atmak zorunda olduklarini ve bu konuda, Adalet Bakanhgi’nin bu isin (izerine ¢ok sert
tedbirlerle gitmesi gerektigini degerlendirdi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, Korfez’'den sistem igerisine para depo eden ulkeler oldugunu belirterek bunun ister istemez kisa bir sire igin de olsa Merkez
Bankasini ve piyasayi rahatlattigini ifade etti. Erdogan, kriz tellallarinin sdylemlerine kimsenin kulak asmamasi gerektigini, bunun ¢ok yanlhs olacagini
belirterek, ekonominin, bankacilik sisteminin ve finans sisteminin gayet saglam oldugunu dile getirdi.

. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Kararina gore; devlete olan borglarin yapilandiriimasi igin bagvuru stiresi 6 Haziran'a kadar uzatildi. Borglarin
ilk taksit 6deme stiresi de 31 Temmuz'a kadar uzatildi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan hazirlanan Bankalarin Net istikrarli Fonlama Orani Hesaplamasina iliskin Yonetmelik Resmi
Gazete'de yayimlandi. Yénetmeligin amaci; bankalarin uzun vadede konsolide ve konsolide olmayan bazda maruz kalabilecekleri fonlama riskinin likidite
duzeylerinin bozulmasina yol agmasini 6nleyebilmek amaciyla istikrarli fonlama yapmalarini saglamaya yonelik usul ve esaslari belirlemek olarak
gosterildi. (Yonetmelige ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya'da yilin ilk ceyreginde GSYH'’ye iliskin son okuma %0,3 daralmaya revize edildi. Boylelikle tlke ikinci kez geyreklik bazda daralarak teknik
resesyona girdi. Kigllme verisinde kamu harcamalarinda yasanan dusts ve enflasyonun tiketicileri olumsuz etkilemesi sonucu hane halki
harcamalarinda yasanan gerileme etkili oldu. Yatirim harcamalari ise ingaat 6nctiliigiinde yukseldi.

. Avrupa Birligi, Moskova'nin Ukrayna'yi isgalinden bu yana Rusya Merkez Bankasi varliklarinin 200 milyar Euro’dan fazlasini dondurdu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, ECB’nin yilksek enflasyonun tstesinden gelmek igin parasal sikilasma yolunda devam edecegini
belirtti. Bir yildan kisa bir sire iginde, faiz oraninin 375 baz puan artirildigini belirten Nagel, net tahvil alimlarini durdurduklarini ve muhtemelen
Temmuz'dan itibaren APP programi araciligiyla yeniden yatirim yapmayi durduracaklarini agikladi. Nagel, ECB’nin borglanma maliyetlerini artirmayi
heniiz bitirmediginin altini gizdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Klaas Knot, ECB'nin her biri 25'er baz puanlk en az iki faiz artisina daha ihtiyaci oldugunu belirtti. Knot yaptigi
agiklamada, yazdan sonra ne olacagl konusunda tamamen agcik fikirli oldugunu ifade etti. Piyasalarin gelecekteki faiz indirimleri konusunda asiri iyimser
oldugunu savunan Knot, faiz oranlarinda zirveye ulasildiginda, orada oldukga 6nemli bir siire kalinmasi gerektigini distindGgun agiklad.

. AB Komisyonu, UBS'in Credit Suisse'i satin almasina yonelik yuritilen rekabet incelemesinin tamamlandigini agikladi. Agiklamada, birlesmenin Avrupa'da
rekabet endiselerine yol agmayacagi sonucuna varildigina isaret edilerek, AB Komisyonunun, Birlik sirket birlesme diizenlemesi kapsaminda Credit Suisse
ve UBS birlesmesini kosulsuz olarak onayladigini ifade edildi.

ABD
. ABD Temsilciler Meclisi Bagskani Kevin McCarthy borg tavani kriziyle ilgili gazetecilere yaptigi agiklamada hala ¢oziilmesi gereken konular oldugunu ve
ekibine anlagsmaya ulagmak icin 7/24 calismalari talimatini verdigini belirtti.
. Chicago Fed ulusal aktivite endeksi nisan ayinda beklentilerin tistiinde gercekleserek -0,07 seviyesine yiikseldi. Onceki ayin verisi ise -0,19’dan -0,37’ye
revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari, 20 Mayis ile biten haftada 229 bine cikti fakat beklentilerin altinda gergeklesti. issizlik maasi basvurularina
iliskin 6nceki haftanin verisi 242 binden 225 bine revize edildi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maagi bagvurulari, bir dnceki haftaya

kiyasla degisim gostermedi ve 231 bin 750 oldu. Devam eden igsizlik bagvurulari 13 Mayis ile biten haftada 5 bin kisilik azalisla 1 milyon 794 bine dista.
ABD'de 2023 yili ilk geyregine iliskin blylme verisi %1,1'den %1,3'e revize edildi. Ticaret Bakanligi rakamlarina gore, tiiketici harcamalari daha yuksek bir
oranda %3,8'e revize edildi. Bununla birlikte, mal ve hizmet Uretiminden elde edilen gelir ve maliyetlerin bir gostergesi olan gayri safi yurt igi gelir,
dordiinci geyrekte %3,3 distikten sonra %2,3 azaldi. Rapor ayrica diizeltilmis vergi 6ncesi sirket karlarinin 2023'tn ilk Gi¢ ayinda diistigini gosterdi.
National Association of Realtors (NAR) verilerine gore, ABD'de bekleyen konut satiglari endeksi, Nisan'da beklentilerin altinda kaldi ve bir 6nceki aya
kiyasla degisim gostermeyerek 78,9 degerinde gergeklesti. Bekleyen konut satislari, Nisan'da yillik bazda ise %20,3'lik dlsts kaydetti. Agiklamada
goruslerine yer verilen NAR Basekonomisti Lawrence Yun, satin alma gulctine iligkin zorluklarin devam ettigini belirterek, bunun sozlesmelerin
tamamlanmasini engellemeye devam ettigini kaydetti.

Kansas City Fed imalat aktivite endeksi mayis ayinda beklentilerin Gzerinde bir artis ile -10 seviyesinden -1 seviyesine yikseldi.

ABD yonetiminden bir yetkilinin verdigi bilgiye gore Bagkan Joe Biden ve Temsilciler Meclisi Bagkani Kevin McCarthy, borglanma tavanini 2 yillik bir siire
icin artiracak ve ayni zamanda bu sire igin askeri harcamalar disindaki harcamalari sinirlayacak bir anlasmaya varmaya yaklasiyorlar. Yetkili, Beyaz
Saray'in IRS igin fonlari artirma planini distirmeyi degerlendirmekte oldugunu da ifade etti.

Moody's Investors Service, Hazine'nin haziran ortasindaki faiz 6demesini gergeklestirebilmesinin ABD'nin AAA olan kredi notunu siirdiirebilmesi igin kritik
onemde olacagini bildirdi. Moody's kidemli bagkan yardimcisi William Foster, 6demenin kagirilmasi halinde temerriit olacagini ve kredi notunu bir
kademe, AAA'dan AAl’e, dislirebileceklerini belirtti.

Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed’in bugtine kadar yaptigi sikilastirmanin etkisi gormek i¢in Haziran toplantisinda faiz artinmlarina ara vermeye agik
oldugunu belirtti. Collins yaptigi agiklamada, enflasyon hala gok yiiksek olsa da bazi imit verici ihmlilik isaretlerinin oldugunu vurguladi. Collins'e, Fed'in
enflasyonu dustirmede kararli kalmasi gerekirken, fiyat baskilarindaki sogumanin, para politikasinin faiz oranlarini yikseltmeyi durdurabilecegi noktada
veya yakininda olabilecegi anlamina geldigini savundu. Collins, enflasyonun disisinin beklenenden daha yavas olduguna dikkat ¢ekerken, goriinimiin
bir resesyona isaret etmedigini belirtti.

Endonezya Merkez Bankas! (BI), piyasa beklentileri dogrultusunda gosterge faiz oranini olan haftalik ters repo faiz orani %5,75 seviyesinde sabit tuttu.
Japonya hiikimetinin verilerine gore, genel enflasyonun 6ncisii kabul edilen bagkent Tokyo'da gekirdek enflasyon mayis ayinda yillik bazda %3,2 artti
ve Nisan ayinda gorilen %3,5'lik artistan yavasladi. Bu donemde genel enflasyon ise %3,2 artti. Hikiimet verilerine gore, Tokyo'nun hem taze gida hem
de yakit maliyetlerini harig tutan temel tuketici fiyat endeksi %3,9 artarak Nisan 1982'den bu yana en hizl yillik artisini gosterdi.

Rusya, tahil ve giibre ihracatini iyilestirme talepleri karsilanmazsa, ayni rlinlerin Ukrayna'nin Karadeniz'deki ti¢ limanindan savas zamaninda giivenli bir
sekilde ihrag edilmesine izin veren bir anlasmayi 17 Temmuz'dan 6teye gotiirmeyeceginin sinyalini verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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