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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Donem i Onceki
09:00 Almanya  GfK Tiiketici Given Anketi Ekim -26 -25,5
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparigleri Agustos-O -0,40% -5,20%
15:30 ABD Ulagim Hari¢ Mal Siparigleri  Agustos-0 0,10% 0,40%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere gore Cin’de agustos ayinda sanayi sirketlerinin karlari gegen yilin ayni
doénemine gore %17,2 artig gosterirken, bu artig 2021 Ekim ayindan bu yana goriilen en kuvvetli yillik
artis oldu. Verilerin ardindan Cin’de piyasalar alicili seyrediyor. Bu sabah Hong Kong’da da pozitif
seyirler izlenirken, Japonya’da saticili seyirler takip ediliyor. Din ABD’de spot endeksler negatif
kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,14, S&P500 %1,47 ve Nasdaq %1,57 deger kaybi ile glini
tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri alicili seyrederken, Avrupa vadelilerinde ise negatif bir gériinim
takip ediyoruz.

Din ABD’de oldukga yogun bir veri akisi takip edildi. Agustos ayi yeni konut satislari verilerine gore
satiglar aylik bazda %8,7 duslis gostererek 675 bine geriledi ve piyasa beklentilerinin altinda kaldi.
Conference Board (CB) verileri ise ABD’de tiketici gliven endeksinin eylul ayinda 5,7 puan disus ile
103 seviyesine geriledigini gosterdi. CB Basekonomisti Dana Peterson, tiiketicilerin genel olarak artan
fiyatlardan, 6zellikle de market ve benzin fiyatlarindan endise duymaya devam ettigini belirtti. Din
ayrica temmuz ay1 S&P CS ve FHFA konut fiyat endeksleri agiklandi. S&P CS konut fiyat endeksi aylik
bazda %0,87 artis gosterirken, yillik bazda ise %0,13 artisla beklentilerin tistinde kaldi. FHFA konut
fiyat endeksi de beklentilerin Ustiinde kalarak aylk bazda %0,8 artis kaydetti. Bugiin ise ABD’de
agustos ay1 onci dayanikh mal siparisleri verileri agiklanacak. Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi
diin de yuksek seviyelerini sirdirirken, bu sabah sirasi ile 106,2 ve %4,52 seviyelerinde bulunuyorlar.
Dun Euro Bolgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) sahin tyelerinden Robert Hozlmann’in
aciklamalari takip edildi. Holzmann faiz oranlarinin zirveye ulasip ulasmadiginin belli olmadigini
belirtirken, enflasyonun devam etmesinin yeni faiz artirimlari anlamina gelecegini belirtti. Bu sabah
EURUSD 1,0555 seviyelerinde bulunuyor. Buglin Almanya’da GfK tiiketici gliven anketinin ekim ayi
sonuglari agiklanacak.

Din gline pozitif bir baglangig yapan BIST100 endeksi 6gleden sonra gelen satislarla giinii %0,75 deger
kaybi ile 8.242 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi 177,4 milyar TL oldu. Bu
sabah Dolar/TL 27,29, 5 yillik CDS primi 391,2 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde takip
edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

Kiymetli madenlerdeki diisiis hareketi diin de devam ederken, bu sabah ons altin 1.895$, ons giimis

ise 22,70$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 94,8S, Bitcoin ise 26.200$ seviyelerinden islem
goéruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0628- 1,0696 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0550 ve
1,0490 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.930S ve 1.967$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.880S ve
1.850$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 23,30S$ ve 23,70S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,705 ve
22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 27,4100 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatori 26,7135
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 8.121 — 8.065 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.403- 8.700
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2110ve 1,2080 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2270 ve
1,2396 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

*

JPMorgan’in Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (CEEMEA) borglanma piyasalari birimi bagkani Stefan Weiler, Tiirkiye’nin yil sonuna kadar yurtdisinda en az bir
tane daha tahvil ihrag edebilecegini belirtti. Weiler, yaptigi agiklamada Turkiye'nin yillik programi kapsaminda yil sonuna kadar yurtdisindan 2,5 milyar
dolar daha borglanabilecegine dikkat gekti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, X sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, Tirkiye'nin de kurucu Uyesi oldugu Asya Altyapi Yatirim
Bankasinin (AlIB), Misir'in Sarm es-Seyh kentinde yapilan yillik toplantisina katildiklarini bildirdi. Simsek, kiresel olgekte altyapi yatirimlarindaki
finansman agiginin 6zel sektoér devreye girmeden kapanmasinin miimkiin olmadigini belirterek, cok tarafli kalkinma bankalarinin bu alana odaklanarak
yeni finansal araglar gelistirmesi ve Ulkelerin ihtiyaglarina cevap verme kapasitelerini artirmasinin ¢ok 6nemli oldugunu ifade etti.

Fiyat istikrarinin saglanmasi igin parasal sikilagma ve kredi sikilasmasi 6nlemlerinin ekonomi yonetimi tarafindan hayata gegirildigini dile getiren Erdogan,
bu adimlarin kaynaklari tGretken alanlara yonlendirilmesi ve bu sayede yiksek, strdirilebilir ve dengeli biylimenin saglanmasi amacini tagidigini ifade
etti. Erdogan Bestepe’deki Kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamalarda tniversite 6grencilerine bilgisayar ve cep telefonu aliminda 9 bin 500
TL’ye kadar olan cihazlara 5 bin 500 TL destek vereceklerini dile getirdi. Erdogan yeni evlenen ciftlere Aile ve Genglik Bankasindan karsilanmak tizere
faizsiz kredi imkani sunacaklarini, bunu pilot proje olarak deprem bélgesinde uygulayacaklarini ifade etti. Son donemde gidadan kiraya kadar artan hayat
pahaliigiyla ilgili dengesizlikleri gidermenin ve bu konuyu vatandasin giinlik hayatindan g¢ikarmanin bir diger éncelikleri olduguna isaret eden Erdogan,
bunun igin sabirl ve kararh bir miicadele yurattiklerini belirtti.

TEPAV (Turkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi) tarafindan hazirlanan raporda, 2023’(in kalaninda ve 2024’un ilk aylarinda enflasyondaki yliksek
seyrin surebilecegi, faizin de bu gergevede 6nce %40’a, ardindan da %45’e gikarilmasinin gerekebilecegi belirtildi.

ING Financial Markets'ten James Smith, ingiltere Merkez Bankasi (BoE) igin kasim ayinda bir faiz artirimini goz ardi etmediklerini, ancak artirm igin
muhtemelen hizmet enflasyonu veya Ucret verilerinde biyuk bir yukari yonli strpriz gerekecegini belirtti. Smith, BoE igin artik faizlerin kisa vadede ne
kadar yiikseleceginden ziyade ne kadar sure yiksek kalacaginin daha 6nemli oldugunu degerlendirdi.

TD Securities kiiresel makro strateji bagkani James Rossiter, ingiltere’de cekirdek enflasyon tekrar yiikselmeye baslarsa, 6zellikle {icret artisinin hala
oldukea gliglu oldugunu gosteren isglicti piyasasi verileri ile BoE'nin daha ¢ok endiselenmeye baslayacagini disindiguni belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann, ECB’nin borglanma maliyetlerini zirveye ¢ikarip gikarmadiginin belli olmadigini ve enflasyonun
devam etmesinin, yeni faiz artislarinin goz ardi edilemeyecegi anlamina geldigini belirtti. Holzmann, Euro bolgesi tiketici fiyatlarindaki gerilemeye yonelik
tehditler arasinda, lcret miizakereleri ve artan petrol maliyetini saydi. ECB'nin gegmis krizleri hafifletmek igin biriktirdigi tahvil portfoytini kigtltme
gabalarina da deginen Holzmann, pandemi portféylinden yeniden yatirimlarin sona ermesinin potansiyel olarak hizlandiriimasi konusunda yakinda bir
tartisma yapilmasini tercih ettigini belirtti.

MUFG stratejisti George Goncalves yayinladigi yatirnmci notunda, Fed'in faiz oranlarini daha uzun siire daha yiiksek tutma hedefinin 10 yil vadeli ABD
Hazine kagidi getirisini %4,75'e dogru yikseltebilecegini belirtti. Goncalves, Fed'in parasal sikilastirmanin bir kismini tahvil piyasasinin yapmasindan da
memnun olabilecegini belirtirken, getirinin %4,75'e ve hatta muhtemelen %5'e dogru baska bir teknik kirilma yasamasi riski oldugunu vurguladi.
ABD'de S&P CS Ulusal Konut Fiyat Endeksi, temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %0,19 artis kaydetti. Ulusal konut fiyat endeksi, aylik bazda ise
mevsim etkilerinden arindirilmis olarak %0,87 artti.

ABD’de FHFA konut fiyat endeksi temmuz ayinda aylik bazda %0,8 artis gostererek beklentilerin Gistinde kaldi.

ABD'de yeni konut satiglari, Agustos'ta aylik bazda %8,7 azalisla 675 bine diiserek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Ulkede yeni konut satislari,
Agustos'ta bir 6nceki yilin ayni donemine gore ise %5,8 artti.

ABD'de Conference Board Tiiketici Guven Endeksi, eylll ayinda ayhk bazda 5,7 puan azalarak 103 olurken, beklentilerin altina disti. Agiklamada
goruslerine yer verilen Conference Board Basekonomisti Dana Peterson, tliketici gliveninin st Uste 2 aydir diistiigiine isaret ederek, tiketicilerin genel
olarak artan fiyatlardan, 6zellikle de market ve benzin fiyatlarindan endise duymaya devam ettigini belirtti. Tlketicilerin ayrica siyasi durum ve ylksek
faiz oranlariyla ilgili endiselerini de dile getirdigini aktaran Peterson, tiiketici giivenindeki digtisiin tim yas gruplarinda belirgin oldugunu kaydetti.
ABD’de Richmond Fed sanayi endeksi eylil ayinda degisim gostermeme beklentilerinin aksine -7 seviyesinden 5’e ylkseldi.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari yumusak inis olasili§ini %60 olarak gordugini agikladi. Kashkari agiklamasinda enflasyonun makul bir zaman
icinde %2'ye dondiirmek igin faizlerin ne kadar sikilastiriimasi gerektigini sdyleyecek higbir teorik gergeve olmadiginin bilincinde oldugunu kaydetti.
New York Eyalet Mahkemesi Yargici Arthur Engoron, ABD’nin eski Bagskani Trump ve Trump Organization’i ellerindeki malvarliklarin net degerini yillarca
abartarak banka kredileri ve sigorta konusunda daha iyi sartlar elde ederek bankalari ve sigortacilari dolandirdigina hiikmetti.

Goldman Sachs ABD hukiimetinde olasi bir kapanmanin sadece 2 ila 3 hafta sirmesini beklerken, bununla birlikte, birden fazla kapanmanin mimkiin
olacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

S&P, tiiketicilerin harcamalarini kismasi nedeniyle ABD'nin ekonomik blyimesinin gelecek yil muhtemelen trendin altina diisecegini bildirdi. Yapilan
aclklamada, daha uzun sirecek yiksek faiz oranlari, resesyon olasiligi ve enflasyonun uzun sirmesinin Kuzey Amerika'daki kredi kosullarinin
kotllesebilecegini gosterdigi aktarildi.

ABD Senatosu'na, hiikkiimetin 6nlimiizdeki hafta kapanmasini dnlemek amaciyla 17 Kasim'a kadar fon saglamayi amaglayan iki parti tarafindan hazirlanan
bir yasa tasarisi sunuldu.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), toparlanmasi artan bir ivme ile ilerleyen ekonomiyi desteklemek igin politika ayarlamalarini hizlandiracagini ve para
politikasini kesin ve gigll bir sekilde uygulayacagini agikladi. PBOC, para politikasi komitesinin t¢ aylik toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, likiditeyi
makul 6lglide bol tutacagini ve istikrarl kredi geniglemesini stirdlirecegini belirtti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) liyelerinin temmuz ayi toplanti tutanaklarinda ultra gevsek parasal ayarlarin sirdurilmesi gerektigi konusunda hemfikir
olmakla birlikte, BOJ'un negatif faiz oranlarini ne kadar stirede sonlandirabilecegi konusunda bolinmus durumda olduklari géraldu.

Cin’de Ulusal istatistik Biirosu (NBC) verilerine gére, agustos ayinda sanayi karlari gegen yilin ayni dénemine gére %17,2 artis gosterdi. 2023'tin ilk 8
ayinda karlar %11,7 disti. NBS'den yapilan agiklamada, sanayi tretimindeki istikrarli toparlanmanin ve Uretim ile satiglar arasindaki baglantinin
iyilesmesiyle, sanayi firmalarinin gelirlerinin kademeli olarak arttig1 degerlendirildi. Agustos ayindaki artisin 2022'nin ikinci yarisindan bu yana kaydedilen
ilk ayhk btuyime oldugu da vurgulandi.

Bloomberg News'un konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére Cin polisi, gayrimenkul gelistirme devi China Evergrande Group'u Baskani Hui
Ka Yan'i polis gzetimi altina aldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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