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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de din agiklanan borsayi desteklemek igin alinan dnlemler ile bu sabah Asya piyasalari alicili
seyrediyor. Fed Baskani Jerome Powell'in Cuma giinli Jackson Hole Sempozyumundaki konugmasi
ardindan ABD’de spot endeksler pozitif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,73, S&P500 %0,67 ve
Nasdaq %0,94 deger kazanci ile giini tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde de alicili
seyirler izleniyor. Bugiin ingiltere’de piyasalar resmi tatil sebebiyle kapali olacak.

Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde Fed Baskani Powell’in Jackson Hole Sempozyumunda yaptigi
konusma piyasalarin glindemindeydi. Powell konusmasinda, para politikasinin gecikme etkileri
sebebiyle bu etkilerin zaman iginde daha net goriilecegini ifade ederken, gerekmesi halinde faiz
oranlarini daha da artirabileceklerini belirtti. Powell ayrica, enflasyonun %2 seviyesine geriledigine
emin olana kadar para politikasini kisitlayici bolgede tutacaklarini ifade etti. Konugmasinda Powell,
eylil ayinda faiz artinmi ya da faizi sabit tutma kararinin verilere bagh olarak alinacagi ifadesini
tekrarladi. Para politikasinin kisitlayici olduguna inandiklarini dile getiren Powell, ancak nétr faiz orani
konusunda bir belirsizlik oldugunu belirtti. Powell, ekonomik gikti ve tiiketici harcamalarina iliskin son
verilere dikkat ¢ekerek, verilerin glgli oldugunu ve ekonominin beklendigi kadar hizli
sogumayabilecegini de dile getirdi. Powell’in konugsmasi sirasinda 6énce 103,7 seviyesine gerileyen
Dolar endeksi, daha sonra 104,4 seviyesinin Ustline giktl. Bu sabah ise 104,0 seviyelerinde hareket
ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise konusmanin ardindan %4,27 lzerine ylikselirken, bu sabah %4,22
cevresinde hareket ediyor. Jackson Hole’da Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde
da agiklamalarda bulundu. Lagarde enflasyon sinyali olarak galisanlarin ticret seviyelerini gok yakindan
takip edeceklerini bildirirken, ekonomide fiyatlarin yikseldigi en gligli alanlardan birinin hizmet
sektorl olduguna ve bu sektoriin emek yogun bir sektor olduguna dikkat gekti. Cuma giinii Powell’in
konusmasi ardindan 1,0766 seviyelerine gerileyen EURUSD bu sabah 1,0813 seviyelerinden islem
goruyor.

Cuma gunl giinan ilk yarisinda satis baskisi altinda kalan BIST100 endeksi 6gleden sonra gelen
alimlarla glinii %3,00 deger kazanciyla 7.717 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 157,7

milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 26,48, 5 yillik CDS primi ise 399,0 seviyelerinde bulunuyor.

Bu sabah ons altin 1.916S, ons giimis ise 24,20$ seviyelerinden islem goriyor. Brent petrol 84,05
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin ise 26.000$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, EURUSD, yukari yonde 1,0850- 1,0903 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0806
ve 1,0743 destekleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.930S ve 1.958$ direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.910S ve
1.873$ destekleri 6ne cikiyor.

*  Giimiis, yukar yonde 24,41S ve 24,63S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 23,97$ ve
23,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari ydnde MOST indikatdrii 26,9474 direncine isaret ediyor. Asagi yonde ise 25,27
seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, asagl yonde 7.630 - 7.500 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.800 — 8.000
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2550 ve 1,2500 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2636 ve
1,2666 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore, mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi agustos ayinda bir énceki aya gére; hizmet sektoriinde %1,7, perakende ticaret
sektoriinde %0,4, insaat sektérinde %0,7 azald.

. Reel Kesim Glven Endeksi agustos ayinda, bir dnceki aya gore 1,8 puan azalarak 105,0 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise bir
onceki aya gore 0,3 puan azalarak 104,6 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani agustos ayinda bir énceki aya gore 1,0 puan azalarak %76,1 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO
da bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak %75,7 seviyesinde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kredi garanti sistemi kapsaminda KOBI basina kullanilabilecek azami kredi garanti limitlerini artiracaklarini
belirtti. Mevcut uygulamada bir KOBI’nin bu sistemden en fazla 100 milyon liraya kadar kredi garantisi kullanabildigini ve bu tutarin yapilacak artigla 150
milyon lira olacagini bildiren Simsek, biylk firmalar igin bu tutarin 350 milyon liradan 500 milyon liraya gikacagini agikladi.

. Kaltiir ve Turizm Bakanhginin verilerine gore, Tirkiye'ye temmuzda gelen yabanci ziyaretgi sayisi, gegen yilin ayni ayina gére %7,25 artig ile 7 milyon 148
bin 44 olarak gergeklesti. Ocak-Temmuz déneminde Turkiye'ye gelen yabanci sayisinda bir 6nceki yilin ayni donemine oranla %16,22 artis yasandi.
Bdylece 2023 yilinin ilk 7 ayinda toplam 30 milyon 93 bin 446 yabanci ziyaretgi ile turizmde rekor yili olan 2019’daki 26 milyon 524 bin gegilmis oldu.
Tirkiye'ye en ¢ok ziyaretci gonderen Ulkeler siralamasinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore %59,22 artis ve 3 milyon 498 bin 614 kisi ile Rusya
Federasyonu birinci sirada yer aldi.

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, turizmde patlama yasandigini belirterek, "Turkiye'nin cari agiginin tiketici kredilerinin buyimesindeki
yavaslama ve turizm gelirlerindeki keskin artig sayesinde (haziran ayindaki 56 milyar dolarlik 12 aylik agiktan aralik ayinda 40 milyar dolar civarina) 6nemli
Olguide daralmasi bekleniyor. Bu da daha istikrarl bir liray1 destekliyor." degerlendirmesinde bulundu.

. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) konut kredilerinde ve konut teminath kredilerde uygulanacak kredi deger oranlarinda degisiklige
gitti. Finansal istikrarin gl¢lendirilmesine yonelik koordineli makro ihtiyati tedbirler kapsaminda, ikinci ve sonrasi konut aliminda tiiketicinin kendisinin,
esinin veya 18 yas altindaki gocuklarinin malik oldugu en az bir konutunun bulunmasi halinde konut kredisi deger orani %75 daraltilacak. Karara gore, 5
milyon TL degerindeki bir evi, ikinci tapulu evi olarak alacak olanlara evin degerinin %22,5'i kadar kredi kullandirilabilecek. S6z konusu kisilere konut
edinmeleri amaciyla kullandirilacak ikamet amagli gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan kredilere sermaye yeterliligi hesaplamasinda da (standart
yaklasim kullanilarak hesaplanan) %35 risk agirligi yerine %150 risk agirligi uygulanacak. ilk konut alimlarinda ise kredi deger oranlarinda bir degisiklik
olmayacak.

. Goldman Sachs tarafindan yayimlanan arastirma raporunda Turkiye’de para politikasi sikilastirmasinin istikrarsiz bir seyir izledigi ancak gegtigimiz hafta
yayimlanan diizenleyici 6nlemlerin parasal sikilagtirma ¢abalarini giiglendirecegi ve TCMB'nin stratejisi ile ilgili daha net bir gergeve sunacag belirtildi.
Raporda bankalarin varlik tarafinda kazandigi faizin artirilmasinin, kredi faiz oranlarinda kalan tavanlarin kaldirilmasini, TL likiditesinin sikilagtiriimasini
ve repo faizlerinin yikseltilmesini gerektirecegi gorlsine yer verilerek beklentilerin oldukga Ustiinde gergeklestirilen faiz artis hamlesinin bu yonde
atilmig bir adim oldugu ifade edildi.

. Ticaret Bakanligi, dizenlemeye aykiri nitelikte gramaj/hacim degisiklikleriyle satisa sunulan ve s6z konusu 6lgii birimi degisikligine karsin, satis fiyatinda
bu yonde degisiklik yapilmayan Grinlerin tespiti amaciyla 81 ilde ticaret mudurliiklerine talimat verirken, tlke genelinde inceleme ve denetimler
gergeklestirilecegini bildirdi.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi’nin (Destatis) agikladigi verilerde Almanya’nin GSYH’sinin ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege gére degisim gdstermedigi
teyit edildi. Yillik bazda GSYH daralmasi ise ikinci geyrekte %0,6 oraninda gergeklesti.

. Almanya’da Ekonomi Arastirma Enstitiisii’niin (Ifo) anketine gére, agustos ayinda is Ortami Giiven Endeksi, sirket ydneticilerinin gelecek beklentilerindeki
keskin kotllesmenin etkisiyle 87,4’ten 85,7 puana inerek beklentilerin altinda kaldi ve art arda diistisiinii dérdiincii aya tasidi. Agustos'ta Almanya'da Ifo
Beklentiler Endeksi'nin 83,6’dan 82,6 puana inmesi dikkati cekerken, Mevcut Durum Endeksi ise 91,4’den 89 puana geriledi. Ifo anketinin sonuglarinda,
imalat ve hizmet sektérlerinin gelecegine yonelik beklentilerde kétilesme goraldugi belirtildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, verdigi demegcte enflasyon sinyali olarak galisanlarin Ucret seviyelerini takip etmeye devam
edeceklerini soyledi. Lagarde, ekonomide fiyatlarin yikseldigi en gliclu alanlardan birinin hizmetler oldugunu ve hizmetlerin emek yogun bir sektor
oldugunun altini gizdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Martins Kazaks, ECB'nin faiz artirimlarina ara vermesi igin ¢ok erken olabilecegini, zira enflasyonla miicadelede erken
bir durusun bankayi daha sonra ekonomi tizerinde daha fazla baski uygulamaya zorlayabilecegini belirtti. Kazaks, su anda veriler géz 6niine alindiginda
mutevazi bir faiz artisinin, yilin baslarinda ¢ok daha fazlasini yapmak zorunda kalma riskini almak yerine daha giivenli olabilecegini ifade etti. Kazaks, 14
Eylul'de yapilacak politika toplantisina agik fikirli bir sekilde girecegini ve karar vermeden 6nce yeni personel projeksiyonlarini gérmesi gerektigini dile
getirirken, ECB'nin isinin hentiz bitmedigini ve daha fazla politika sikilagtirmasinin kartlarda olabilecegini agik¢a belirtmesi gerektigini de sozlerine ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

Asya

Bank of America (BofA) stratejistleri, agustos ayinda diislis gésteren Nasdaq’in aralik ayindan bu yana en kotu ayina hazirlandigini aktardi. BofA'dan
Michael Hartnett, yapay zeka sirketlerinin bile teknoloji hisselerini kurtaramayacagi gorusiinde oldugunu bildirdi. Bank of America stratejistleri
yayimladiklari bir notta, merkez bankalarinin para politikasinin ve yiksek faiz oranlarinin teknoloji sektori igin sorun teskil ettigini belirtti.

ABD'de Michigan Universitesi tarafindan &lgiilen tiiketici giiven endeksi, agustos ayi final verilerinde agagi yonlii revize edilerek 69,5 oldu. Bu dénemde
tiketicilerin bir yillik enflasyon beklentileri %3,3’ten %3,5’e revize edilirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri ise final verilerde %2,9’dan %3,0’e gekildi.
Aciklamada goruslerine yer verilen Tuketici Anketleri Direktorii Joanne Hsu, tiiketici gliveninin birkag aylik keskin yiikselisten sonra Agustos'ta biraz
dustugiinu belirterek, son 21 ayin en yliksek ikinci seviyesini kaydettigini bildirdi.

Fed Bagkani Jerome Powell, Jackson Hole Sempozyumu'ndaki konusmasinda, enflasyonun asagi gelmesi konusunda iyimser olmalarina ragmen
enflasyonun hala ylksek kalmaya devam ettigini belirtti. Para politikasinin etkilerinin gecikmeli olmasi nedeniyle zaman iginde daha net gorilecegini
belirten Powell, gerekmesi halinde faiz oranlarini daha da artirabileceklerini séyledi. Enflasyonun %2 seviyesine geriledigine emin olana kadar para
politikasini kisitlayici bolgede tutacaklarini ve eylil ayinda faiz artirimi ya da faizi sabit tutma kararinin verilere bagh olarak alinacagi ifadesini tekrarladi.
Para politikasinin kisitlayici olduguna inandiklarini ancak nétr faiz orani konusunda bir belirsizlik oldugunu belirtti. Parasal sikilastirmanin etkilerinin
zaman iginde daha kapsamli ortaya gikacagini séyleyen Powell, kat edilen mesafe g6z 6niine alindiginda, dniimizdeki toplantilarda, gelen verileri, gelisen
gorinumd ve riskleri degerlendirirken dikkatli bir sekilde ilerleyecek konumda olduklarini ifade etti. Powell, ekonomik ¢ikti ve tiiketici harcamalarina
iliskin son verilerin guigli oldugunu ve ekonominin beklendigi kadar hizli sogumayabilecegini de dile getirdi. Powell, son dénemde Fed’in enflasyon
hedefini artirabilecegi yoniindeki spekilasyonlari da net sekilde reddetti.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker faiz artisina gerek olmadigi gorusunin degismedigini ancak enflasyonist baskilar azalmazsa fikrinin
degisebilecegini belirtti. Verdigi miilakatta Harker, su anda enflasyonda %2’lik hedefe ulagmak igin yeterince kisitlayici durusta olduklarini ifade etti.
Harker 2024 yilina kadar faiz indiriminin masada olmayacagini dile getirdi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyonla bas edebilmek igin Fed’in muhtemelen bir faiz artinmi daha yapmasi ve ardindan faiz oranlarini bir
sureligine beklemeye almasi gerekecegini belirtti. Mester yaptigi agiklamada 2024 Haziran ayinda veya yilin ikinci yarisinda faiz indirimine gidilecegini
tahmin ettigini, ancak kendisi ve diger Fed politika yapicilari eylil ayindaki faiz belirleme toplantisi 6ncesinde yeni tahminler sunduklarinda bunun
degisebilecegini vurguladi. Mester, ekonomiye darbe vuracak kadar siki bir para politikasi istemedigini belirttigi agciklamasinda, Fed'in para politikasini
2025 sonuna kadar enflasyonu %2’lik hedef seviyeye ulastiracak sekilde ayarlamak istedigini ifade etti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in sikilagtirma sirecinin muhtemelen sonuna yaklastigini distindugiini belirtti. Goolsbee, Fed’in, faizlerin
yeniden artirilmasi konusunda daha az tartistigini, tartismalarin faizlerin ne kadar siire yiiksek tutulacagina yonelik ilerledigini ifade etti.

ABD Ticaret Bakani Gina Raimondo, Cin'e ziyaret gergeklestirecek. Dort giinliik ziyaret icin bugiin Cin'e ulagmasi beklenen Bakan Raimondo, Sanghay ve
baskent Pekin'de temaslarda bulunacak.

Cin'in BRICS Ozel Temsilcisi ve Disisleri Bakanligi Uluslararasi Ekonomik iliskiler Dairesi Genel Direktérii Li Kisin, toplulugun 6 yeni ilkeyi Gyelige davet
ederek attig1 genisleme adiminin, Bati'ya karsi bir koalisyon olugsturmayi ve cephelesme yaratmayi amaglamadigini bildirdi.

Ulusal istatistik Biirosu (UiB) verilerine gére, Cin'de sanayi sirketlerinin karlarinin, Ocak-Temmuz 2023'te gegen yilin ayni dénemine gére %15,5 geriledigi
bildirildi.

Cin'de yetkili otoriteler kot performans sergileyen borsayi canlandirmak igin kaldiragh islemlerdeki teminat oranlari ile damga vergisindeki kesintiler
dahil olmak tizere yeni 6nlemler uygulanmasi karari aldi. Agiklanan 6nlemler arasinda hisse senedi islemlerinden alinan verginin 28 Agustos itibariyle
%0,1'den %0,05'e dusurilmesi yer aliyor. Cin Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonu (CSRC) hisse senedi fiyatlari belirli seviyelerin altina disen
firmalarin st dizey hissedarlarinin hisse satiglarini kisitladi. Regulatér kurulus kaldiragl islemler igin teminat oranlarini dislrdd ve "son piyasa
kosullarini" gerekce gostererek halka arzlarin hizini yavaslatacagini séyledi. CSRC ayrica, 37 perakende fonun kurulmasini onaylayarak, hikimetin
ekonomide kalkig icin miicadele eden bir borsayi canlandirma gabalarina katildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Avusturya'nin kredi notunu teyit ederken, gériinimiinu yukari yonli revize etti. Fitch'ten
yapilan agiklamaya gore, tlkenin uzun dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notu "AA+" olarak teyit edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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