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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem _ Beklenti Onceki
10:00 Tarkiye Dis Ticaret Dengesi Kasm  590mlr$  -652mir$
10:00 ingiltere  Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Aylik Aralik 0,10% 0,20%
10:00 ingiltere Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Yillik Aralik -1,30% -2,00%
17:45 ABD Chicago imalat PMI Aralik 50 55,8

ingiltere'de Piyasalar Yilbasi Tatili Nedeniyle Erken Kapanis

FX Market ile
avantajlt kurlarla
doviz, altwn,
gumis ve platin
alim satim

islemleri

Finansal

Market'tel .
F W

&

" App Store'dan
Indie

P> SozoePe

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ve yilin son islem giiniine Asya piyasalarinda karisik bir gériinim ile bashyoruz. Japonya ve
Hong Kong endekslerinde negatif seyirler izlenirken, Cin’de alicili seyirler takip ediliyor. ABD’de spot
endeksler diin yatay kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,14 ve S&P500 %0,04 ile sinirli deger
kazanirken, Nasdaq %0,03 ile glint negatif tamamladi. ABD ve Avrupa vadelilerinin ise bu sabah pozitif
seyrettigi goriltyor.

ABD’de bekleyen konut satislari kasim ayinda artis beklentilerinin aksine degisim gostermeyerek
satiglarin tarihi diisiik seviyede kaldigina isaret etti. Ote yandan verileri agiklayan Ulusal Emlakgilar
Birligi (NAR) Basekonomisti Lawrence Yun, mortgage faizlerindeki gerileme ile birlikte konut
satislarinin 2024’te tekrar yukselecegini degerlendirdi. Din agiklanan 23 Aralik haftasina iligkin
haftalik igsizlik maagi bagvurulari 218 bine yikselerek piyasa beklentilerini agsarken, 4 haftalik ortalama
bagvurularin 212 bine geriledigi gorildu. Dolar endeksi bu sabah 101,2 seviyelerinde, ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %3,84 seviyelerinde seyrediyor. Din Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin
sahin Uyelerinden Holzmann’in agiklamalari takip edildi. Holzmann, ECB’nin faiz artirimlarini
tamamlamis olsa da 2024’te bir faiz indirimi olacaginin garantisi olmadigini séyledi. Holzmann’in bu
degerlendirmesi Banka’nin gorusi ile, ECB'nin en geg nisan ayinda faiz indirimlerine baslayacagini
fiyatlayan piyasa beklentilerindeki ayrismanin oldukga derinlestigini gosteriyor. EURUSD 1,1065,
GBPUSD ise 1,2745 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin Euro Bolgesi igin takip edilecek 6nemli bir veri
bulunmuyorken, ingiltere’de aralik ayina iliskin ulusal konut fiyat endeksi takip edilecek.

TCMB, din yayinladigl PPK toplantisi 6zetlerinde, ocak ayi enflasyonunun licret zamlari ve zamana
bagl fiyat artislari ayarlamalari sebebiyle yiikselecegini, ancak artisin subat ayl ve sonrasinda
gerileyecegini degerlendirdi. BIST100 endeksi 4 giinlik negatif kapanisin ardindan diin gint %1,87
deger kazanci ile 7.396 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 59,3 milyar TL oldu.
Dolar/TL bu sabah 29,49, 5 yillik CDS primi ise 283,1 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt iginde kasim
ayina iligkin dis ticaret verileri takip edilecek.

Ons altin 2.070S seviyelerinde yiiksek seyrini koruyarak seneyi tamamlamaya hazirlaniyor. Ons giimus

ise daha zayif bir seyirle 23,80S seviyelerinden islem goériiyor. Brent petrol 77,5S, Bitcoin ise 42.600$
cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1130-1,1206 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1023 ve
1,0950 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.135$ ve 2.170$ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yénde 2.055$ ve
2.035$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Ons giimiis, yukari yénde 24,30S ve 24,80$ direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,80S ve
23,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari ydnde 29,6000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatorii 28,8430
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.000 — 6.856 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.510 — 7.674
direngleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2717 ve 1,2660 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2828 ve
1,2915 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore ekonomik giiven endeksi aralik ayinda 95,3’ten 96,4e yiikseldi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 22 Aralik ile biten haftada bankacilik sektortntin kredi hacmi yillik bazda %53,17 artig gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 22 Aralik haftasinda bir 6nceki haftaya gére 30,4 milyar TL azali ile 2,65 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 91,4 milyar $)

. TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 22 Aralik ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 139,9 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 34,2 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 33,9 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 1 milyon dolar giris goruldu. Boylece 22 Aralik haftasinda toplam net giris 175,1 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 22 Aralik haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 569 milyon dolar artarak 101,5 milyar dolara yiikselirken,
tiizel kigilerin déviz mevduati ise 508,5 milyon dolar artarak 75,7 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati 1,1
milyar dolar artarak 177,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 22 Aralik ile biten haftada 2,9 milyar dolar artarak 145,5 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 768 milyon dolar artarak 47,9 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2,2 milyar dolar artarak 97,6 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 22 Aralik haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 15 Aralik haftasina kiyasla %5,59 artarak 205 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %111,7 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %113,4 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinltk elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 24 Aralik itibariyla yillik bazda %3 artt.

4 TCMB PPK toplanti 6zetinde, Kurul'un dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik diizeyine 6nemli 6lgtide yaklasildigini degerlendirerek parasal
sikilagtirma hizini yavaslattigina vurgu yaparken, TCMB’nin parasal sikilastirma adimlarini en kisa zamanda tamamlamayi 6ngordgu, fiyat istikrarinin
kalici tesisi icin gerekli parasal sikiligin ise gerektigi middetge sirdiirilecegi belirtildi. Toplanti 6zetinde basta asgari licret olmak lizere ticret ayarlamalari
ve zamana bagh fiyat belirleme egilimi ylksek kalemlerin etkisi ile enflasyonun ocak ayinda yikselecegi belirtildi. Yakin dénem tiiketici enflasyonu
gerceklesmeleri dikkate alindiginda, belirli hizmet sektori kalemlerinde enflasyonun bir stire daha yuksek seyretme riskinin oldugu aktarildi. Aralik ayi
faiz kararinin da etkisiyle, TL mevduat payinin artiriimasina yonelik dizenlemelerin, parasal sikilasma esliginde aktarim mekanizmasini giiclendirmeye ve
bankacilik sisteminin fonlama kompozisyonunu iyilestirmeye devam edecegi 6ngorildi. Parasal ve miktarsal sikilagtirma ile sadelesme kararlarinin
etkisiyle kredi faizlerinde gelinen seviyelerin hedeflenen finansal sikilik diizeyiyle uyumlu oldugu degerlendirildi. Son donemde, uluslararasi rezervlerdeki
stregelen artis basta olmak Uzere likiditeyi etkileyen bilesenlerin etkisi ile piyasada likidite fazlasi olustugu gozlendigi belirtilirken, parasal sikilastirma
strecini desteklemek amaciyla, kullanilan sterilizasyon araglarinin gesitliligini artirarak miktarsal sikilastirmaya devam edilmesine karar verildigi aktarildi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Yilmaz bagkanhginda toplanan Ekonomi Koordinasyon Kurulu sonrasinda yapilan agiklamada, Orta Vadeli Programin
kararhlkla uygulanmaya devam edildigi bildirildi. Agiklamada, ikili, bolgesel ve kiresel is birliklerinden daha fazla istifade edilmesi ve kaynaklarin etkin
kullanimini saglayacak uluslararasi kalkinma is birlikleri dogrultusunda stratejik gergevenin ve koordinasyonun giglendirilmesi yéninde calismalar
yapilmasina karar verildigi belirtildi.

. Tlrk Eximbank, Afrika'nin finansal kuruluslarindan biri olan Africa Finance Corporation’in (AFC) gikariimis hisselerinden satin alarak %3,29 oraninda
sermayedar oldu.

. Cumbhurbagkani Erdogan, rezervlerin 145 milyar 456 milyon dolara ulasarak rekor kirdigini, bu tutari daha da artiracaklarini belirtti. Hayat pahaliliginin
farkinda olduklarina isaret eden Erdogan, galisanlarin ve emeklilerin maaslarinda yiiksek oranl artiglara gidildigini, 2024 yili asgari ticret rakamini da bu
tablonun tamamlayicisi olarak gordiklerini aktardi. Enflasyonla micadelede geri adim atilmayacaginin altini gizen Erdogan, rakamlarin enflasyonun
atesinin dismeye bagladigina isaret ettigini, piyasa gergekleriyle agiklanamayacak fahis fiyat artislarina gidenlere yonelik denetimleri
yogunlastiracaklarini dile getirdi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) yilin son bilteninde Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina iliskin duyuru yapti. Borsaya kote sirketlerin 31.12.2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildi. (Blltene
ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iyesi Robert Holzmann, ECB faiz artirimlarini geride birakmis olsa da 2024’te faiz indirimlerinin garantisi olmadigini belirtti.
Para politikasinda normallesmenin yavaslayan enflasyon lizerinde etkisini gosterdigini belirten Holzmann, yine de faiz indirimlerini disiinmek icin erken
oldugu degerlendirmesini yapti. Holzmann enflasyonun %2’lik hedefe 2 yil iginde ulasabilecegini ve bu yolun zorlu olacagini dile getirdi.
. Goldman Sachs'in kiiresel déviz bagkani, hisse senetleri ile korelasyon ve kiiresel durgunluk korkularinin azalmasina atifta bulunarak GBPUSD paritesinin
gelecek yil 1,35 seviyesine gikacagini tahmin etti.

ABD
. ABD'de mal ticareti agig1, kasim ayinda aylik bazda %0,8 artarak 90,3 milyar dolara ylkseldi. S6z konusu dénemde mal ihracati %3,6 azalisla 165,1 milyar
dolara gerilerken, mal ithalati %2,1 azalarak 255,4 milyar dolara disti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Kasim ayi 6ncu verilerine gére ABD’de toptan stoklar aylik bazda beklentilere paralel %0,2 azaligla 895,7 milyar dolara geriledi.

. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari, 23 Aralik ile biten haftada 218 bine ylkselerek, piyasa beklentilerinin tGizerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama issizlik maasi basvuru sayisi, bir 6nceki haftaya kiyasla 250 azalarak 212 bine geriledi. Devam eden issizlik maasi basvuru sayisi ise 16
Aralik ile biten haftada 14 bin kisi artarak 1 milyon 875 bine gikti.

. ABD'de bekleyen konut satiglari endeksi, kasim ayinda artis beklentilerinin aksine degisim géstermedi. Boylece satiglar verinin tutulmaya baglandig

2001’den beri en dusik seviyede kaldi. Bekleyen konut satiglari, kasim ayinda yillik bazda ise %5,1 azaldi. Agiklamada goérusglerine yer verilen NAR
Basekonomisti Lawrence Yun, mortgage (konut kredisi) faiz oranlarinin aralik ayinda daha da diismesiyle konut satiglarinin 2024'te artacagini belirtti.

. ABD'de 30 yillik mortgage faiz orani 28 Aralik ile sona eren haftada st tste 9'uncu haftasinda da geriledi ve 6 baz puan duslisle %6,61'ye geldi. 9 haftalik
toplam disls 118 baz puana ulasti. Oran bdylece son 7 ayin en disuik seviyesine indi.

. ABD’de Maine eyaletinin segim kurulu baskani, Donald Trump’in eyalette segime girmesinin miimkin olmadigini agikladi.

Diinyadan
. Konu hakkinda bilgi sahibi kaynaklarin uluslararasi basina yaptiklari agiklamalara gére, ABD ve ingiltere'den yetkililer, Rus varliklarina el koyma ¢abalarini
hizlandirmak icin galisiyorlar ve G7 liderlerinin subat ayr sonunda, Moskova'nin Ukrayna'yi isgalinin ikinci yildonimi civarinda bir araya geldiklerinde,
daha guglii bir agiklama yayinlamayi kabul etmelerini bekliyorlar.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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