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ABD Fed Uyelerinden Bostic'in Konusmasi

ABD 10LTS Yeni I5 Agilislan Austos
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah kiiresel piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Asya piyasalarinda saticili seyirler izlenirken,
ABD ve Avrupa vadelilerinde de negatif bir gériiniim takip ediliyor. Diin ABD’de spot endeksler karisik
kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,22 deger kaybi ile glini tamamlarken, S&P500 %0,01 ve
Nasdaq %0,67 deger kazandi.

Duin ABD’de agiklanan verilere gore agustos ayinda ingaat harcamalari beklentilere paralel %0,5 artis
kaydederken, dnceki ayin aylik artisi %0,7'den %0,9’a revize edildi. ISM imalat PMI ise eylul ayinda
beklentilerin tizerinde 49 seviyesine ylkselerek imalat sektdriinde bir miktar toparlanmaya isaret etti.
ISM 6denen Ucretler endeksinin yikselis beklentilerinin aksine 48,4 seviyesinden 43,8 seviyesine
gerilemesi dikkat ¢ekerken, istihdam endeksi bu donemde 51,2 seviyesine yikselerek esik degeri asti
ve istihdamda biiylimeye isaret etti. ABD’de istihdam piyasasinin seyri agisindan Cuma giini
aciklanacak tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri éncesinde bugiin agiklanacak JOLTS yeni is
acihglar yakindan izlenecek. Bugiin ayrica Fed Uyelerinden Bostic’in agiklamalari da takip edilecek.
Diin Fed'in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr, Fed’in yeterince kisitlayici faiz orani
seviyesine “muhtemelen ulastigini veya bu seviyeye ¢ok yakin oldugunu” degerlendirirken, Michelle
Bowman ise ylksek enerji fiyatlarindan kaynaklanan risklerin stirdigtine isaret ederek, hala birden
fazla artisa ihtiyag duyulabilecegi yontindeki goriisiini yineledi. Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester
da Fed’in muhtemelen bu yil faiz oranlarini bir kez daha artirmasi ve ardindan bir siire daha ylksek
seviyelerde tutmasi gerekecegini 6ngordi. Bu sabah itibariyla Dolar endeksi 107,1 Gizerinde, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %4,68 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD 2022 Aralik ayindan bu yana en dustik
seviyelerine gelerek 1,0465 gevresinde hareket ediyor.

Din yurt iginde takip edilen eylul ayr imalat PMI verisi 49,0 seviyesinden 49,6 seviyesine ytikselerek
sektdrde bir miktar toparlanmaya isaret etse de daralmanin sirdiigiini gosterdi. BITS100 endeksi
glnl %1,82 deger kazanci ile 8.486 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 152,9 milyar TL
oldu. Bu sabah Dolar/TL 27,50, 5 yillik CDS primi ise 403,5 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde
eylil ayina iliskin enflasyon verileri agiklanacak. Piyasalarda beklentiler yillik enflasyonun %61,60’a
yukselmesi yoniinde bulunuyor. Bugiin ayrica TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan, saat 15:30'da TBMM
Plan ve Bitge Komisyonu toplantisinda sunum yapacak.

Dolar endeksindeki yiikselis ile kiymetli madenlerde disiis hareketi diin de devam etti. Bu sabah ons

altin 1.820S, ons giimiis 21,00$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 90$’in altindan, Bitcoin ise
27.6008S seviyesinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0554- 1,0635 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0430 ve
1,0368 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.865$ ve 1.891S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.809S ve
1.786S destekleri dne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 21,665 ve 22,12$ direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 20,65$ ve
21,108 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 27,6000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 26,9073
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 8.314— 8.227 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.700- 8.850
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2004 ve 1,1979 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2135 ve
1,2185 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite i¢cin 6ncl gosterge olarak kabul edilen imalat PMI, eylll ayinda 49,0’dan 49,6’ya yuikseldi. Veri, imalat sektoriinin performansinda
ilimli dlizeyde bir yavaslamaya isaret ederek faaliyet kosullarinda yatay seyre yaklasildigini gosterdi.

. S&P Global Kidemli Direktorii Frank Gill Turkiye'de yeni ekonomi yonetimi ile ekonomi politikalarinda énemli bir donisim oldugunu ve yabancilar
tarafindan para politikasinin ¢cok yakindan takip edildigini belirtti. Gill, enflasyon hedeflerinin daha gergekgi hale geldigini degerlendirdi. Gill, Tlrkiye’de
bankacilik sektoriniin gok iyi yonetildigini, Tirkiye’nin Avrupa ile Glimriik Birligi igerisinde iyi bir ticari ortak olmasi ve geng bir niifusa sahip olmasinin
guclu yonleri oldugunu ifade ederken, negatif faiz oranlarinin, Tirk lirasina olan gliveni sarsan volatil ortamin ve Merkez Bankasi’'nin rezervlerindeki
durumun zayif yonler olarak sdylenebileceginin altini gizdi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, "Son 21 yilda toplam 255 milyar dolar uluslararasi yatirim ¢ekmis bir tilke olarak, nimiizdeki dénemde sermaye piyasalarimizin
daha da derinlestiriimesine ve tabana yayllmasina 6zel 6nem ve dncelik verecegiz" ifadesini kullandi.

. Akbank’ta Ust yonetimde degisiklige gidildi. Genel Miiduir Hakan Binbasgil’in yerine Cenk Kaan Gir getirildi. Binbasgil ise yonetim kurulu bagkan yardimcisi
oldu. Prof. Dr. Ozgiir Demirtas da yénetim kurulundan istifa etti.

Avrupa

. Final verilere gore Almanya’da imalat PMI eylil ayinda 39,8 seviyesinden 39,6 seviyesine revize edildi.

. Final verilere gore Euro Bolgesinde imalat PMI eylul ayinda 43,4 oldu.

4 Final verilere gére ingiltere’de imalat PMI eyliil ayinda 44,2 seviyesinden 44,3 seviyesine revize edildi.

. Euro Bolgesi'nde issizlik orani, agustos ayinda %6,4 seviyesine indi.

. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) liyesi Catherine Mann, merkez bankasinin tahminlerinin, yiiksek enflasyonun kalici olacagina dair kisisel gériisiinden
temelde farkl bir hikdye anlattigini disindiguini ifade etti. Mann, BoE'nin agustos ayinda yayinlanan tahminlerinin Aralik 2021'den bu yana yapilan faiz
artislarinin etkisini abarttigini dustindiguni belirtti. Mann, daha direngli bir ig talep ve daha kalici fiyat baskilari oldugunu diistindiigiint belirterek bunun
da daha kisitlayici bir politika durusu gerektirdigini degerlendirdi.

ABD

. Final verilere gére ABD’de imalat PMI eyliil ayinda 48,9 seviyesinden 49,8 seviyesine revize edildi.

. ABD'de insaat harcamalari agustos ayinda %0,5 ile piyasa beklentilerine paralel artis kaydetti. insaat harcamalari, yillik bazda da %7,4'liik artis kaydetti.

. ABD'de ISM imalat PMI Eylul'de 49'a ylkselerek tahminlerin tizerinde gerceklesti. Yeni siparisler endeksi 46,8'den 49,2'ye yiikselerek 1 yildan uzun
siirenin en yiiksek seviyesine ¢ikti. istihdam endeksi de 48,5'ten 51,2'ye cikti.

. Atlanta Fed’in hazirladigi GDPNow modeline gére ABD ekonomisinin tiglincii geyrek bllyiime tahmini bir dnceki tahmine gore degistiriimeden %4,9 olarak
belirlendi.

. Fed uUyelerinden Michelle Bowman, faizleri muhtemelen daha fazla artirmanin ve bir sire kisitlayici seviyelerde tutmanin uygun oldugunu belirtti.
Enflasyonun hala ¢ok yiksek oldugunu degerlendiren Bowman, ytiksek enerji fiyatlarinin enflasyonda son yavaslamayi tersine gevirme riski tagidigini dile
getirdi.

. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyonun %2 hedefine ulastiriimasi icin Fed’in bu yil bir kez daha faiz artirmasinin muhtemel oldugunu ve
ardindan faizin bir siire daha yliksek seviyelerde tutulmasi gerekecegini belirtti. Ancak Mester, nihai kararin ekonominin nasil gelisecegine bagli olacagini
da vurguladi. Mester, enflasyon ve biiylime gériinimiine yénelik riskler olarak Cin'deki yavaglama, Birlesik Otomobil iscileri sendikasi Gyelerinin uzun
sureli bir grev yapma olasiligi ve hiikimetin kapanma ihtimaline isaret etti. Mester, enflasyon oraninin hala gok yiiksek oldugunu ve risklerin hala yukari
yonli oldugunu vurguladi ve artan benzin fiyatlarinin tiketiciler arasinda giigli bir yanki uyandirdigini, tiketicilerin enflasyonun yeniden hizlanmaya
baslamasini bekleyebilecegini belirtti.

. Fed Baskani Jerome Powell, ABD ekonomisinin hala Kovid-19 salgininin sonuglariyla ugrastigini belirtti. Konusmasinda, Fed'in surdrilebilir, gligli bir
isglicu piyasasini tesvik etmeye galistigini ve bunu basarmak igin fiyat istikrarina ihtiyag oldugunu anlatan Powell, fiyat istikrarini yeniden saglamaya ¢ok
odaklanmis durumda olduklarini ifade etti.

. Fed'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michael Barr, muhtemelen faiz oranlarinin yeterince kisitlayici bir seviyede oldugunu veya ¢ok yakinda
olacagini belirtti. Barr, asil sorunun faizlerin ne kadar stire yuksek kalmasi gerektigi oldugunu savundu ve gegmisteki artiglarin ekonomi Gizerindeki tam
etkilerinin 6nlimuzdeki aylarda ortaya g¢ikacagini ifade etti. Barr, "Ne kadar yol kat ettigimizi g6z 6niinde bulundurursak, artik dikkatli bir sekilde
ilerleyebilecegimiz bir noktadayiz" dedi.

. ABD'de, Birlesik Otomotiv iscileri Sendikasi (UAW) ile isvegli Volvo Group'un biinyesindeki Mack Trucks arasinda 4 bin isciyi kapsayan maas artisina iliskin
gegici anlasmaya varildi.

Asya
. Avustralya Merkez Bankasi (RBA), beklentilere paralel olarak gosterge faiz oranini %4,10’da sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, Japon hiikiimetinin yenin gok keskin bir sekilde zayiflamasi halinde harekete gegmeye hazir oldugunu belirtti.

*
Suzuki hiikimetin belirli bir yen seviyesini hedeflemedigini ancak volatiliteye odaklandigini ifade etti.
Diinyadan
. Citi analistleri, Brent petroliin gelecek yil 70 dolar ile en disiik seviyesine dogru yonelecegi beklentisini paylasti. Citi'nin kiiresel emtia arastirma bagkani

Ed Morse, dordiinci geyrek gortinim notunda, petrol konusunda diistis yonlu bir gorusleri oldugunu ve Brent'in dérdiincii ceyrekte ortalama 82 dolar,

2024 igin ise 74 dolar olacagini tahmin ettiklerini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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