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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Bu sabah Cin’de agiklanan verilere gére temmuz ayinda imalat PMI 49,3 seviyesine yikselirken, 50
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e st o R il oo Sl artis gosterirken, kisisel harcamalar ise beklentilerin Gstiinde %0,5’lik artig kaydetti. Bu donemde reel

kisisel harcamalar ise beklentilerin tstliinde bir 6nceki aya gore %0,4 ylkseldi. Haziran ayinda kisisel
tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi aylik bazda beklentilere paralel %0,2 artarken, endeksin yillik
artigt %3,8’den %3,0 seviyesine keskin bir diisis gosterdi. Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi
kalem olan gekirdek PCE fiyat endeksi de beklentilere paralel aylik %0,2 ylkselis gosterirken, gekirdek
PCE fiyat endeksinin artigi %4,6’dan %4,1’e geriledi. Pazar giinii ise ABD’de Minneapolis Fed Bagkani
Neel Kashkari’'nin agiklamalari takip edildi. Kashkari, ABD ekonomisinin bir durgunluktan kaginma
yolunda gérundiigunu degerlendirirken, enflasyonla micadelenin devam etmesi ile issizlikte bir artig
gorilebilecegini belirtti. Kashkari faiz artinmlarina iliskin olarak ise Fed’in faiz artirimlarini bitirip
bitirmediginin kesin olmadigini ve Uyelerin artirnma eylil ayi toplantisinda veriler 1siginda karar
vereceklerini ifade etti. Bu sabah Dolar endeksi 101,8, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,99 seviyesinde
bulunuyor. Gegtigimiz hafta Cuma giini Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinin
aciklamalari glindemdeydi. ECB Uyelerinden Yannis Stournaras, ECB'nin Eylil ayinda faizleri daha fazla
artirmasinin zor goérindiguni belirtirken, bir faiz artirrmi daha olmasi halinde bunun son artirm
olacagini degerlendirdi. Gediminas Simkus ise ECB'nin mevduat faiz oraninin zirvede ya da zirveye
yakin oldugunu ve verilerin Eylul ayinda ya da daha sonra baska bir faiz hareketine ihtiyag olup

Fx Mal'ket ll.e olmadigini belirleyecegini vurguladi. ECB’nin sahin isimlerinden Joachim Nagel ise Euro Bolgesinde
cekirdek enflasyonun inatgi oldugunu, bu nedenle para politikasinin daha da inatgi olmasi gerektigini
avantajll ku rla rla dile getirdi. Bu sabah EURUSD 1,1005 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesinde 2023 yili ikinci

i ceyrek biiyiime verileri ve temmuz ayina iliskin enflasyon verileri de takip edilecek.
ddviz, altwn,
o . Cuma glini BIST100 endeksi 7.000 seviyesini asti ve giinii %3,08 deger kazanci ile 7.067 seviyesinden
gumU§ ve platln tamamlayarak kapanis rekoru kirdi. Endekste islem hacmi ise 167,6 milyar TL ile rekor diizeyde oldu.
al.lm Satlm 400 seviyfesinin. altin gerileyen 5 yillik CDS primi bu sabah 388,7 seviyesinde bulunuyor. Dolar/TL ise
26,94 seviyelerinde bulunuyor.

islemleri

. Bu sabah ons altin 1.955S$, ons giimiis ise 24,25$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 84,0$
Fll’_B n,sal. g | seviyelerinden islem gériirken, Bitcoin ise 29.400$ seviyelerinde hareket ediyor.

tel
Ma”;et o Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1033- 1,1056 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0983 ve

YT 1,0917 destekleri 6ne gikiyor.

P> GoogePlay e 0 . . s . R
oA ns altin, yukar yénde 1.968$ ve 1.985$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.930$ ve

5 AppGallory 1.907$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yonde 24,50S ve 25,10S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 24,005 ve
Nazh Dilcu Dag 23,508 seviyelerini takip ediyoruz.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Dolar/TL, yukariyénde 27,1100 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 26,3995

seviyesine isaret ediyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ BIST100, asagl yonde 6.838- 6.721 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.150 — 7.315
direngleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2725 ve 1,2600 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2854 ve

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ’ >
1,2910 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2023 Haziran ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %37,3 azalarak 5,16 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %10,5, ithalat ise %17,5
diisiis gdsterdi. ihracatin ithalati karsilama orani 2022 Haziran ayinda %73,9 seviyesindeyken, 2023 Haziran ayinda %80,2 seviyesine yiikseldi.

. TUIK verilerine gore, ekonomik giiven endeksi haziran ayinda 101,1 iken, temmuz ayinda %1,8 oraninda azalarak 99,3 degerini ald.

. Morgan Stanley ekonomistleri, TCMB’nin faizleri Agustos'ta 150 baz puan ve Eylil'de 100 baz puan artirarak politika faizini %20'ye ¢ikarmasinin olasi
oldugunu belirtti. Bankanin ekonomistleri bu durumun daha uzun siire derinden negatif bir reel politika faizi anlamina gelecegini ve hem mevduat hem
de kredi faizlerinin daha yiksek seviyelere gikmasi gerektigini dustindiiklerini kaydetti.

. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Mehmet Ozhaseki, bu yilin ilk 6 ayinda gayrimenkul (izerine yapilan tiim islemler vasitasiyla Hazine'ye 27,4
milyar liralik katki saglandigini, Tapu ve Kadastro Genel Midirligiinin son 2,5 yilda Hazine'ye sagladigi katkinin yaklagik 96 milyar liraya ulastigini bildirdi.

. Resmfi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile kurumlarin, doviz tevdiat ve katilma hesaplarindaki yabanci paralarini Turk lirasina gevirmeleri
durumunda vade sonunda elde edilen faiz ve kar paylari ile diger kazanglarinin kurumlar vergisinden miistesna olmasi uygulamasinin 30 Haziran 2023
tarihli bilangolarda yer alan yabanci paralar itibariyla da uygulanmasina karar verildi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Kahramanmaras merkezli depremler nedeniyle bolgesel kriz gerekgesiyle kisa ¢alisma uygulanan isyerleri igin kisa galisma 6deneginin stiresinin 7 Agustos
2023'e kadar uzatilmasina iliskin Cumhurbaskani Karari, Resmi Gazete'de yayimlandi. (Karara ulasmak igin tiklayiniz.)

. Resmi Gazete'de yayimlanan issizlik Fonu gelirlerinin, 4447 sayili issizlik Sigortasi Kanunu'nun 48'inci maddesinin yedinci fikrasinda belirtilen amaglar igin
kullanilacak oraninin artirilmasina iliskin Cumhurbaskani Karan yiirirliige girdi. Buna gére, séz konusu kanunda %30 olarak belirlenen issizlik Sigortasi
Fonu bir 6nceki yil prim gelirlerinin oraninin, 2023 yili igin %50'ye ¢ikarilmasi kararlastirildi. (Karara ulasmak igin tiklayiniz.)

. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Turkiye’de dogal gaz merkezi kurulmasinin giindemde oldugunu belirtti.

Avrupa

4 Destatis tarafindan agiklanan mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis 6n verilere gére, Almanya'nin GSYH'si Nisan-Haziran déneminde bir 6nceki
ceyrege gore degisim gostermedi. Boylece 2022'nin son geyreginde ve bu yilin ilk ¢eyreginde daralma gostererek teknik anlamda resesyona giren
Almanya ekonomisinin, resesyondan giktig1 gérildi. Destatis, hanehalki nihai tiiketim harcamalarinin, zayif gegen kis yariyilinin ardindan 2023'(n ikinci
geyreginde istikrar kazandigini degerlendirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Yannis Stournaras, ECB'nin Eylul ayinda faizi daha fazla artirmasinin zor goérindugini belirtti. Stournaras, faiz
artinmlarinin sonuna yaklasmis gibi gortindklerini ifade ederken, her haltikarda eyliil ayinda bir artis olsa da bu noktada durulacagi beklentisini paylasti.
Stournaras, Euro boélgesinde ekonominin gidisatina ve enflasyon dinamiklerine bagh olarak faizlerin birka¢ ay daha yiksek seviyelerde kalmasinin
beklendigini de dile getirdi.

. ECB liyesi Gediminas Simkus, ECB'nin bu yil veya gelecek yilin ilk yarisinda faiz oranlarini distirmesinin olasi olmadigini belirtti. Simkus, ECB'nin mevduat
faiz oraninin zirvede ya da zirveye yakin oldugunu ve verilerin Eylil ayinda ya da daha sonra baska bir faiz hareketine ihtiya¢ olup olmadigini
belirleyecegini vurguladi. Simkus konusmasinda, mevcut ortami resesyon olarak adlandirmayacagini, aksine verilerin ekonomide yumusak inise isaret
ettigini de belirtti.

. ECB Baskani Christine Lagarde, Fransa, Almanya ve ispanya'daki ekonomik biyiimeye iliskin son verilerin oldukga cesaret verici oldugunu ve ECB’nin
beklentilerini dogruladigini belirtti. Piyasalarda son faiz artiriminin Eylil'de yapilacaginin konusuldugunu belirten Lagarde, politika faizlerinde bir artis
daha veya bir duraklama olabilecegini dile getirdi. Tarih ne olursa olsun, Eylll ayinda veya daha sonra yapilacak bir aranin, mutlaka kesin olmayacagini
ifade eden Lagarde, belirsiz bir ortamda olundugundan durumu her toplantida yeniden degerlendireceklerini agiklad.

. ECB Uyesi Joachim Nagel, yaptigi agiklamada, faiz oranlarinin yeterince yiiksek olmalari ve onlari gerektigi kadar uzun stire orada tutmalari gerektigini
belirtirken, ¢ekirdek enflasyonun inatgi oldugunu, bu nedenle para politikasinin daha da inatgi olmasi gerektigini dile getirdi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE), kiiresel mali kriz sirasinda Fed Bagkani olarak gérev yapan Bernanke'nin BoE'nin tahmin siireclerinin gézden gegirilmesine
onculiik edecegini bildirdi.

. Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA), Avrupa Birligi'nden li¢ bankanin, sermaye tamponlarindan teorik olarak 496 milyar Euro silinmesini varsayan bir stres
testinde zorunlu sermaye gereksinimlerini karsilayamadigini bildirdi.

ABD

. ABD'de isgiicii maliyet endeksi ikinci ceyrekte, mevsimsel etkilerden arindiriimis verilerle, bir 6nceki ceyrege gére beklentilerin altinda %1,0 artt. isgiicii
maliyetleri Haziran 2023'te sona eren geyrekte gegen yilin ayni dénemine gore ise %4,5 ylkseldi.

. ABD'de kisisel tiiketim harcamalari, haziran ayinda %0,5 ile beklentilerin {izerinde artis gosterdi. Bu donemde kisisel gelirler, bir dnceki aya kiyasla %0,3
artti. Kisisel tiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi ise haziranda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %3,0 yikseldi. Fed’in
enflasyon gostergesi olarak izledigi cekirdek PCE fiyat endeksi ise ayni donemde beklentilere paralel aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %4,1 artti.

. Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi temmuz ayi final verilerine gére 72,6’'dan 71,6’ya revize edildi. Tiiketicilerin bir yillik enflasyon beklentileri
bu dénemde %3,4 olurken, uzun vadeli enflasyon beklentileri ise %3,1 seviyesinden %3,0 seviyesine revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi igin 2023 yilinin Gglincil ¢eyrek blyimesi tahmini %3,5 olarak
belirlendi.

. ABD Baskani Joe Biden yonetiminin Mart'ta Kongre'ye sundugu 2024 mali yilina yonelik bitge teklifindeki ekonomik tahminlerde revizyona gidildi. Buna
gore, ABD ekonomisinin bu yil %0,4, gelecek yil %1,8 ve 2025'te %2,4 biiylyecegi tahmin edildi. Enflasyon tahminleri ise bu yil igin %3,3, gelecek yil igin
%2,5 ve 2025 igin %2,3 oldu. Beyaz Saray'in igsizlik oranina iliskin beklentileri de bu yil icin %3,8, gelecek yil igin %4,4, 2025 igin %4,2 olarak kayitlara
gecti. ABD'nin bu yilki biitce agigi tahmini, 26 milyar dolarlik azalisla 1,543 trilyon dolara diisiiriildii. Ulkenin 2024 mali yilina iliskin bitce agig1 beklentisi
ise 31 milyar dolarlk artigla 1,877 trilyon dolara gikarildi.

. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, ABD'nin bir durgunluktan kaginma yolunda goériindiigiini, ancak enflasyonla miicadele edilmeye devam ederken
issizlikte hafif bir artis gorilebilecegini ifade etti. Kashkari, Fed'in faiz oranlarini ylikseltmeyi bitirip bitirmediginden emin olmadigini ve politika yapicilarin
Eylul ayinda bir araya geldiklerinde verilerin kendilerine yol gostermesine izin vereceklerini belirtti.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, getiri egrisi kontrolinii daha esnek hale getirme kararinin gevsek para politikasi durusunun
degistirilmesi anlamina gelmedigini belirtti. Ueda, alinan kararin 10 yil vadeli Japon devlet tahvilinde getiriyi kendi basina belirleme konusunda piyasaya
daha fazla 6zgurlik verecegini, ancak BoJ'un Japon devlet tahvillerinde spekiilatif satisinin gok baskin hale gelmemesi igin piyasada kontroli elinde
tutacagini da vurgulad.

. Japonya’da haziran ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis verilerle sanayi iretimi bir dnceki aya gore beklentilerin altinda %2,0 artti.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu (NBS) tarafindan agiklanan verilere gére, Cin’de imalat PMI, temmuz ayinda beklentilerin tstiinde kalarak 49,3'e yiikselirken,
sektorln Ust Uiste dort aydir daralma gosterdigine isaret etti. Temmuz ayinda imalat digi sektor PMl ise 53,2 seviyesinden 51,5’e gerileyerek, beklentilerin
altinda kaldi.

. Gegtigimiz cuma guinu getiri egrisi kontrol tavani olan %0,5’i esneten Japonya Merkez Bankasi (BoJ) planlanmamis tahvil alim operasyonlarini duyurdu.
Japon 10 yillik tahvil getirisinin %0,605’e g¢itkmasinin tzerine, BoJ piyasa getirileri iizerinden 300 milyar yenlik 5-10 yil tahvil alimi gergeklestirdi.

Diinyadan
. Rusya Enerji Bakanlhgi’'ndan yapilan agiklamada, Rusya’nin petrol kesintisi taahhldiini yerine getirmesi i¢in temmuz ayinda petrol ihracatini digsirmeye
basladig belirtildi.
. Sili Merkez Bankasi (BCC), enflasyonun beklenenden hizli diistigiini vurgulayarak, beklentilerin Gistinde 100 baz puan faiz indirimine gitti ve gosterge
faiz oranini %11,25'ten %10,25'e gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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