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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya ihracat - Aylik Agustos  -1,00%  -1,60%
09:00 Almanya ithalat- Aylik Agustos  0,50%  -0,90%
15:30  ABD Dig Ticaret Dengesi Agustos -65,2mlr$-65,0mir$
1530  ABD Haftalik issizlik Maag Bagvurulan 30-Eyl 204 bin

ABD  Fed Uyelerinden Mester ve Daly'nin Konugmalari
Cin'de Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah kiiresel piyasalarda risk istahi bir miktar toparlanmig goriiniiyor. Asya piyasalarinda pozitif
seyirler izlenirken, diin agiklanan ADP &zel sektor istihdam degisimi verisinin beklentilerin altinda
kalmasiyla ABD’de spot endeksler alicili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,39, S&P500 %0,81 ve
Nasdaq %1,35 deger kazanci ile giinii tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde karisik, Avrupa
vadelilerinde ise alicili seyirler takip ediyoruz.

Din ABD’de agiklanan verilere gére ADP 0zel sektor istihdam degisimi eylil ayinda 89 bin artig
gostererek 150 bin artis beklentilerinin oldukga altinda kaldi. Onceki giin agiklanan JOLTS verisi
agustos ay! igin oldukea yiiksek yeni is agiliglarina isaret etse de ardindan gelen ADP verisi eylil ayinda
istihdam artisinin iliml diizeyde gergeklestigini gostererek, is glicti piyasasinda zayiflama sinyali verdi.
Din ABD’de eylil ay1 ISM hizmetler PMI verisi de agiklandi. Hizmetler PMI 54,5 seviyesinden 53,6
seviyesine gerileme gostermesine ragmen sektoriin hala genisleme bolgesinde kaldigina isaret etti.
Diin Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizinde zirve seviyelerinden bir miktar geri gekilmeler
gorildi. Bu sabah Dolar endeksi 106,5, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,71 seviyelerine gerilemis
bulunuyor. Bugiin ABD’de agustos ayi dis ticaret dengesi ve 30 Eylul haftasina iliskin haftalik igsizlik
maasi basvurulari agiklanacak. Ayrica Fed lyelerinden Mester ve Daly’nin agiklamalari takip edilecek.
Dun agiklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Mario Centeno, Euro Bolgesinde
enflasyonun, yiikselisinden daha hizli bir gerileme goéstermesi nedeniyle ECB’nin faiz artirm
dongusunin sonuna geldigini degerlendirdi. Bir diger Uye Constantinos Herodotou ise para
politikasinin fiyatlari dizginlemede etkili oldugunu belirtirken, ECB’nin enflasyon beklentilerini sabit
tutmayi basardigini, uzun vadeli enflasyon beklentilerine iliskin ¢ogu 6lglimiin su anda enflasyon
hedef orani olan %2 civarinda bulundugunu ifade etti. ECB'nin eylil ayr toplantisindaki
yonlendirmesine paralel olarak Uyelerden de faiz artirm déngusiiniin sonuna gelindigine yonelik
aciklamalar takip ediliyor. Bu sabah EURUSD 1,0525 seviyelerinde bulunuyor.

Dun Ticaret Bakanhigi'nin agikladigi 6nct verilere gore eylul ayinda dis ticaret agigl 6nceki senenin
belirgin altinda 5,0 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Onceki giin 8.500 seviyesinin {zerinde
kapanis gergeklestirerek rekor yenileyen BIST100 endeksi diin bu seviyenin Ustlinde kalici olamadi ve
glnii %2,12 deger kaybi ile 8.333 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 150,2 milyar TL
oldu. Bu sabah Dolar/TL 27,56, 5 yillik CDS primi ise 415 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde
aciklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.

Ons altin diin 1.816$ seviyesine gerilemesinin ardindan bu sabah 1.827$ seviyelerinde hareket ediyor.
Ons glimUs ise din 20,70$ seviyesine sert bir diisiis gosterdikten sonra bu seviyeden gelen alilarla
21,20S seviyesine yiikseldi. Brent petrol zayif talep endiseleri ile 90$ seviyelerinden sert bir diisiis
gostererek 86$ seviyelerine kadar geriledi. Bitcoin ise 27.600$ seviyesinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0541- 1,0615 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0430 ve
1,0368 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.852$ ve 1.880S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.809S ve
1.786S destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 21,42$ ve 21,85$ direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 20,655 ve
21,108 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 27,6500 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 26,9875
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 8.294— 8.140 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.562- 8.700
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2130 ve 1,2087 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2172 ve
1,2284 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanlhginin agikladigi verilere gore eylil ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %48,1 azalarak 5,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Eylul ayi ile
birlikte 9 aylk dis ticaret agig1 87,3 milyar dolar oldu. Agiklanan verilere gére eyliil ayinda yillik bazda; ihracat, %0,3 artarak 22,7 milyar dolar, ithalat,
%14,1 oraninda azalarak 27,7 milyar dolar, dis ticaret hacmi, %8,2 oraninda azalarak 50,3 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %82,0
oldu.

. Morgan Stanley ekonomistleri istanbul ve Ankara'da yapilan temaslar sonrasinda yeni ekonomi yénetiminin geleneksel bir politika cercevesine gegis
yapmasiyla beklentilerin olumlu hale geldigini ancak zorluklarin devam ettigini belirtti. TCMB’nin sikilasma donglsine devam edecegi beklentisi
paylasilirken, analizde politika normallesmesinin zaman alacagi da vurgulandi. Morgan Stanley ekonomistleri TCMB'nin dezenflasyonun 6ngorilen
patikada kalmasi konusunda kararlilik sinyali vermesi nedeniyle politika faizini Ekim ayinda 500 baz puanlik bir artis daha yaparak %35 seviyesine
yukseltmesini beklediklerini soyledi. Raporda, yiiksek enflasyon egilimi ve diizenlemelere olan bagimhhgi azaltmaya yoénelik politika tercihi géz éniline
alindiginda, kasim ayinda politika faizinin 250 baz puanlik bir artis ile %37,5'e yikseltilecegi dngoruldi. Nihai faiz oraninin ise 2024 yilinin ikinci geyreginde
%40 olarak tahmin edildigi belirtildi.

. TCMB'nin eylil ayina iliskin fiyat gelismeleri degerlendirmesinde Universite Ucreti, okul servisi ve yurt Ucreti gibi egitimle baglantili kalemlerin yiiksek
fiyat artislari ile 6ne giktig), kirada stiregelen yikselis egiliminin gliglendigi belirtildi. Turk lirasinda yasanan deger kayb, licret artisi ve vergi diizenlemeleri
kaynakl gecikmeli etkilerin zayifladigi, aylik fiyat artiglarinin hizmetler ile alkol-tutin disinda kalan gruplarda yavasladigi belirtildi.

¢ TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru eyliil ayinda aylik bazda 3,10 puan artarak 55,52 seviyesine yiikseldi.

4 Avrupa Parlamentosu (AP), AB'nin Kahramanmaras merkezli depremler nedeniyle Turkiye'ye yapacagi 400 milyon Euroluk yardimi onaylad.

4 Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), Turkiye ekonomisine iliskin bliyime tahminini bu yil igin %2,6'dan %3,7'ye yikseltti.
Tirkiye'nin gelecek yil ise %1,9 blyuyecegi 6ngorildi.

Avrupa

. Final verilere gére Almanya’da hizmetler PMI eyliil ayinda 49,8 seviyesinden 50,3 seviyesine revize edildi. Boylece veriler, Almanya’da hizmet sektoriinin
eylul ayinda daralma bélgesinden bliyime bolgesine gectigine isaret etti.

. Final verilere gore Euro Bolgesinde hizmetler PMI eylil ayinda 48,4 seviyesinden 48,7 seviyesine revize edildi.

. Final verilere gore ingiltere’de hizmetler PMI eyliil ayinda 47,2 seviyesinden 49,3 seviyesine revize edildi.

. Pantheon Macroeconomics uzmani Melanie Debono, Euro Bolgesi PMI verilerinin (i¢ ay boyunca daralmay! teyit etmesinin ardindan yazdigi bir notta,
Euro Bolgesi ekonomisinin Gglincli geyrekte muhtemelen daha dustik bir seviyeye geriledigini belirtti. Debono, eylul ayi igin nihai rakamin agustos ayina
gore biraz daha iyi oldugunu, ancak hem ay hem de geyrek icin hala daralmayi gosterdigini ve 6zel sektor faaliyetlerinin Euro Bolgesi'nin biylk
ekonomileri arasinda &zellikle zayif oldugunu vurguladi. Ugiincii geyrekte GSYH’deki daralmanin su anda beklenenden daha kotii olabilecegi uyarisinda
bulunan Debono, bu durumun Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz oranlarini daha fazla ylkseltmemeye karar vermesi anlamina gelebilecegini de
sozlerine ekledi.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,2 diserek beklentilerin altinda kaldi. Perakende satiglar yillik bazda ise %2,1
geriledi.

. Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi (UFE), Agustos'ta aylik bazda beklentilere paralel %0,6 yiikselirken, yillik bazda %11,5 geriledi.

. ECB Uyesi Mario Centeno yaptig agiklamada, Euro Bolgesi genelinde enflasyonun yikselisinden daha hizli gerilemesi nedeniyle ECB’nin faiz artirm
dongusunun muhtemelen sona erdigini belirtti. Centeno, ECB'nin nominal faiz oranlarinin disen enflasyon nedeniyle artik sabit kalacak olsa da sirketleri,
hane halklarini ve ekonomileri dogrudan etkileyen reel faiz oranlarinin hala artmasinin beklendigini ve yakin gelecekte alinacak kararlarda biraz dikkatli
olunmasi gerektigi konusunda uyarida bulundu.

. ECB Uyesi Constantinos Herodotou yaptigi agiklamada, ECB’nin para politikasinin fiyatlari dizginlemede etkili oldugunu belirtti. Herodotou, ECB’nin
enflasyon beklentilerini sabit tutmayi basardigini, uzun vadeli enflasyon beklentilerine iliskin gogu Olgimiin su anda enflasyon hedef orani olan %2
civarinda bulundugunu ifade etti. Ancak Herodotou, enerji fiyatlarinda yakin zamanda yasanan yikselisin ekonominin geri kalanina tekrar
yansiyabilecegini ve fiyatlar tizerinde yeni bir yukari yonlii baski olusturabilecegini belirterek, belirsizligin devam ettigini degerlendirdi.

. Polonya Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan indirimle %5,75'e gekti.

ABD
. ABD’de ADP 6zel sektor istihdami eyliil ayinda 89 bin artarak 150 bin artis beklentilerinin oldukga altinda kaldi. Agustos ayi verisi ise 177 binden 180 bine
revize edildi. ADP Basekonomisti Nela Richardson bu ay istihdamda keskin bir diisiis gorildiglind, ayrica son 12 ayda Ucretlerde de istikrarl bir dists
goruldigunu degerlendirdi. Veriye gore, isinde kalan isgiler eylil ayinda bir yil 6ncesine goére %5,9'luk bir medyan Ucret artigi goérdu.
. Final verilere gore ABD’de hizmetler PMI eyliil ayinda 50,2 seviyesinden 50,1 seviyesine revize edildi.
. ABD'de fabrika siparisleri, agustos ayinda %1,2 ile piyasa beklentilerinin tzerinde artis gosterdi. Bu dénemde ulastirma harig fabrika siparisleri de
beklentilerin Ustlinde kalarak %1,4 artis gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD’de dayanikl mal sipariglerinin aylik artisi agustos ayi final verilerinde %0,2’den %0,1’e revize edildi. Ulagtirma harig dayanikli mal siparislerinde ise
revizyon yapilmadi ve aylik artisi %0,4 oldu.
. ISM hizmetler PMI eyliil ayinda beklentilerin hafif altinda 54,5’ten 53,6’ya gerilese de esik degerin lizerinde kalarak sektordeki genislemenin eyliil ayinda

da strdlgine isaret etti.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani, gegen hafta %7,53 ile Kasim 2000'den bu yana en ytiksek seviyesine ulasti.

. Fitch Ratings, Temsilciler Meclisi Bagkani Kevin McCarthy'nin gérevden alinmasinin ardindan federal hitkiimetin kapanma ihtimalinin artmasinin ABD'nin
notu Gzerinde bir etkisi olmayacagini belirtti.

Asya
. Pimco'nun kiresel ekonomi danismani Richard Clarida, ylkselen fiyatlarin beklenenden daha kalici olmasi halinde Japonya Merkez Bankasi’'nin getiri
egrisi kontrol programini yilsonundan 6nce sonlandirabilecegini belirtti.
. Citigroup, aciklanan son verilerin Cin'in resmi blyiime hedefine ulasma kabiliyeti konusunda fikir birligi olusturmasinin etkisiyle bu yil igin GSYH biiyime
tahminini %4,7'den %5,0'e ¢ikardi.

Diinyadan
. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), Ticaret ve Kalkinma Raporu'nda gegen yil %3 olan diinya ekonomik blytimesinin 2023'te
%2,4'e yavaglamasinin beklendigi belirtildi. Bu rakamin kiiresel mali sistemde reform yapilmasina, enflasyonla, esitsizlikle ve kamu borcuyla miicadeleye
yonelik daha pratik politikalara ve kritik piyasalarin daha fazla gozetim altina alinmasina yonelik acil ihtiyacin altini gizdigi vurgulandi.
. Suudi Arabistan, temmuz itibariyla uyguladigi gtinliik 1 milyon varil génlli petrol dGretimi kesintisini yil sonuna kadar strdurecegini belirtti.
. Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, tlkesinin gonillli petrol iretim kesinti kararini gelecek ay gbzden gegirecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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