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Saat (ke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Aylik Nisan 3,00% -10,70%
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri - Yillik Nisan -8,70% -11,00%
12:00 EB Perakende Satiglar - Ayhk Nisan 0,20% -1,20%
12:00 EB Perakende Satiglar - Yillik Nisan -3,00% -3,80%

14:30 Torkiye TUFE Bazli Reel Efektif Davizkuru  Mayis
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarindan Cin’de negatif, Hong Kong ve Japonya’da ise alicili seyirler izleniyor. Diin
ABD’de spot endeksler ise negatif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,59, S&P500 %0,20 ve
Nasdaq %0,09 deger kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah vadeli endeksler ise pozitif seyrediyor.
Avrupa vadelilerinde negatif bir gérinim takip ediyoruz.

Diin ABD’de fabrika siparigleri ve ISM hizmetler PMI verileri agiklandi. Fabrika siparisleri nisan ayinda
beklentilerin altinda bir artig gostererek %0,4 yikselirken, ulasim harici siparigler ise %0,2 dusts
gosterdi. ISM hizmetler PMI ise mayis ayinda artig beklentilerinin aksine 51,9’dan 50,3’e geriledi. Veri
hizmet sektériniin mayis ayinda genislemeye devam ettigine isaret etse de PMI, siparislerde ve
aktivitedeki azalmayla gerileyerek yilin en distiik seviyesine indi. Gelecekteki aktiviteye dair sinyal
veren yeni siparisler endeksi 56,1'den 52,9'a diserken, istihdam endeksi ise 49,2 ile Ekim'den beri en
dislk seviyeye geriledi. Zayif gelen verilerin ardindan diin keskin bir diisiis yasayan Dolar endeksi bu
sabah 103,9 seviyesinin altinda seyrediyor. Benzer bir disiis gosteren ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%3,70 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Diin Euro
Bolgesinde ise Sentix yatirimci gliven anketinin sonuglari agiklandi. Mayis'ta -13,1 olan Sentix yatirimci
gluven endeksi, haziran ayinda beklentilerin altinda kalarak 3,9 puanlik disusle -17 puana geriledi ve
kotiilesen yatirimci glvenine isaret etti. Din ayrica Euro Bolgesinde uretici enflasyonu verileri
aciklandi. Uretici fiyat endeksi (UFE) nisan ayinda aylik bazda %3,2 diisiis gdsterirken, endeksin yillik
artisl beklentilerin altinda kalarak %5,5'ten %1,0 seviyesine geriledi. Dun verilerin ardindan
aciklamalari takip edilen Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde konusmasinda enflasyonda
zirvenin gorildigune dair henliz net bir kanit olmadigini ifade etti. Lagarde fiyat baskilari gugli
kalmaya devam ettigini ve gelecekteki kararlarin politika faizlerini yeterince kisitlayici seviyelere
yukseltecek sekilde ayarlanacagini aciklarken, para politikasinin ekonomi Uzerindeki etkilerinin
gorilmeye baglandigini dile getirdi. ABD verileri ardindan yikselen EURUSD bu sabah 1,0730
seviyelerinde bulunuyor.

Diin yurtiginde agiklanan verilere gére TUFE mayis ayinda beklentilerin hafif iistiinde aylik bazda
%0,04 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %43,68’den %39,59’a gerilemis oldu. Cekirdek
enflasyon gostergelerinden C endeksi ise aylik %4,25 artis gosterdi ve yillik bazda artis hizi %46,62’ye
yukseldi. DUn BIST100 endeksi giinii %5,04 deger kazanci ile 5.372 seviyesinden tamamlarken,
endekste islem hacmi 102,2 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 21,45 seviyelerinde seyrediyor. 5 yillik
CDS primi ise 491,5 seviyelerinde bulunuyor.

Diin Dolar’daki gerileme ile desteklenen ons altin bu sabah 1.960$, ons giimis ise 23,65$

seviyelerinde bulunuyor. Brent Petrol 76,4$ seviyelerinden islem gériiyor. Bitcoin ise 25.700S
seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0740— 1,0820 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0630 ve
1,0550 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.980$ ve 2.008 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.930S ve
1.890$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yonde 23,955 ve 24,50S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,80S ve
22,008 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 21,5000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 20,8190
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 5.290 — 5.150 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.568— 5.850
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2545 ve 1,2680 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2410 ve
1,2340 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Tuketici fiyat endeksi mayis ayinda piyasa beklentilerinin (aylk %0,00) hafif tstiinde aylik bazda %0,04 artis gosterdi. Boylece yillik artis hizi %43,68’den
%39,59’a gerilemis oldu. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolstz icecekler, alkolli igkiler ile tittin Grtinleri ve altin harig
TUFE) aylik %4,25 artis gosterdi ve yillik bazda artis hizi %46,62’ye yiikseldi. B endeksi ise (islenmemis gida iriinleri, eneriji, alkollii icecekler ve tiitiin ile
altin harig TUFE) aylik bazda %3,60 artis gosterdi ve yillik artis hizi %47,70’e geriledi.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ise mayis ayinda %0,65 artti ve yillik artis hizi %52,11’den %40,76’ya geriledi. Ana sanayi gruplari yillik bazda
incelendiginde; dayaniksiz tiiketim mallarinda %64,92, sermaye mallarinda %49,97, dayanikli tiiketim mallarinda %49,10, ara mallarinda %35,82 ve
enerjide %9,62 artis gergeklesti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz gorev devir teslim toreninde enflasyonun olumsuz etkilerine karsi toplumu rahatlatmaya yonelik galismalarin
stirecegini belirtti. Yilmaz yatirim ortaminin iyilestirilmesine 6zel 6nem vereceklerini ifade etti.

. Sanayi ve Teknoloji Bakanlhigindan yapilan agiklamaya gore, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig toplam sanayi ¢alisan kisi basina iretim endeksi,
ilk ceyrekte bir dnceki doneme gore %0,1 artti. Takvim etkilerinden arindirilmis toplam sanayi g¢alisan kisi basina Gretim endeksi, énceki yilin ayni
dénemine gore %5,2 dista.

4 Aralarinda Kamakshya Trivedi ve Danny Suwanapruti’nin oldugu Goldman Sachs analistleri {i¢ aylik Dolar/TL tahminini 19’dan 23’e, alti aylik tahminini
21’den 25’e, on iki aylik tahminini 22’den 28’e yiikseltti. Analistler uluslararasi rezervlerin daha 6nce ciddi lira zayifiginin gérldugi seviyelere yakin
oldugunu ve net rezervlerin negatif bolgeye gectigini belirtti.

. Societe Generale, Ug aylik donemde carry pozisyonlarinda %10 kar hedefiyle Dolar/TL’de kisa pozisyon agilmasini 6nerdi. Kurum, politika faizinin 22
Haziran toplantisinda 650 baz puan artisla %15’e yikseltilmesini, Temmuz ve agustos aylarinda da faiz artiglarinin devamini bekledigini agikladi. Kurumun
bas CEEMEA stratejisti Marek Drimal imzali raporda, yaz sezonunda artan turist gelirlerinin dis dengeyi iyilestirecegini, buna ek olarak TCMB’nin faiz
artirma ve bazi ortodoks politikalarin dénme ihtimallerinin yiikselmesinin liranin carry cazibesinin artiracagi 6ngorildu.

. JPMorgan ekonomistleri, TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 22 Haziran'da yapilacak toplantisinda politika faizin %25'e ¢ikarilmasinin olasiliklardan biri
oldugunu disinduklerini agikladi. Wall Street bankasi ekonomistleri bir arastirma notunda, yil sonu politika faizi tahminini %30 olarak koruduklarini
aciklad.

+  Milli istihbarat Teskilati (MiT) Baskanhgina ibrahim Kalin atandi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Boris Vujcic enflasyonda risklerin hala yukari yonli oldugunu belirtti. Vujcic tiketici fiyatlarinda artis hizinin 'yavas
bigimde' azaldigini belirterek dezenflasyon siirecinin kademeli olmasinin beklendigini siki istihdam piyasasi ve hizmet sektoriindeki fiyat baskilari
nedeniyle risklerin hala yukari yonli oldugunu degerlendirdi.

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, lilkede mevsimsellikten ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat, Nisan'da %2,5'lik dsis
beklentisine karsin %1,2 artarak yaklasik 130,4 milyar Euro oldu. ithalat ise %1,7 azalarak 112 milyar Euro’ya geriledi. Béylece Almanya'nin mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis dis ticaret fazlasi yaklasik 18,4 milyar Euro oldu.

. Sentix'ten yapilan agiklamaya gore, Mayis'ta -13,1 puan olan Euro Bolgesi Genel Yatirnmci Guven Endeksi, haziran ayinda beklentilerin altinda kalarak 3,9
puanlik dususle -17 puana geriledi. Yatinmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen Beklentiler Endeksi de -9 puandan -18,3 puana geriledi.
Almanya’da Genel Yatirimcl Giiven Endeksi, Haziran'da 6,6 puanlik disusle -21,1'e gerileyerek Kasim 2022’den beri en duslik seviyesine indi.

. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), nisan ayi verilerine gére, Euro Bélgesi'nde UFE beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %3,2 diiserken, yillik bazda %1
artis kaydetti.

. Final verilere gére Almanya’da hizmetler PMI mayis ayinda 57,8 seviyesinden 57,2 seviyesine revize edildi. (Nisan: 56,0)

. Final verilere gére Euro Bolgesinde hizmetler PMI mayis ayinda 55,9 seviyesinden 55,1 seviyesine revize edildi. (Nisan: 56,2)

. Final verilere gore ingiltere’de hizmetler PMI mayis ayinda 55,1 seviyesinden 55,2 seviyesine revize edildi. (Nisan: 55,9)

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde enflasyonda zirvenin gorildigiine dair heniiz net bir kanit olmadigini savundu. Lagarde fiyat baskilarinin
guclu kalmaya devam ettigini, gelecekteki kararlarin, politika faizlerini yeterince kisitlayici seviyelere yiikseltecek sekilde ayarlanacagini ve zamanla
enflasyonda %2'lik hedefe doneceklerini belirtti. Lagarde para politikasinin ekonomi tGzerindeki etkilerinin gorilmeye baslandigini dile getirdi.

. Belgika hiikiimeti, tilkede faaliyet gésteren bankalarin mevduat faiz oranlarini ylikseltmemeleri halinde duruma midahale edilecegini bildirdi.

ABD
. IMF Bagkani Kristalina Georgieva, bankalarin kredilerinde ciddi bir yavaslama, azalma gozlemlemediklerini belirterek Fed'in faiz artirrm trendini sona
erdirmesinin muhtemel gérinmedigini ifade etti.
. Final verilere gére ABD’de hizmetler PMI mayis ayinda 55,1 seviyesinden 54,9 seviyesine revize edildi. (Nisan: 53,6)
4 ABD'de fabrika siparisleri, Nisan’da %0,4 artarak piyasa beklentilerinin altinda ylkselis kaydetti. Ulasim harig fabrika siparisleri ise artig beklentilerinin
aksine %0,3 dusls gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'de ISM hizmetler PMI, mayis ayinda 50,3 degerini aldi. Gelecekteki aktiviteye dair sinyal veren yeni siparisler endeksi 56,1'den 52,9'a diiserken,

ddenen fiyat endeksi 3 puandan fazla diiserek 56,2'ye geriledi. istihdam endeksi de 49,2 ile Ekim'den beri en diisiik seviyeye geriledi. ISM Anket Komitesi
Baskani Anthony Nieves anket katilimcilarinin gogunlugunun is kosullarinin duragan oldugunu belirtirken ekonominin yavaslamasina yonelik endiseleri
oldugunu ifade etti.

Japonya’da hane halki harcamalari, nisan ayinda bir 6nceki yila gore artis beklentilerinin aksine %4,4 disti. Nisan ayinda gorilen gerileme Temmuz
2021'den bu yana en keskin disus olurken, hane halki harcamalarinin Kasim 2022'den bu yana alti ay iginde beginci kez duisiis gosterdi. Mevsimsellikten
arindiriimig verilere gore aylik bazda, hane halki harcamalari mart ayina gore %0,6'lik artis beklentisine karsi %1,3 dustu.

Japonya’da enflasyondan arindiriimig reel tcretler Nisan ayinda gegen yilin ayni donemine gore %3,0 dustl. Boylece, reel Ucretler son 13 aydir disls
gostermis oldu.

Cin hukiimetinin en 6nemli diisiince kuruluglarindan Sosyal Bilimler Akademisi'nin arastirma gorevlisi Zhang Ming, ekonominin desteklenmesi igin yilin
ikinci yarisinda bankalar igin zorunlu karsilik oraninda ve faiz oraninda indirim yapilmasinin buyuk olasilik oldugunu belirtti. Zhang, Cin'de dusuk
enflasyonist baskilarin parasal gevseme igin alan saglayacagini ifade etti. Zhang, kredi maliyetlerinin dlstrilmesi igin faizlerin daha da dislrtlmesinin
ve hedefli zorunlu karsilik indiriminin degerlendirilebilecegini vurguladi. Zheshang Securities bas ekonomisti Li Chao da yilin ikinci yarisinda faiz indirimi
ve zorunlu karsilik orani indirimi bekledigini ifade etti. Li Chao, Fed'in de yilin dérdiinci geyreginde faiz indirimlerine baslayabilecegini belirtti.
Avustralya Merkez Bankasi (RBA), strpriz bir sekilde faiz oraninda 25 baz puan daha artiga gitti. RBA'dan yapilan agiklamaya gore, gosterge faiz orani
%3,85'ten %4,10'a cikarildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Bagkani Fatih Birol, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iiretici tilkelerden olusan OPEC+ grubunun
Uretim kesintisi kararinin petrol piyasalarinda yilin ikinci yarisinda beklenen dengesizligi artirarak, fiyatlardaki artis olasiligini yikselttigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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