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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem glintinde Asya piyasalarinda alicili bir gériiniim takip ediyoruz. Gliney Kore’de Kospi
ve Kosdaq endekslerinde Finansal Hizmetler Komisyonunun hisse senedi agiga satiglarini Haziran
2024’e kadar yasaklayacagini bildirmesi ardindan guiglii alimlar géruldu. ABD’de gerileyen faiz artirm
beklentileri ile spot endeksler Cuma glinli pozitif kapandi. Dow Jones %0,66, S&P500 %0,94 ve Nasdaq
%1,38 deger kazanci ile glinii tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerde de pozitif bir gériinim takip
edilirken, Avrupa vadelilerinde karisik seyirler izleniyor.

ABD’de tarim disi istihdam (TDI) ekim ayinda 180 bin piyasa beklentilerinin altinda 150 bin kisilik artis
kaydederken, agustos ve eyliil ayi verilerinde toplamda 101 bin kisilik asagi revizyon yapildi. is gliciine
katihm orani %62,8’den %62,7’ye gerilerken, issizlik orani ise bu dénemde %3,8 seviyesinde sabit
kalma beklentilerine karsin %3,9 seviyesine yiikseldi. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, istihdam
verileri ardindan yaptigi agiklamada, ekonominin mevcut gidisatinin daha fazla faiz artisi
gerekmeyebilecegine isaret ettigini sdyledi. Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin de istihdamin ihmli
hale gelmesinin isglicli piyasasinda normallesmenin olumlu bir géstergesi oldugunu degerlendirse de
ek bir faiz artinminin yapilip yapilmayacagina iliskin gorisiiniin daha ¢ok enflasyon verilerine bagh
olacagini belirtti. Dolar endeksi zayif istihdam verileri ile sert bir diistis gostererek 104,9 seviyelerine
geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,50 altini gérmesi sonrasi yeni haftaya %4,58 seviyesinden
basladi. EURUSD eylil ayindan bu yana en yiiksek seviyelerine gelirken, 1,0740 gevresinde hareket
ediyor. Bu hafta kiresel piyasalarda sakin bir veri akigi ile birlikte ABD’de Fed tyelerinin FOMC sonrasi
aciklamalari takip edilecek. Carsamba giinii ingiltere’de agiklanacak iigiincii ceyrek GSYH verileri ise
haftanin 6ne ¢ikan verileri arasinda yer aliyor.

Cuma giinii yurt icinde ekim ayi enflasyon verileri takip edildi. Ekim ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %3,43 artarken, yillik bazda TUFE artisi %61,53’ten %61,36’ya
sinirli gerileme kaydetti. BIST100 endeksi haftanin son islem glniini %0,55 deger kazanci ile 7.705
seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 88,2 milyar TL oldu. Gegtigimiz hafta boyunca
dislistnt surdiren 5 yilhk CDS primi 366 seviyelerine gerileyerek son 2 yilin en disiik seviyelerini
gordii. Bu sabah Dolar/TL 28,42 cevresinde hareket ediyor. Bugiin yurt igcinde ekim ayina iliskin TUFE
bazl reel efektif doviz kuru verileri takip edilecek.

ABD’den gelen TDi verileri ile tekrardan 2.0005 iistiine ¢ikan ons altin burada tutunamadi ve bu sabah

1.983$ seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis de veri ardindan kuvvetli bir yiikselis gdsterirken, 23,105
{izerinde seyrini koruyor. Brent petrol 85,2, Bitcoin ise 34.800$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yénde 1,0805 1,0880 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0672 ve 1,0636
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 2.005$ ve 2.027$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.980$ ve
1.956S destekleri dne cikiyor.

¢ Ons glimiis, yukari yénde 23,28 ve 23,70$ direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,80$ ve
22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 28,6000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 27,8100
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.650— 7.424 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.813- 7.995
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2285 ve 1,2240 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2435 ve
1,2543 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiiketici fiyat endeksi ekim ayinda piyasa beklentilerinin altinda %3,43 artis gésterdi. Béylece TUFE’nin yillik artis hizi %61,53’ten %61,36'ya geriledi. Aylik
bazda giyim ve ayakkabi grubu %13,73 ile en ylksek artisin kaydedildigi grup olurken, ulastirma grubu fiyatlarinda %0,18 diistis goruldi. Cekirdek
enflasyon géstergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE) aylik %3,72 artis gdsterdi ve
yillik bazda artis hizi %69,76’ya yiikseldi. B endeksi ise (islenmemis gida triinleri, enerji, alkollii icecekler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) aylik bazda %3,48
artig gosterdi ve yillik artis hizi %67,61’e yiikseldi.

4 Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ekim ayinda %1,94 artti ve yillik artis hizi %47,44’ten %39,39’a gerilemis oldu.

. TUiK'in enflasyon verilerini agiklamasiyla 2024 yili yeniden degerleme orani da belli oldu. Emlak Vergisi, Cevre Temizlik Vergisi, MTV, gesitli harglar, arag
muayene lcreti, Gelir Vergisi tarife dilimleri ve idari cezalar igin 2024 yili i¢in uygulanacak yeniden degerleme orani %58,46 olarak gergeklesti.

. Ekim ayi enflasyon verileri Gizerinden yapilan hesaplamaya gore kasim ayinda isyerleri kiralarinda uygulanabilecek tavan zam orani %54,26 gergeklesti.

. S&P Global Ratings, para politikasi ve regilasyonlarda normallesme sayesinde Tirk bankacilik sektoriindeki dengesizliklerin ve refinansman risklerinin
bir parga diizeldigini belirtti. S&P, yayimladigi bankacilik sektéri degerlendirmesinde ekonomik ve sektor risk trendleri agisindan gorislerini “negatiften”
“duragana” degistirdigini belirtti. S&P yeni ekonomi ekibinin kademeli politika sikilastirmasina ve ortodoks olmayan politikalardan doniise devam etmesi
durumunda Tiirk ekonomisinin orta vadede yeniden dengelenebilecegini belirtti. Kurum kisa vadeli risklerin 6zellikle Tiirkiye'nin cari denge pozisyonunun
halen zayif olmasi sebebiyle yiiksek kalmayi stirdiiglinu kaydetti. Kurumun degerlendirmesinde “Jeopolitik riskler veya mevcut ortodoks politikalardan
geri donus finansal istikrara zarar verebilir. Bu, daha zayif yabanci ve yurtigi glivenini yansitmak, mevduat dolarizasyonunda yeniden artis ve lira tizerinde
ek baski seklinde kendini gosterebilir. Ek faiz artislarini igeren baz senaryomuzda 6nimiizdeki ceyreklerde nominal kredi buytimesinin keskin bir sekilde
dusmesini bekliyoruz” ifadeleri yer aldi. S&P’nin Turkiye biyiime beklentileri 2023 igin %3,5, 2024 igin %2,3 olarak belirlendi. Kurum dolar/TL'nin 2024’te
40’a ulasmasini bekledigini agikladi. Kurumun ortalama TUFE tahminleri ise 2023 igin %53, 2024 igin %48 oldu.

. Yapi Kredi sendikasyon kredisi sagladigini duyurdu. Bankadan Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan agiklamaya goére banka, 367 giin vadeli
359 milyon dolar ve 372,5 milyon Euro tutarinda iki ayri dilimden olusan yaklasik toplam 755 milyon dolarlik strdirtlebilirlik baglantili sendikasyon
kredisi anlagsmasi imzaladi.

4 Kiltur ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, bu sene Antalya'ya gelen turist sayisinin 15 milyonu gegtigini belirterek hem gelir hem turist sayisinin
pandemi 6ncesi turizmin en yogun oldugu 2019 rakamlarinin tizerinde oldugunu dile getirdi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'nin sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, Turkiye'nin elektrikte kurulu giicliniin 2028'de %27 artigla 136 bin
megavata yukseltilecegi bildirildi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye ekonomisine iligkin orta vadeli potansiyel biiyime tahminini %3,9'dan %4,1'e yiikseltti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Kocaeli’de Ford Otosan Yenikoy Fabrikasi Agilis Toreninde, “Togg'un yarattigi ilgiyle hizla gelisen bir elektrikli
otomobil piyasasina sahip olmayi planliyoruz. Avrupa'nin batarya tretim Ussi olmakta kararliyiz” dedi. Ekonomiyi asla geri plana atmadiklarina isaret
eden Erdogan, "Yatirim, istihdam, ihracat, cari fazla ile tilkemizi ileriye tasimak icin politikalarimizi uyguluyoruz. Oniimiizdeki 5 yil boyunca ekonomide
bize rehberlik edecek kalkinma planimizda %5'lik buyime hedefliyoruz. Yilda %3 istihdam artisi saglayarak issizligi %7,5 seviyesine dustrmeyi
hedefliyoruz. Higbir hedefimiz afaki degildir. Turkiye uluslararasi yatirmcilar igin glivenli liman olma vasfini stirdurecektir" degerlendirmesinde bulundu.

. ABD Disisleri Bakani Antony Blinken, Disisleri Bakani Hakan Fidan ile goriismek Uzere Ankara'ya geldi.

Avrupa

. Almanya'nin ihracati eylil ayinda takvim ve mevsim etkisinden arindirilmis verilerle bir 6nceki aya gore %2,4 azalarak 126,5 milyar Euro oldu ve
beklentilerin altinda kald. Eylil ayinda ithalat ise bir dnceki aya gére %1,7 azalarak 110 milyar Euro oldu. Boylece, dis ticaret dengesi eylil ayinda 16,5
milyar Euro fazla verdi.

. Final verilere gore ingiltere’de hizmetler PMI ekim ayi icin 49,2’den 49,5’e revize edildi.

. Euro Bolgesi'nde issizlik orani eyliil ayinda beklentilerin Ustiinde kalarak %6,4’ten %6,5 seviyesine yikseldi.

. Goldman Sachs, Orta Dogu gerilimi golgesinde enerji fiyatlar stabil kalmazsa bu durumun Euro Bélgesi enflasyonu ve ekonomik biiyimesi lzerinde
onemli etkileri olabilecegi uyarisi yapti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, yavaslayan enflasyonun "kesinlikle kendi tahminleri dahilinde" oldugunu ve ECB’nin fiyatlar
hedefine déndirmeye kararl oldugunu soyledi. Lagarde, tahminlerine goére 2025 yilinda enflasyonun hedefe ulasacagini belirtti. Lagarde, yiiksek faiz
oranlarinin blytimeyi engelleyeceginden endise eden bazi Avrupa hiikimetleri tarafindan elestirilen merkez bankasinin ¢abalarinin siyasi sonuglari
konusunda endiseli olmadigini soyledi.

ABD
. ABD’de ekim ayinda tarim disi istihdam 180 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 150 bin kisilik artis kaydetti. Ekim ayinda %3,8 seviyesinde sabit kalmasi
beklenen issizlik orani %3,9 seviyesine yiikseldi. is giiciine katilim orani ise ekim ayinda %62,8’den %62,7’ye geriledi. Ekim ayinda 6zel sektér istihdaminda
99 bin kisi, kamu sektdriinde ise 51 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 11 bin kisi azalirken, hizmet sektérii

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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istihdami 110 bin kisi artig kaydetti. Eylil ayina iligkin veri 39 bin kisilik azalig ile 297 bine revize edilirken, agustos ayina ait veri ise 62 bin kisi azalisla 165
bin kisiye revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin hafif altinda %0,2 artarken, yillik bazda artis hizi %4,3’'ten %4,1’e

geriledi.

Final verilere gére ABD’de hizmetler PMI ekim ayi i¢in 50,9’dan 50,6'ya revize edildi.

ABD'de ISM hizmetler PMI ekim ayinda beklentilerin altinda kalarak 51,8 seviyesine geriledi ve sektdrdeki biylimenin yavasladigini gosterdi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, son istihdam verilerinin agiklanmasinin ardindan yaptigi agiklamada, ekonominin mevcut gidisatinin daha fazla faiz
artisina gerek kalmayacagini gosterdigini soyledi. Bostic, "Benim goriisiim, bu yavas ve istikrarl (blyiime yolunda) kalacagimiz ve bunu yapmaya devam
edersek, su anda bulundugumuz yerin bizi enflasyon igin %2 seviyesine ulastirmak igin yeterince kisitlayici olacagini dustintiyorum" dedi. Yine de Bostic,
"su an ile bir sonraki toplanti arasinda bile gergeklesecek gok sey var. Birkag istihdam rakami alacagiz, birkag enflasyon verisi alacagiz ve bunlar bize
ekonomide neler olup bittigine dair daha fazla sinyal verecek" diye konustu. Bostic, mevcut tahminlerine gére ABD'nin resesyona girmesini beklemedigini
soyledi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, gegen ay istihdamin ihmli hale gelmesinin isglicii piyasasinda normallesmenin olumlu bir gostergesi oldugunu
ancak faizlerin tekrar artirilip artirlmayacagina iliskin goriistiniin daha ¢ok enflasyon raporlarina bagli olacagini séyledi.

ABD Finansal istikrar Gézetim Konseyi (FSOC) toplantisinda, istikrar risklerinin daha iyi tespit edilmesi ve bunlara cevap verilebilmesi igin yeni bir
duzenleyici gergeve ile banka disi finansal kuruluslarin belirlenmesini kolaylastiracak kilavuz kabul edildi.

Guney Kore Finansal Hizmetler Komisyonu, diizenleyicilerin kurallari aktif bir sekilde gelistirmeleri igin hisse senedi agiga satigini Haziran 2024'e kadar
yasaklayacagini bildirdi. Komisyon Pazar giini yaptig1 agiklamada, Kospi 200 Endeksi ve Kosdaqg 150 Endeksi'ndeki hisse senetleriigin Pazartesi gliniinden
Haziran sonuna kadar 6diing alinan hisselerle islem yapilmasinin yasaklanacagini duyurdu.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda yaptigi agiklamada, yiiksek ithalat fiyatlarinin yarattigi baski azalsa bile Japonya'nin dezenflasyona
geri donme ihtimalinin diistik oldugunu sdyledi. Bununla birlikte Ueda, kiigtik firmalarin gelecek yil ticretleri yeniden artirip artiramayacaginin hala net
olmadigini, ¢linkli bu sirketlerin bazilarinin distik karliiga ragmen bu yil zam yaptigini da sozlerine ekledi.

Cin Bagbakani Li Qiang reformlari derinlestirmeye devam etme, serbest ticaret bolgelerini genisletme ve yabanci yatirim igin pazar erisimini gevsetme
sozl verdi. Cin'in mal ve hizmet ithalatinin 6nimuzdeki bes yil iginde kiimilatif olarak 17 trilyon dolara ulasmasinin beklendigini sdyleyen Li, Cin'in
yakinda Sanghay serbest ticaret bélgesinde ylksek standarth kurumsal agilimi tesvik edecek bir plan da yayinlayacagini ifade etti.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), diinya gida emtia fiyatlarina iliskin géstergenin, ekim ayinda bir &nceki aya gére %0,5 oraninda ilimli bir
dusus gosterdigini ve yiikselen tek endeksin sit Grlinleri endeksi oldugunu agikladi. FAO Gida Fiyat Endeksi, ekim ayinda bir 6nceki yila gére %10,9 dusus
kaydetti.

Suudi Arabistan ve Rusya, giinde 1 milyon varilden fazla petrol arzi kisitlamasina yil sonuna kadar bagl kalacaklarini teyit ettiler.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Misir'in kredi notunu bu yil iginde ikinci kez distrd. Fitch'ten yapilan agiklamaya gore, tlkenin uzun
dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notu "B"den "B-"ye ¢ekildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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