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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere gore Cin’in dis ticaret fazlasi agustos ayinda beklentilerin altinda kalarak
:::: NﬂL':a P L—,‘f:mi_mk :m",:':: B?S':;u 01";: 68,4 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Verilerin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda saticili seyirler
09:00 Almanya Sanayi Dretimi - ik Temmur  -210% - -1,70% takip ediyoruz. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde de negatif seyirler izleniyor. Diin ABD’de spot
12:00 EB GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt.) 2023-F 0,30% 0,30% . . . o
1200 e GSYH-Yilk (23F 080%  060% endeksler negatif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,57, S&P 500 %0,70 ve Nasdaq %1,06 deger
1530 ABD Haftalik Igsizlik Maas: Bagvurulan 02-Eyl 234 bin 228 bin . -
1530 ABD Birim Isgiicii Maliyetleri 2023-F 1,90% 1,60% kayb| ile gunu tamamladi.
17:00  ABD Fed Uyelerinden Harker'in Konusmasi
17:30  Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi Agustos 193 mir TL
2230 280 Fed Ovelerinden Wilkoms ve Bostic'i Konusmas Dun ABD’de ISM hizmet PMI verisi agiklandi. Agustos ayinda ISM hizmet PMI yeni siparisler ve ise

alimlardaki artisin etkisiyle 54,5 seviyesine yikselerek son 6 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Gugli
hizmet sektoru aktivitesine isaret eden ISM verilerinin ardindan 105 seviyesinin (izerine gikan Dolar
endeksi bu sabah 104,8 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de hizli ylkselisinin ardindan
%4,29 seviyelerinde hareket ediyor. Din ABD’de ayrica Boston Fed Baskani Susan Collins’in
aciklamalar takip edildi. Collins, Uyelerin bir sonraki adimlari belirlemek igin ekonomik verileri
degerlendirirken sabirli olmalari gerektigini belirtti. Trendlerin gosterdigi isaretlere gére daha fazla
sikilagtirmanin gerekli olabilecegini dile getiren Collins, bazi iIhmhlik isaretleri gorilse de talebin arzi
geride birakmaya ve fiyat baskilari yaratmaya devam ettigini ve hizmet sektoru fiyat baskilarinin
mallarigin olanlar kadar hizli bir sekilde azalmadigini degerlendirdi. Bugiin ise ABD’de Fed lyelerinden
Harker, Williams ve Bostic’in konusmalari takip edilecek. Din Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez
Bankas! (ECB) Uyelerinin agiklamalari takip edildi. ECB uyesi Klaas Knot, gelecek hafta bir faiz artis
ihtimalinin piyasalarca hafife alindigini belirtti. Enflasyon projeksiyonlarinin haziran ayindaki
tahminlerden farkl olmayacagini belirten Knot, bu gériiniim altinda 10. faiz artisinin oldukga kritik bir
karar olacagini degerlendirdi. Bir diger tye Peter Kazimir ise dlinkii konugmasinda enflasyonun %2'lik
hedefe dénmesi igin faizlerin bir kez daha artmasi gerektigini belirtti. Kazimir yaptigi degerlendirmede
gelecek hafta duraksamak yerine bu adimin atilabilecegini belirterek fiyat artiglarinin hala ¢ok gilu
oldugunu ve faiz artisinin daha efektif bir ¢6zim olacagini ifade etti. ABD’de takip edilen verilerin
Fx Market ll.e ardindan 1,0702 seviyesini goren EURUSD daha sonra bir miktar toparlanma gosterdi ve bu sabah
1,0717 gevresinde bulunuyor.

avantajlt kurlarla
. Duin yurt iginde 2024-2026 donemine iliskin Orta Vadeli Program (OVP) agiklandi. Programda blyime
dUVlZ, altlﬂ, beklentileri 6nceki programa gore agagi yonli revize edilirken, enflasyon beklentileri yukari gekildi.
o : Din gtine alicili bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi 8.300 seviyesini asamadi ve giinl %0,66 deger
gumU§ ve platln kazanci ile 8.181 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 168,6 milyar TL oldu. Bu sabah
allm Satlm Dolar/TL 26,81, 5 yillik CDS primi ise 382,2 seviyelerinde bulunuyor.
|§lemle|’l Diin 1.930$ seviyesinden hizli bir disiis yasayan ons altin bu sabah 1.918$ seviyelerinde bulunuyor.
; ’ Ons giimus de benzer sekilde diinkii diististintin ardindan bu sabah 23,07 gevresinde hareket ediyor.
Brent petrol bu sabah 89,9, Bitcoin ise 25.700S seviyelerinden islem gériiyor.

- Finansal
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0783- 1,0841 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0668 ve

1,0640 destekleri 6ne gikiyor.

| atind ¢ Ons altin, yukar yonde 1.925$ ve 1.967$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.904$ ve
1.880S destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yonde 23,70S$ ve 24,10S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,105 ve
22,70$ seviyelerini takip ediyoruz.

Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Dolar/TL, yukari yénde MOST indikatéri 26,9474 direncine isaret ediyor. Asagl yonde ise

26,7300 seviyesi takip edilebilir.

Nazlican $ahan Savur ¢ BIST100, asagl yonde 8.107 — 8.004 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.360 — 8.500
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr direngleri &ne ¢ikiyor.

. [ L - i )
Verde Zeyn Sakalli GBPUSD, asagl yonde 1,2480 ve 1,2370 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2586 ve

1,2647 direngleri 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Miicevher ihracatgilari Birligi, ihracatcilarin altin kotasindan etkilenmeyecek sekilde yetkilendiriimis bankalar {izerinden altin temin edebilecegini
duyurdu. Konuya iliskin olarak ihracatgi firmalarin hammaddeye erisimlerine imkan saglanmasi amaciyla, Hazine ve Maliye Bakanhginca kiymetli
madenler araci kurulusu faaliyet izni verilmis olan T.C. Ziraat Bankasi A.S. ve Vakif Katim Bankasi A.S.'ye kota tahsis edilecek.

. 2024-2026 donemine iliskin enflasyon, istihdam, biyiime gibi temel makro ekonomik hedeflerin yer aldigi Orta Vadeli Program kamuoyuna agiklandi.
Buna gore 2023 biiylime beklentisi bir &nceki programa gére %5'ten %4,4'e cekildi. 2024 biiyiime hedefi ise %5,5'ten %4'e geriledi. Onceki programda
%24,9 olarak belirlenen 2023 enflasyon tahmini %65'e ¢ikti. 2024 enflasyon tahmini ise %33'e ylkseldi. OVP'de agiklanan buytkliklere gore dolar/TL'nin
2023 yilinda ortalama 23,88 TL, 2024 yilinda 36,78 TL, 2025 yilinda 43,94 TL ve 2026 yilinda 47,80 TL olmasinin 6ngoruldigi hesaplandi.

OVP 2023 - 2025 OVP 2024 - 2026
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2026

BUYUME

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 18.654 23.438 27.440 25.483 41.159 52.942 62.997

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 867 952 1065 1.067 1.119 1.205 1.318

Kisi Bagina Gelir {(GSYH, Dolar) 10.071 10.931 12.091 12.415 12.875 13.717 14.855

GSYH Buyumesi (Reel, %) 5 5,5 5,5 4,4 4,0 4,5 5,0
ENFLASYON

TUFE Yil Sonu % Degisim 24,9 13,8 9,9 65,0 33,0 15,2 8,5
DI TICARET

ihracat (fob) (Milyar Dolar) 265 285 305 255 267 283,6 302,2

ithalat (cif) (Milyar Dolar) 345 363 384 367 372,8 388,9 414

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) -80 -78 -79 -112 -105.8 -105,3 -111,8
CARI ISLEMLER DENGESI

Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) -22 -23,7 -10 -42,5 -34,7 -31,7 -30,0

Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -2,5 -1,4 -0,9 -4,0 -3,1 -2,6 -2,3

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Orta Vadeli Program'in (OVP) 2024-2026 déneminde Tlrk ekonomisi igin kapsamli bir yol haritasi oldugunu
vurgulayarak, programin ekonomiye katkisinin blytk olacagini degerlendirdi. Cumhurbaskani Erdogan yaptigi agiklamada, siki para politikasinin etkisiyle
enflasyonu yeniden tek haneye disiireceklerini ve cari islemler dengesini toparlayacaklarini belirtti. Mali disiplinle desteklenen siirecin gliven ortamini
pekistirecegini belirten Erdogan, tek haneli enflasyona ulasmakta kararli olduklarini agikladi. Bllyime ve ticaretten fiyat istikrari ve finansal istikrara,
beseri sermaye ve istihdamdan yesil ve dijital donlsiime, afet yonetiminden kamu maliyesi ile is ve yatirim ortamina yedi temel alanda 6ncelikli reform
adimlarini belirlediklerini ifade eden Cumhurbaskani Erdogan, program déneminde ekonomik biiyimeden kesinlikle taviz vermeyeceklerini dile getirdi.

Avrupa

. Avrupa Birligi (AB), kati kurallar uygulayacagi 6 buyuk teknoloji sirketini belirledi. AB Komisyonu'nun agiklamasinda Alphabet, Amazon, Apple, ByteDance,
Meta ve Microsoft'un ilk defa gegit denetgisi olarak siniflandirildig, listelenen sirketlerin sundugu 22 temel hizmetin yeni yasa kapsamindaki ilave
sorumluluklara uymasi igin 6 ay sureleri oldugu belirtildi.

. Almanya'da fabrika siparigleri Temmuz'da bir 6nceki aya gére %4,3'luk beklentiye karsin %11,7 oraninda geriledi.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Temmuz'da bir 6nceki aya gore %0,2 azaldi. Perakende satiglar gegen yilin ayni donemine goére ise %1 geriledi.

. Almanya'nin ekonomik disiince kurulusu IfW, tedarik zinciri sikintilarinin yilin ikinci yarisinda hafifleyecegi beklentilerine karsin Alman ekonomisinde bir
ivmelenme olmadigini belirterek, 2023 yili biylime tahminini %-0,3'ten %-0,5'e indirdi. IfW 2024 igin bliyime tahminini %1,8'den %1,3'e dusurirken,
2025 buylme tahminini %1,5 olarak ortaya koydu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Francois Villeroy de Galhau, enflasyonu 2025 yilina kadar %2'ye disirmenin dncelikleri olmaya devam ettigini ve
enflasyonla miicadelede bazi basarilar elde edilmesine ragmen bu konuda sabirli olunmasi gerektigini sdyledi. Villeroy de Galhau yaptigi agiklamada, faiz
oranlarinin zirveye yakin olmasina ragmen ECB'nin gelecek ve sonraki toplanti i¢in segeneklerinin agik oldugu ifadesini yineledi.

. ECB uyesi Klaas Knot, gelecek hafta bir faiz artis ihtimalinin piyasalarca hafife alindigini soyledi. Euro Bolgesi ekonomisinde yavaslamanin talebi
dusurecegini ancak enflasyon projeksiyonlarinin haziran ayindaki tahminlerden farkli olmayacagini belirten Knot, bu gériiniim altinda 10. faiz artisinin kil
payi bir karar olacag mesajini verdi. Knot 2025 sonunda %2 enflasyon hedefine ulasmanin basarilmasi gereken minimum hedef oldugunu dustinmeyi
strdirdtgini agiklarken, bu tarihi uzatabilecek herhangi bir gelismeden gok net bir sekilde rahatsizlik duyacagini ifade etti. Knot daha fazla faiz artisinin
kesin degil, bir ihtimal oldugunu dile getirdi.

4 ECB lyesi Peter Kazimir, enflasyonun %2'lik hedefe donmesi igin faizlerin bir kez daha artmasi gerektigini belirtti. Kazimir yaptig1 degerlendirmede gelecek
hafta duraksamak yerine bu adimin atilabilecegini belirterek fiyat artiglarinin hala ¢ok glicli oldugunu ve faiz artisinin daha efektif bir ¢6zim olacagini
ifade etti. Kazimir pisman olmaktansa gtivenli olmanin daha iyi oldugunu dile getirirken, agustos ayi enflasyon rakamlarinin zafer ilan etmek igin erken
oldugunu gosterdigini agikladi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, iilkede enflasyonun bu yilin sonunda énemli &lgiide diismesinin beklendigini, mevcut faiz
oranlarinin halihazirda déngliniin zirvesine ¢ok daha yakin durumda oldugunu belirtti. Bailey, daha 6nceki donemlerde bankanin para politikasi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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istikametinde faiz artisi adimlarina ihtiyaci oldugunun agik bir sekilde gorildigiini dile getirerek, bankanin artik bu durumda olmadigini ifade etti. BoE

Baskani Bailey, dénglniin en tepesinde olduklarini séylemedigini ¢linkii 6nlerinde bir toplanti oldugunu fakat mevcut kanitlarin faiz oranlarinda bu
doéngliniin sonlarina yakinlasmis durumda olduklarini gosterdigini agikladi.

ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore dig ticaret agigl temmuz ayinda %2 artarak 65 milyar dolara ¢ikti. Temmuz'da ihracat %1,6 artarak 251,7 milyar
dolar oldu. Béylece ihracat 3 aylik diistisiin ardindan ilk kez artti. ithalat da %1,7 artisla 316,7 milyar dolara ulasti.

ABD'de ISM hizmetler PMI agustos ayinda yeni siparisler ve ise alimlardaki artigin etkisiyle beklentilerin (izerinde kalarak 6 ayin en yiiksek seviyesi olan
54,5’e yiikseldi. istihdam endeksi 50,7'den 54,7'ye ¢ikti ve Kasim 2021'den beri en yiiksek seviyeye ulasti. Yeni siparisler endeksi de 55'ten 57,5'e yiikseldi
ve boylece 6 ayin zirvesine gikti.

Final verilere gore ABD’de hizmet PMI agustos ayinda 51 seviyesinden 50,5 seviyesine revize edildi. (Temmuz: 52,3)

Fed, bej kitap raporunda ¢ogu bolgede Temmuz ve Agustos’ta ekonomik biytimenin "ilmh" oldugunu belirtti. Turizme yonelik tiketici harcamalarinin
beklenenden gllu gergeklestigine isaret edilen raporda, ancak diger perakende harcamalarinin 6zellikle de temel olmayan trinlerde yavaslamaya
devam ettigi aktarildi. Farkli bolgelerdeki bankacilarin kredi talebindeki artigla ilgili karisik sinyaller verdigi belirtilen raporda, ¢ogu bankacinin tiketici
kredilerinin arttigini ve bazi bélgelerde tiiketici kredilerinde yiiksek oranda borglarin 6denemediginin bildirildigi ifade edildi. Ulke genelinde istihdam
artisinin hafifledigi aktarildi. Raporda, ise alimlardaki yavaglamaya ragmen ¢ogu bolgede vasifli isgiler ve is bagvurusunda bulunanlarin sayisinin sinirh
kalmasi nedeniyle is glicii piyasasindaki dengesizliklerin devam ettiginin bildirildigi belirtildi. Raporda, fiyat artislarina iliskin ise ¢ogu bolgenin, fiyat
artisinin genel olarak yavagladigini, imalat ve tiiketim mallari sektorlerinde ise daha hizli yavasladigini bildirdigi agiklandi.

Atlanta Fed’in hazirladigi GDPNow modeline gére ABD ekonomisinin liglincu geyrek biylime tahmini %5,6 olarak belirlendi.

Boston Fed Bagkani Susan Collins, enflasyonu diistirme konusunda ilerleme kaydedildigini ancak simdi para politikasinda "bilingli ve sabirli" olma zamani
oldugunu belirtirken, Bankanin para politikasi adimlarini atarken dikkatli davranmasi gerektigini sdyledi. Collins, enflasyonun daha uzun sire yiiksek
seyretme riskinin, para politikasinin asiri kisitlayici bir durusunun faaliyetlerde fiyat istikrarini saglamak igin gerekenden daha buytik bir yavaglamaya yol
agma riskine karsi tartiimasi gerektigini ifade etti. Sabrin Fed'in segimlerinde kararli olmayacagi ya da %2'lik enflasyon hedefine ulasmada bir miktar
yumusama olacagl anlamina gelmedigini ifade eden Colins, ekonominin fiyat istikrarina ulagsmak icin net bir yoriingede olmasini saglamanin zaman
alacagini vurguladi. Collins konugsmasinda, bazi iIhmlilik isaretleri gorilse de talebin arzi geride birakmaya ve fiyat baskilari yaratmaya devam ettigini ve
hizmet sektoru fiyat baskilarinin mallar igin olanlar kadar hizli bir sekilde azalmadigini degerlendirdi.

ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), Cin'den ithal edilen 352 Uriin ve Kovid-19 ile ilgili 77 Grtne uyguladigi gimrik vergisi muafiyetini 31 Aralik'a kadar uzatti.

Cin Gumriik idaresi verilerine gore agustos ayinda bir yil éncesine gére ihracat %8,8 disti. ithalat ise aylik bazda %7,3 daraldi. Agustos ayinda Cin'in
ticaret fazlasi 68,36 milyar dolar ile 73,8 milyar dolar olan beklentilerin altinda kaldi.

JPMorgan Chase & Co.'nun Japonya piyasalari arastirma muduri Tohru Sasaki, dolarin 6niimiizdeki aylarda o kadar gligli olmayabilecegi beklentilerine
ragmen yendeki diisisiin sona ermedigini soyledi. Yenin dolar karsisinda bu yil muhtemelen 152, 2024 yilinda ise 155 seviyesine gerileyecegini ifade
eden Sasaki, Japonya Merkez Bankasi'nin bu yil getiri egrisi kontrol politikasindan vazgegme ihtimalinin bile uzun vadede fazla umut vermeyecegini
savundu.

Putin, Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Saman ile telefonda gorustu. Putin ile Veliaht Prens Muhammed bin Saman OPEC+ igindeki yliksek
koordinasyonu takdir ederken, tretim kisintilarinin piyasada istikrara yardim ettigi konusunda anlasti.
Kanada Merkez Bankasi politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde %5'te sabit birakti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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