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Saat _ Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
09:00 Almanya TOFE - Aylik (AB Uyumlu) AgustosF 0,40% 0,40%
09:00 Almanya TUFE - Yillk (AB Uyumlu) AfustosF 6,40% 6,40%
17.00  ABD Toptan Stoklar - Aylik Temmuz-F  -0,10% -0,10%

Fitch'in Tiirkive'nin Kredi Notuna lliskin Degerlendirme Yapmasi Bekleniyor
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan final verilere gore Japonya ekonomisinin yilin ikinci geyregindeki biylimesi asagi
yonlu revize edilerek %4,8 olarak agiklandi. Verinin ardindan Japonya’da piyasalarda saticili bir
gorinum izliyoruz. Bu sabah Cin piyasalarinda da negatif seyriler takip ediliyor. Hong Kong’da ise
firtina uyarisi sebebiyle piyasalar sabah seansi igin kapali olacak. Diin ABD’de spot endeksler karigik
kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,17 deger kazanirken, S&P500 %0,32 ve Nasdaq %0,89 deger
kaybi ile glinii tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde de karisik seyirler takip ediyoruz.

Din ABD’de agiklanan verilere gore haftalik igsizlik maasi basvurulari 2 Eylil ile biten haftada
beklentilerin altinda kalarak 216 bine geriledi ve subat ayindan bu yana goriilen en dustik seviyesine
indi. Boylece 4 haftalik ortalama basvurular 1.250 azalis ile 237 bin 750 seviyesine geriledi. Verinin
ardindan 105,15 seviyesinin tizerine ¢ikan Dolar endeksi bu sabah 104,9 seviyelerinde bulunuyor. ABD
10 yillik tahvil faizi ise veri ile %4,31 seviyesinin Ustline yikselse de daha sonra bu seviyeden disiise
gecti ve bu sabah %4,22 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin ABD’de temmuz ayi final toptan stoklar
verisi agiklanacak. Diin agiklanan verilere gére Almanya’da sanayi tretimi temmuz ayinda aylik bazda
%0,4’lik dlsus beklentisine karsin %0,8 oraninda gerilerken, yillik bazda %2,1 dusts kaydetti. Veriler
onceki guin agiklanan ve tahminlerden ¢ok daha sert bir dlsls gosteren fabrika siparisleri verisi ile
birlikte Avrupa’nin en biiylik ekonomisinin iretimindeki olumsuz tablonun siirdigiine isaret etti. Diin
aciklanan Euro Bdlgesi {iglincli okuma biiyiime verilerinde ise asagl yoénlii revizyon yapildi. Onceki
okumalarda geyreklik bazda %0,3 olarak agiklanan blytiime %0,1 olarak duzeltilirken, yillik baytime
ise %0,6’dan %0,5’e revize edildi. ABD’de agiklanan verilerin ardindan 1,0700 seviyesinin altina
gerileyen EURUSD bu sabah 1,0715 seviyelerinde bulunuyor.

Din Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye'nin tekrar ortodoks ekonomi politikasini
benimsemesinin, daha giigli kredi notu bakimindan olumlu oldugunu degerlendiren agiklamasi
sonrasinda BIST100 endeksi giinii %1,91 deger kazanciyla 8.337 seviyesinden kapatti. Endekste islem
hacmi ise 149,2 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 26,84, 5 yillik CDS primi ise 385,2 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in piyasa kapanisi sonrasinda Turkiye’nin kredi
notuna iliskin yilin ikinci degerlendirmesini yapmasi bekleniyor.

ABD’de agiklanan verilerin ardindan baskilanan kiymetli metaller daha sonra veri 6ncesi seviyelerine

toparlandi. Ons altin bu sabah 1.925$, ons giimiis ise 23,07$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent
petrol bu sabah 89,1, Bitcoin ise 26.300$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0765- 1,0827 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0668 ve
1,0640 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.927S ve 1.967$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.904$ ve
1.880S destekleri dne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yonde 23,64S$ ve 24,10S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,705 ve
22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde MOST indikatéri 26,9474 direncine isaret ediyor. Asagl yonde ise
26,7600 seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, asagl yonde 8.184 — 8.071 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.360 — 8.500
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2470 ve 1,2390 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2563 ve
1,2631 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Morgan Stanley, Orta Vadeli Program'a iliskin degerlendirmesinde siki para politikasina verilen giicli destek ve enflasyon projeksiyonlarindaki yikselis
nedeniyle TCMB'nin politika faizini Eylil toplantisinda 500 baz puan artigla %30'a yukseltmesini bekliyor. Kurum ekonomistleri Ekim ve Kasim’da 250 baz
puanlik iki artis daha ekleyerek yil sonu beklentisini %35'e ylkseltti. Ekonomistler degerlendirmelerinde OVP'nin 6ngoriilen dezenflasyon patikasi diginda,
dnceki programlara kiyasla daha gergekei makro projeksiyonlar icerdigini belirtti. Raporda ekonomistler OVP'de yer alan ve ortalama Dolar/TL'yi 2023'te
23,9 ve 2024'te 36,8 seviyesinde gorerek ortalama kurda yillik %54'ltk bir artisa isaret eden 6rtik nominal déviz kuru projeksiyonlarinin, enflasyonda
2023 ve 2024 yil sonunda 6ngoriilen tahminlerle tutarli olmadigini belirtti.

. Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktdrii Humberto Lopez Tiirkiye ekonomisini istikrara kavusturacak politikalara eslik etmeye kararli olduklarini belirterek
onumizdeki Gg yil igin Dlinya Bankasi Yonetim Kurulu'na 18 milyar dolarlik yeni operasyonlar sunmayi éngoérdiklerini belirtti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 1 Eylil ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %56,81 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 1 Eylul haftasinda bir 6nceki haftaya gore 20,3 milyar TL azalis ile 3.348 milyar TL'ye geriledi. (Verinin
Dolar karsiligi da haftalik 1,6 milyar $ distsle 126 milyar $’a geriledi.)

4 TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 1 Eyliil ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 253,9 milyon dolar girig
yaparken, DiBS'e ise net 375 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin tamami kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma senetlerinde
ise 7,2 milyon dolar gikis goérildu. Boylece 1 Eylil haftasinda toplam net giris 621,6 milyon dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 1 Eylil haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 780 milyon dolar artarak 106,9 milyar dolara yukselirken,
tizel kisilerin déviz mevduati ise 936 milyon dolar azalarak 71,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ii yerlesiklerin déviz mevduati 155,9
milyon dolar azalarak 178,4 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 1 Eyliil ile biten haftada 3,3 milyar dolar artarak 120,6 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 514 milyon dolar artarak 41,9 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2,8 milyar dolar artarak 78,8 milyar dolara yikseldi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ile Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sekiz medya temsilcisiyle Ankara’da yeni OVP konusunda bir araya
geldi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in gerek yuritilen dezenflasyon sireci, gerekse maliye
politikalarina tam destek verdigini belirtti. Cevdet Yilmaz ise Meclis’in agiimasiyla birlikte yapisal reformlar konusunda sirecin hizlanacagini, Erdogan’in
da gerekli idari kararlari hayata gegirecegini vurguladi. Ayni gériismede bulunan TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan, Enflasyon Raporunda dngordikleri
enflasyon araliginda bir degisiklik olmadigini belirtirken, fiyatlama davranisglarindaki bozulma ve maliyet yonli baskilarin etkisiyle enflasyonun, rapor
tahmin araliginin tst bandi olan %62’ nin Ustiinde seyretme ihtimalinin arttigini, OVP’de de 2023 yil sonu TUFE tahmininin %65 olarak yer aldigini belirtti.

. Hazine nakit dengesi, Agustos’ta 61 milyar 909 milyon lira fazla verdi. Hazine'nin nakit gelirleri bu dénemde 629 milyar 670 milyon lira, nakit giderleri
567 milyar 775 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 488 milyar 963 milyon lira, faiz 6demeleri ise 78 milyar 812 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz disi denge
ise 140 milyar 708 milyon lira fazla verdi.

. JPMorgan’dan Fatih Akgelik paylastigl raporda Orta Vadeli Program’da yer alan makro projeksiyonlarin gergekgi oldugunu degerlendirdi. Raporda
genisleyici mali politikalarin enflasyonla miicadele igin daha siki para politikasi gerektirecegi, bu nedenle yil sonu igin %35, 2024 igin %45 olan politika
faizi tahmininde yukari yonlu riskler gorduklerini belirtti. Daha 6nce Eylul ve Ekim’de 250’ser baz puan faiz artirimi bekleyen banka, her 2 toplantida
500’er baz puanlik artig olacagi tahminini yapti.

. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notuyla ilgili yaptig degerlendirmede, son dénemde geleneksel ekonomi politikalarina
donisiin daha glicll bir kredi agisindan olumlu degerlendirildiginin sinyalini verdi.

Avrupa

. Almanya'da sanayi iiretimi Temmuz’da sermaye ve tiiketim mallarinin énciiliigiinde bir 6nceki aya gére %0,8 diisti. Ulkedeki sanayi tiretimi yillik olarak
ise %2,1 oraninda geriledi.

. Euro Bolgesinin 2023 yili ikinci ceyrek GSYH verisi son okumalarda geyreklik bazda %0,3’luk artistan %0,1 artisa revize edildi. Bu dénemde yillik biyiime
ise %0,6’dan %0,5’e revize edildi.

. Almanya'nin 6nde gelen ekonomik diistince kuruluglarindan Ekonomi Arastirma Enstittsu (Ifo), Almanya ekonomisinde bu yil igin GSYH blylime tahminini
%-0,4 olarak korurken, 2024 buytime beklentisini %1,5'den %1,4’e dusiurdi. Ifo enflasyonun bu yil ortalama %6 olmasini, 2024'te ise %2,6'ya kadar
dismesini bekledigini agikladi.

4 Halifax'tan yapilan agiklamada, ingiltere’de konut fiyatlarinin agustos ayinda yillik bazda %4,6 geriledigi ve bunun 2009'dan bu yana yillik bazdaki en sert
diisUs olarak kayitlara gegtigi belirtildi.

ABD
. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari 2 Eylil ile biten haftada beklentilerin altinda kalarak 216 bine indi. Boylece issizlik maasi basvurulari Subat’tan
bu yana en dislk seviyesine geriledi. 4 haftalik ortalama basvurular ise 1.250 azalarak 237 bin 750’ye geriledi. Devam eden basvurular 26 Agustos'ta
sona eren haftada 1,68 milyona dusta.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. New York Fed Bagkani John Williams enflasyonun gerilediginin ve ekonominin daha iyi dengelendiginin farkinda oldugunu belirterek, Fed’in gelecek faiz
politikasi i¢in seceneklerinin agik oldugunu ifade etti. Williams, su anda kisitlayici bir noktada olduklarinin oldukg¢a agik oldugunu dile getirirken,

politikanin daha kisitlayici bir yere gelmesi gerekip gerekmediginin ise belirsiz oldugunu aktardi.

. ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC), Glkede bankacilik sektoriiniin karinin, bu yilin ikinci geyreginde bir 6nceki geyrege kiyasla %11,3 azaldigini
bildirdi. Kurumdan yapilan agiklamada iflas eden 3 bankanin satin alinmasi harig tutuldugunda net karin bir 6nceki ¢ceyrege gore kabaca ayni seviyede
kaldigi aktarildi. Ulkede bankacilik sektériiniin kari ikinci geyrekte yillik bazda ise ayarlamalarla birlikte %5,7 artis gosterdi.

Asya
. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, kurlarda hizli hareketlerin istenmedigini ve yetkililerin asiri dalgalanmalara karsi herhangi bir segenegi goz ardi
etmeyecegini belirtti.
. Japonya'da final verilere gore ikinci ceyrekte dnceki ceyrege gore GSYH artisi %4,8’e revize edildi. GSYH yillik bazda ise %3,5 artig kaydetti.

Diinyadan
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile kiiresel mali dizenleyiciler, kripto varliklarin makroekonomik ve finansal istikrara zarar vermesini engelleyecek énlemlere
iliskin yol haritasi belirledi. Yayimlanan raporda kripto varliklarin kapsaml diizenleyici ve denetleyici gozetiminin makroekonomik politikalari
desteklerken finansal istikrar ve finansal buttnlik risklerinin ele alinmasina yardimci olabilecegi anlatildi.
. Birlesik Arap Emirlikleri'ne (BAE) ait ADNOC Gas sirketi ile Cin devletine ait PetroChina arasinda sivilastiriimis dogalgaz (LNG) tedarik saglama anlagmasi
yapildigi bildirildi. LNG anlagmasinin mali degerinin 450 milyon dolar ila 550 milyon dolar arasinda oldugu belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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