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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de agiklanan verilere gore ekim ayinda tiketici enflasyonu %0,1’lik gerileme beklentilerine karsin
%0,2 diislis gosterirken, Uretici enflasyonu ise yillik %2,6 gerileme kaydetti. Verilerin ardindan Gin
piyasalari saticili seyrederken, diger Asya endekslerinde olumsuz seyrin toparlandigini gériiyoruz. Diin
ABD’de ise spot endeksler karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,12 deger kaybederken,
S&P500 giinlii %0,10 ve Nasdaq %0,08 yukarida tamamladi. ABD ve Avrupa vadelileri de bu sabah
yatay seyrediyor.

Fed Bagkani Jerome Powell diinkii konugmasinda para politikasi veya ekonomik goriinim hakkinda
bir yorumda bulunmazken, piyasalar Fed tyelerinden Cook ve Harker’in agiklamalarini takip etti. Cook
konusmasinda Orta Dogu ve Cin'i kapsayan jeopolitik gerilimlerin kétulesmesinin, ylksek enflasyon
da dahil olmak Uzere kiiresel piyasalara genis ¢apli olumsuz yayilmalari tetikleyebilecegine dikkat
cekerken, Orta Dogu’daki ¢atismanin kiresel insani ve gég¢ sorunlarinin yani sira enerji ve finans
piyasalari igin daha fazla risk olusturabilecegi uyarisinda bulundu. Harker ise agiklamalarinda faiz
oranlarini sabit tutmaya devam etmekten yana oldugu goériisiinii yinelerken, bunun para politikasinin
gecikmeli etkilerinin hissedilebilmesi icin Fed’e gerekli zamani saglayacagini savundu. Din 105,8
seviyesinin Ustiine ¢ikan Dolar endeksi 105,5 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise
dinkt yukselisi ile %4,61 seviyelerini gormesinin ardindan %4,50 altina gerilemis bulunuyor. Bugiin
TSi 22:00’de Fed Bagkani Powell’in konusmasi ve dncesinde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Lagarde’in konusmasi takip edilecek. Powell’in yani sira giin iginde diger Fed tyelerinin de agiklamalari
bulunuyor. Fed tarafindan gelecek agiklamalar diginda ise ABD’de bugiin sadece haftalik igsizlik maasi
bagvurulari verileri takip edilecek. ECB’nin diin yayinladigi tiiketici giiven anketinin eylil ay
sonuglarina gore tuketicilerin 1 yil sonrasi igin enflasyon beklentileri %3,5'ten %4,0 seviyesine belirgin
yukselis gosterirken, 3 yil vadeli enflasyon beklentileri ise %2,5 oraninda sabit kaldi. EURUSD tekrar
1,0700 Uzerinde kalici olmaya galisiyor.

Duin guine gliglui bir baslangig yapan BIST100 endeksi daha sonra kazanglarinin bir kismini geri vererek
glnl %0,20 deger kazanci ile 7.860 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 85,8 milyar TL
ile diistik seviyelerde kaldi. Bankacilik endeksi olumsuz performansi ile diger sektorel endekslerden
ayrisirken, endekste ginlik deger kaybi %2,29 oldu. Bu sabah Dolar/TL 28,52, 5 yillik CDS primi ise
374,7 seviyelerinde bulunuyor.

Hafta bagindan bu yana kiymetli madenlerdeki olumsuz seyir diin de devam ederken, ons altin 1.9508,
ons giimis ise 22,40$ altina gerilemis bulunuyor. Brent petroliin varil fiyati 79,2 seviyelerine
gerileyerek temmuz ayindan bu yana en dusiik seviyelerine gelirken, bu sabah hafif bir toparlanma ile
79,6S’dan igslem gériiyor. Bitcoin ise 36.500$ seviyesinin lstiinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0756-1,0805 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0671 ve
1,0636 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yonde 1.968S ve 1.985$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.9305 ve
1.915$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Ons glimiis, yukar yénde 22,80$ ve 23,28$ direngleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 22,20S ve
21,908 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 28,6300 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 27,9180
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.766—7.650 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.995-8.084
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2260 ve 1,2236 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2370 ve
1,2428 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odas tarafindan agiklanan ihracat iklim endeksi ekim ayinda 49 seviyesinden 48,5 seviyesine geriledi. ihracat ikliminde 2023 basindan
bu yana en belirgin bozulma kaydedilirken, zayifligin ana kaynagi Avrupa olmaya devam etti.

. Tirkiye is Kurumu Genel Miidiirliigii ekim ayi verilerine gore, kayitli issiz sayisi aylik bazda 39 bin, yillik bazda da 659 bin kisi azalarak 2 milyon 519 bin
kisiye geriledi.

. Hazine ve Maliye Bakanlgi 7 Kasim 2023 tarihinde uluslararasi sermaye piyasalarinda kira sertifikasi ihrag edildigini, 5 yil vadeli (14 Ocak 2029) ihracin
tutarinin ise 2,5 milyar dolar oldugunu belirtti. Bakanliktan yapilan agiklamaya goére, sukukun kira orani %8,5091, getiri orani ise %8,50 (UST + 394,4 baz
puan) olarak gergeklesti. Bakanlik ihrag tutarinin 14 Kasim tarihinde hesaplara girecegini belirtti. Agiklamaya gore ihraca 200 yatirimci, ihrag tutarinin 3
kati kadar talep gosterdi. Sukukun %45’i Orta Dogu, %24’l Birlesik Krallik, %18’i ABD, %7’si diger Avrupa Ulkeleri, %4’ Tirkiye ve %2’si Asya’daki
yatinmcilara satildi. Bu ihragla birlikte 2023 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 10 milyar dolar tutarinda finansman saglandi.

. QNB Finansbank 2024 yilina iliskin Tirkiye biylme tahminini %4’ten %3,5’e ¢ekti. Banka bas ekonomisti Erkin Isik ve ekonomistler Deniz Cigek ile Kaan
Ozcelikkale’nin yayimladigi raporda kartli harcama verilerindeki reel degisimin ii¢ aylik ortalamasinin ekim sonu itibariyla negatife déndigii belirtilerek
“Bu sonug, yilin ilk yarisinda biiyimeye en buyuk katkiyi yapan tiketim harcamalarinin ikinci yarida zayifladigina isaret etmektedir” denildi. TCMB’nin
faiz artirnmi ile likidite ve kredi diizenlemeleriyle ylruttugi sikilagtirmanin siirmesiyle, dnimiizdeki donemde reel kredi kullaniminda daha belirgin bir
yavaslama olmasini beklediklerini bildiren ekonomistler, bunun da bir miktar gecikmeyle birlikte, i¢ talep ve blyime gostergelerinde zayiflamaya yol
acacagini degerlendirdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye ve Orta Dogu'nun ekonomik, siyasi, jeopolitik sorunlarin tstesinden gelmek igin birlikte galismalari
gerektigini soyledi. Bakan Simsek, kiiresel ekonomik blytiimede yavaslamaya dikkat gcekerken, bu yavaslamanin Ustesinden gelmek igin bélgesel ticaret
ve yatirimin gelistiriimesi gerektigini belirtti.

. Konuya yakin kaynaklara goére Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan, ocak ayinin ikinci haftasi New
York’ta JPMorgan Chase & Co tarafindan diizenlenen yatirimcilar toplantisina katilacak. Yetkililer, Simsek ve Erkan’in yatirimcilar toplantisinin ardindan
Diinya Ekonomik Forumu’na katilacaklarini séyledi. Zirve 15-19 Ocak 2024 tarihlerinde isvicre’nin Davos kentinde diizenlenecek.

. Moody's'in raporunda, Tlrkiye ekonomisinin biyiime tahmini bu yil igin %4,2 olarak korunurken, gelecek yil igin %3,0’ten %2,6’ya indirildi. 2025'te ise
Tirkiye’nin %3 buylmesinin beklendigi kaydedildi.

Avrupa

+  Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) final verilerde revize edilmezken, endeksin aylik bazda diistisii %0,2 ve yillik bazda artisi %3,0 olarak
teyit edildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan dizenlenen Tiketici Beklenti Anketinin eyldl ayi sonuglarina gore, 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi
%3,5'ten %4,0'e yiikseldi. Onceki 12 aydaki ortalama algilanan enflasyon orani ise %7,9'dan %8,0'a yiikseldi. 3 yil sonrasi igin enflasyon beklentisi ise
%2,5 seviyesinde kaldi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, Kovid-19 salgini ve Rusya-Ukrayna Savasi gibi soklarla karsilasmasi sonrasi kiiresel ekonomide
yeni bloklarin olustuguna isaret ederek, "Hem kiiresel ekonomide hem de finansal sistemde pargalanma baskisina karsi dikkatli olmaliyiz. Finansal istikrar
agisindan ortak bir kamu politikasi hedefinin glglu bir sekilde ifade edilmesi ve bunun etkin sekilde koordine edilmesi, bu risklere karsi iyi bir yaklagim
olacaktir." dedi. Bailey, ingiltere'de enflasyonun yil sonuna kadar biraz daha diismesini beklediklerini séyledi. Para politikasinin su anda oldukea kisitlayici
ve ekonomik biylime 6ngorilerinin gok dustik oldugunu dile getiren Bailey, resesyon éngérmediklerini ancak blytimenin yatay seyredecegini ifade etti.
Bailey, ulkede enflasyonda duslse ragmen risklerin yukari yonli oldugunu belirterek, "Tahminlerimiz 2 yil icinde enflasyonun %2 hedefine geri donecegini
gosteriyor. Ancak para politikasinin uzun bir siire daha kisitlayici olmasi gerektigine inaniyoruz. Faiz indiriminden bahsetmek igin gergekten ¢ok erken.
Cok netiz, bu konuda heniiz konugsmuyoruz." Dedi.

. ECB liyesi Gabriel Makhlouf faiz indirimlerinden bahsetmek igin heniiz cok erken oldugunu soyledi. Disuk faizlerin oldugu bir déneme yeniden ne zaman
donilecegini bilmedigini belirten Makhlouf, bunu etkileyen ¢ok fazla degisken oldugunu kaydetti.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, eylil ayinda bir 6nceki aya gére %0,3, gegen yilin ayni dénemine gore ise %2,9 geriledi.

. IMF Avrupa Bolgesel Ekonomik Goriinimu raporunda bolge genelinde buylimenin gegen yil %2,7'den 2023'te %1,3'e yavaslamasi ve 2024'te %1,5'e
yukselmesi beklentisi paylasildi. Avrupa'da hizmet odakli ekonomilerin dusik dis taleple karsi karsiya olan ve yiiksek enerji fiyatlarina daha fazla maruz
kalan buyuk imalat sektorlerine sahip Ulkelere oranla daha hizl toparlanacagi belirtilen raporda, Avrupa'daki piyasa ekonomilerinin 2024'te hafif bir
toparlanma yasayacagi ancak bu iyilesmenin tlkeden Ulkeye degisiklik gdsterecegi bildirildi. Para politikasinin sikilastirma déngisinin sonuna yaklastigi
belirtilen raporda, mali konsolidasyonun 2024'te hizlanacagi 6ngoérildi. Raporda, enflasyonun kademeli olarak gerilemesinin beklendigi, 2023'te zayif i¢
talep ve emtia fiyatlarindaki dislisin, gekirdek enflasyona yansiyacak olmasina karsin reel gelirlerde 6ngérilen toparlanmanin enflasyondaki diisis hizini
yavaslatacagi kaydedildi. Avrupa tlkelerinin cogunun enflasyon hedefine 2025'ten 6nce ulasmasinin beklenmedigine isaret edilen raporda, nominal tcret
artisinin enflasyonun diismesine karsi bir risk ortaya koydugu vurgulandi.

. Avrupa Birligi (AB) ulkelerinin tahil Gretimi gegen yil kuraklik nedeniyle %9 azaldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Moody’s raporunda Euro Bolgesi'nin 2023'te sert bir darbe aldigi ve ekonomik bliylimesinin 2024'te de zayif kalacagi belirtilirken, bolge ekonomisinin
buytume tahmininin bu yil igin %0,7 olarak korundugu, gelecek yil igin ise %1,2'den %1,1'e ¢ekildigi kaydedildi. Euro Bolgesi ekonomisinin 2025'te ise %1,7

buylyecegi 6ngoralda.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ylksek faiz oranlarinin bankalarin net faiz marjlarina sagladigi faydalarin zirveye ulagmasi ve
kredi deger diisiikligii masraflarinin artmasina baglh olarak ingiltere'nin biiyiik bankalarinin karliliginda zayiflama bekliyor.

Fed Ulyesi Lisa Cook, diinya genelinde jeopolitik gerilimlerin artmasinin Avrupa ve Cin'de zaten disiik olan blytumeyi daha da kétllestirebilecegini ve
bunun ABD ekonomisinin gidisatini degistirebilecegini sdyledi. Cook, jeopolitik gerilimlerin 6zellikle emtia piyasalarini ve mevcut yiiksek faiz ortaminda
krediye erigimi istikrarsizlastirabilecegini de vurguladi.

ABD’de eylil ayina iliskin toptan stoklari verisinin aylk artisi final verilerde %0,0’dan %0,2’ye revize edilerek beklentilerin tizerinde kaldi. Stoklar, eylil
ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore ise %1,2 diisus kaydetti.

Atlanta Fed’in hazirladigi GDPNow modeline gére ABD ekonomisinin dérdiincli geyrek blylime tahmini %2,1 olarak korundu.

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, faiz oranlarini sabit tutmaya devam etmekten yana oldugunu ve ekonomik biylimeye iliskin gligli okumalarin
kendisini bu goriisten uzaklastirmak igin yeterli olmayacagini soyledi. Harker, "Bu ekonominin direngli oldugunu kanitliyor, ancak ben izledigimiz yolun
dogru yol olduguna inaniyorum. Tek bir aylik verinin beni kolayca etkilemesine izin vermeyecegim. Bir ay sadece bir aykiri deger olabilir ve bir haberci
olmayabilir" dedi. Para politikasinin ekonomiyi etkileyebilecegi gecikmelere deginen Harker, "Faizi sabit tutmak bu gecikmelere yetismeleri i¢in zaman
taniyacaktir. Bu sayede daha 6lgulu ve egitimli politika faizi kararlari alabilecegiz" diye konustu. Konusmasinda, enflasyonun yavas yavas dustigini ve
2024 yilinda %3'ln altina inmesini bekledigini ifade eden Harker, isglici piyasasinin ¢ok daha iyi bir dengeye geldigini ve issizlik oraninin yili su anda
bulundugu noktadan biraz daha yiiksek bir seviyede tamamlamasini, 2024'te %4,5'e dogru yavasca ylikselmesini ve ardindan tekrar diigmesini bekledigini
de soyledi. Faiz indiriminin kisa vadede gerceklesmeyecegini ve faizlerin daha uzun siire yiksek kalmasi gerekeceginin altini gizen Harker, Fed’'in
enflasyonu kontrol altina alma ve ekonomik temelleri korumaya galisma yolunda, politika faizinde bir indirimin kisa vadede gergeklesmesinin muhtemel
bir sey olmadigi konusunda da uyarida bulundu. Harker, enflasyon tzerindeki diger asagi yonli baskilarin, ekonomimizi dengeye getirmek i¢in mevcut
politika faiziyle birlikte calistigindan, faiz oranlarinin daha uzun siire yiiksek kalmasi gerektigi gériistinde oldugunu belirtti.

Moody's raporunda ABD ekonomisinin biylmesinin glicli kalmaya devam ettigi ancak 2024'te yavaslayacag) ifade edildi. Raporda, ABD ekonomisinin
buyime beklentisinin bu yil icin %1,9'dan %2,4'e ¢ikarildigi, gelecek yil ise %1 olarak korundugu belirtildi. ABD ekonomisinin 2025'te ise %2 blylyecegi
tahmin edildi.

Wall Street Journal'in haberine gére, Morgan Stanley'nin servet yonetimi Fed tarafindan inceleniyor. Gazetenin konuyla ilgili bilgi sahibi kisilere
dayandirdigi haberine gore Fed, bankanin zengin yabanci misterilerinin kara para aklamasini 6nlemek igin yeterli kontrollere sahip olup olmadigini
aragtiriyor.

Moody’s raporunda, Cin ekonomisinin 2023'te %5'lik blyiime hedefine ulasmasinin beklendigi, ancak bliyimenin 2024 ve 2025'te %4'e gerileyeceginin
tahmin edildigi aktarildi.

Cin’de tiiketici fiyat endeksi ekim ayinda yillik bazda %0,1 gerileme beklentilerine karsin %0,2 diisiis gdsterdi. Uretici fiyat endeksi ise bu dénemde yillik
bazda %2,6 dusls kaydetti.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) eski yoneticisi Eiji Maeda, Banka'nin negatif faiz politikasini ocak ayi gibi erken bir tarihte sona erdirebilecegini ve
ekonominin denizasiri belirsizliklerden kaynaklanan riskleri bertaraf edebilmesi halinde kisa vadeli borglanma maliyetlerini artirmaya devam
edebilecegini sdyledi.

Rusya Merkez Bankasi Bagkani Elvira Nabiullina, dijital rubleye yonelik ¢alismalarin stirdiglinii ve 2024’te pilot programi genisletmeyi planladiklarini
belirterek, "Teknolojik olarak sistemlerimiz diger (lkelerin sistemleriyle etkilesime hazir, bazi llkelerle istisareler yapiyoruz, miizakereler yuritiyoruz"
dedi.

Barclays, 2024 yili i¢in Brent petroli varil fiyati tahminini 97 dolardan 93 dolara gekti.

Moody's, yiiksek faiz oranlarinin kredi kanallari araciligiyla reel ekonomiye yayilmasiyla kiiresel ekonomik biyiime hizinin 2024'te yavaglayarak %2,1'e
diismesinin beklendigini bildirdi. Merkez bankalarinin siki politika durusunu sirdiirmesi nedeniyle 2024'te talebin yavaslamasiyla enflasyonun sogumaya
devam edecegi belirtilen raporda, beklenmedik soklar olmadigi siirece kiiresel biytimenin 2025'te gliclenmesinin beklendigi kaydedildi.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in imzaladigi kararnameye gore, Rusya’daki bazi yabanci varliklarin dolasimina iliskin ek gegici tedbirler alindi.
Kararnameyle, Ruslarin dondurulan varliklarina karsilik Rusya’daki yabancilara ait bazi dondurulan varliklarin kullanilabilmesine izin verilirken, s6z konusu
tedbirlerde 6ncelik yurt disi yatirimlari dondurulan bireysel yatirimcilara verilecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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